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SAMMANFATINING
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Forfattare: Mikael Bjorklund och Gustav Svallebo
Handledare: Jan Marton och Anna-Karin Pettersson
Titel: Going Concern — en studie ur ett svenskt perspektiv

Bakgrund och problem: Antagandet om fortlevnad ses i redovisningspraxis som en
sjélvklarhet. Problemet &r att tilldimpningen av fortlevnadsprincipen inte alltid ger en
rattvisande bild av bolagets stdllning. Dessutom sker stora fordndringar i reglering och
normgivning utan att principen tas upp till diskussion.

Syfte: Uppsatsens syfte dr att utvdrdera redovisningsprincipen going concern. Syftet
ar dessutom att beskriva hur principen skildras i redovisningsteorin, i de svenska
regelverken samt forsoka ge en bild av begreppets status i nutida svensk
redovisningspraxis. Vi kommer &dven att utviardera going concern som bedomning
samt dess relevans ur ett redovisnings- samt revisionsperspektiv. Vi kommer dven att
diskutera vilken effekt denna bedémning har for bolagets olika intressenter.

Avgrinsningar: Vi kommer i var uppsats huvudsakligen behandla fragan om going
concern for icke-noterade svenska foretag. Utlédndska forhallanden och exempel tas
upp och diskuteras for att ge en bild av alternativa synsétt, men inte i syfte att ge en
fullstdndig bild av going concern internationellt.

Metod: Vi har genomfort en kvantitativ studie av 101 konkursade aktiebolags
arsredovisningar. Dessutom har kvalitativa intervjuer med sévil teoretisk som
praktisk expertis inom redovisningsomradet genomforts. Djuplodande studier av
regelverk och redovisningsteoretisk litteratur har utgjort referensramen for var uppsats.

Resultat och slutsatser: Fortlevnadsprincipen har i nutida praxis ingen betydelse.
Principen skulle behdva formuleras om for att aterfa sin relevans i praxis. Dessutom
finns det behov av en mer detaljerad redogérelse av en kvalitativ bedomning av
foretagens forutsittning till fortsatt drift i arsredovisningen.

Forslag till vidare forskning: Det skulle vara intressant att titta djupare pa samtliga
grundlaggande principers stillning och tilldmpning i dagens praxis. Vi skulle &dven
gérna se att det gjordes en jamforande studie mellan de skilda redovisningsteorier som
ligger till grund for svensk normgivning respektive IASB:s normgivning.
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FORKORTNINGAR
AB Aktiebolag
ABL Aktiebolagslagen
BFL Bokforingslagen
BFN Bokforingsndmnden
BFNAR Bokforingsndmndens Allmidnna Réd
FAR SRS Foreningen Auktoriserade Revisorer — Svenska Revisorssamfundet
IAS International Accounting Standards
IASB International Accounting Standards Board
IFAC International Federation of Accountants
IFRS International Financial Reporting Standards
ISA International Standards on Auditing
RR Redovisningsradet
ARL Arsredovisningslagen
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1. INTRODUKTION

| introduktionskapitlet ges en beskrivning av bakgrunden fill vart
uppsatsdmne. Utifrdn bakgrunden diskuteras sedan problemomrddet
som leder fram fill sjdlva problemformuleringen och slutligen syftet
med vdar studie.

1.1. BAKGRUND

Antagandet om fortlevnad &r en grundldggande princip som ligger till grund for sévél
svensk som internationell redovisning. Principen going concern kan i
redovisningssammanhang generellt beskrivas som kravet pa att redovisningen skall
uppréttas under antagande om bolagets fortlevnad om inte motsatsen kan antas, dvs
fortlevnaden &r starkt ifragasatt. T.ex. bor anldggningstillgdngar tas upp till sitt
nettoforsiljningsvérde vid avsteg fran principen om fortsatt drift istéllet for det annars
tillimpade anskaffningsvirdet med ackumulerade avskrivningar. I FAR SRS:s
Vigledning om Arsredovisning i Aktiebolag beskrivs fortlevnadsprincipen enligt
foljande: ”Det forutsitts att foretagets verksamhet kommer att fortsétta om inte
foretagets livslangd uppenbarligen &r begrinsad, t.ex. genom ett nedldggningsbeslut.”
Principen ges i1 redovisningsteorin bland annat som f{Orsvar for att inte vérdera
tillgdngar till sina respektive likvidationsvérden vilket vore rimligt i en organisation
som dr pa vig att upphijra.1

Fragan huruvida foretag skall frangd redovisning enligt fortlevnadsprincipen nér
fortlevnaden &r rimligt osédker t.ex. vid kapitalbrist eller hotande konkurs av annan
anledning ges inget tydligt svar. Enligt IFRS regelverk (IAS1:23-24) skall bolag nir
de upprittar sin redovisning bedoma forutséttningarna for foretagets fortlevnad och
vid rimligt tvivel ddrom upplysa om detta och anpassa sin redovisning till att spegla
bolagets mdjliga icke-fortlevnad, s.k. non-going-concern.

Non-going-concern-redovisning har traditionellt funnits i den anglosaxiska
redovisningstraditionen dir principen om réttvisande bild haft en starkare stéllning,
och i och med inférandet av IFRS for svenska noterade foretag och den pagaende
harmoniseringen sa har frigan om non-going-concern pa regelverksniva funnit sin vag
till svensk redovisning dven om praxis i Sverige @n sa ldnge verkar opaverkad av
fragan.

1.2. PROBLEMDISKUSSION & PROBLEMFORMULERING

Vi har fétt uppfattningen om att féretagens antagande om going concern i stort sett
alltid &r givet, och vi vill utreda om s verkligen dr fallet. Vi &mnar dérfor undersoka
hur vanligt det ar att konkursade bolag faktiskt Gvergett going concern principen
(antagandet om fortlevnad) i redovisningen av sitt senaste bokslut innan konkursen.

! Smith, Redovisningens Sprdk. Lund 2006, s.77-79.
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Det verkar finnas en viss oklarhet for hur principen skall tolkas och darfér kommer vi
presentera dels det teoretiska ramverket, de lagar som berdr principen samt hur
praktiker och experter pd redovisningsomradet ser pa principens status och
tillimpning.

Vi vill utreda om det i svensk redovisningspraxis gors en aktiv bedémning géillande
bolagets forméaga till att fortleva som en going concern, samt hur
redovisningsteoretikernas respektive praktikernas syn pa principen mdjligtvis skiljer
sig at.

Vi avser ockséd undersoka vilken betydelse en eventuell uttalad beddmning av going
concern har for bolagets intressenter och ifall det skulle vara realistiskt och
fordelaktigt for bolagets intressenter med ett mer tvingande regelverk rorande ett
frangdende frén redovisningsprincipen. Vi har fatt uppfattningen om att ingen
tillimpar likvidationsvérden i sin redovisning och ifragasétter darfér om denna del av
principen har nagon relevans eftersom ingen tillimpar den. Vart mal &r &ven att
utifran en dialog med teoretiker samt redovisningsexperter och revisorer undersoka
om dagens praxis for going concern kan anses ge en rittvisande bild av foretaget. Vi
kommer &ven att titta pd andra lénders tillimpning av going concern principen for att
se om det finns nigot att ta lardom av i deras tillimpning av densamma.

De tva huvudfrdgorna som studien soker besvara formuleras enligt fo6ljande:

Ar tillimpningen av fortlevnadsprincipen en sjcilvklarhet i svensk redovisningspraxis
och ligger detta i sd fall i linje med de syften som redovisningen dmnar uppfylla?

Ar going concern en forlegad redovisningsprincip eller spelar den fortfarande en
vdsentlig roll i svensk redovisning?

1.3. SYFTE

Uppsatsens syfte dr att utvirdera redovisningsprincipen going concern. Syftet ar
dessutom att beskriva hur principen skildras i redovisningsteorin, i de svenska
regelverken samt forsoka ge en bild av begreppets status i nutida svensk
redovisningspraxis. Vi kommer &dven att utvirdera going concern som beddmning
samt dess relevans ur ett redovisnings- samt revisionsperspektiv. Vi kommer dven att
diskutera vilken effekt denna beddmning har for bolagets olika intressenter.

1.4. AVGRANSNINGAR

Vi kommer i var uppsats huvudsakligen behandla frdgan om going concern for icke-
noterade svenska foretag. Utldndska forhallanden och exempel tas upp och diskuteras
for att ge en bild av alternativa synsétt, men inte i syfte att ge en fullstdndig bild av
going concern internationellt.

Going Concern - En studie ur ett svenskt perspektiv 9
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2. TEORI OCH REFERENSRAM

Kapitlet beskriver den teori och referensram som utgér bas och
kunskapsgrund fér var uppsats. Begreppet going concern beskrivs och
sedan redogérs fér de lagrum som &r relevanta fér vart dmne.
Avslutningsvis redogdrs fér principens status i utlandet.

2.1. GOING CONCERN - ANTAGANDE OM FORTLEVNAD?2

Principen om going concern utgdr fran ett antagande om att foretaget kommer att
kunna fortsitta med sin verksamhet under en obestdmd tid framdver. For att kunna
bedoma hur linge foretaget skall kunna Overleva granskas livstiden pa bolagets
tillgangar samt de avtal som bolaget forbundit sig till.

Enligt principen skall tillgangar vérderas till den framtida nytta som de forvéntas ge
ndr de avyttras alternativt nyttjas inom rorelsen. Da fortsatt drift giller borde det
lampligtvis medfora att lager vidrderas till framtida nettoforséljningsvarde och att
anlidggningstillgdngar vérderas till nyttjandevirde.

Trots att denna princip fokuserar pa foretagets framtid har den anvints for att
motivera att tillgdngar bor virderas till anskaffningsvédrdet istdllet for
likvidationsvérdet (nutida forséljningsvardet) vilket &r nagot motséigelsefullt.

Det finns en generell forestéillning att nyttjandevérdet dr hogre &n det avskrivna
anskaffningsvérdet pa tillgangar.

Exempelvis raknar man vid inkdp av en maskin med att det diskonterade vérdet av de
kassafloden som maskinen forvintas ge upphov till (nyttjandevirdet) Overstiger
anskaffningsvérdet, annars skulle investeringen innebéra en forlust for foretaget.

Anskaffningsvdrdet blir saledes en forsiktig vérdering av nyttjandevirdet dar
skillnaden mellan anskaffningsvirdet och nyttjandevirdet blir ett skydd mot
osékerheten.

Déremot finns det undantag da nutida forséljningsvarde klart understiger tillgdngens
anskaffningsvdrde. Detta kan vara fallet da tillgdngen dr en specialmaskin som inte
har nadgon som helst nytta eller vdrde for ndgon annan utanfor verksamheten.
Antagandet om fortlevnad kan d& anvindas for att forsvara att anskaffningsvérdet
skall anvéndas da bolaget inte har ndgon mdjlighet att avyttra tillgdngen samtidigt
som anskaffningsvirdet dven blir en forsiktig virdering av dess nyttjandevirde under
forutsittning att den fortsétter att anvéndas i bolaget.

”....om det finns anledning att anta att féretaget inom en ndra framtid kommer att
upphora med verksamheten, bor man skifta vdrderingsbas frdan avskrivet

* Ibid.
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anskaffningsvdrde till likvidationsvirde (nutida forsdljningsvirde)”. Dag Smith,
Redovisningens sprdak

Smith menar dven att nettoforséljningsvardet har den hogsta graden av verifierbarhet
dd den inte bygger pd forestillningen av att ett visst tillstind maste foreligga.
Virdering till avskrivet anskaffningsvirde didremot baseras pd premissen av att detta
vérde dr ldgre dn nyttjandevérdet av tillgangen vilket &r svart att verifiera. Vérdering
till nettoforsiljningsvérde dr dock inte relevant om foretaget planerar att aldrig silja
tillgangen.

2.2. REDOVISNINGENS ANVANDARE OCH INTRESSENTER

Vid studier av redovisningsregler och deras tillimpning &r det viktigt att definiera
vilka grupper som kan ha intresse och anviandning f6r informationen i redovisningen.
Foljande grupper brukar anges som intressenter till foretagens redovisning:

Agare/Investerare

Denna grupp tillhandahéller riskkapital till bolaget och tar ddrmed del av foretagets
s.k. residualresultat’. Agarna vill dirfor genom redovisningen fi den information de
behover for att kunna bedoma risker samt gora framtidsbedomningar av avkastningen
eftersom dessa bedomningar &r grundldggande for att kunna bestimma bolagets virde.
Redovisningen skall ocksa ge d4garna en uppfattning om hur ledningen skoter bolaget.
I dgarledda foretag &r dgarintresset i redovisningens informationsinnehall sjalvfallet
begrénsat. *

Anstillda

De anstillda i foretaget och deras eventuella representanter i form av fackféreningar
har intresse av information om foretagets ekonomiska stillning, framtidsplaner och
forutsittningar for fortsatt drift for att kunna bedoma anstéllningens trygghet och for
att kunna stilla rimliga krav vid forhandlingar om 16ner och anstéllningsvillkor. >

Langivare

Kreditgivare behdver information for att kunna goéra bedomningar Over foretagets
langsiktiga betalningsformaga samt den totala storleken pé existerande forpliktelser.
Redovisningen fyller en viktig funktion i detta informationsbehov.°

Leverantorer
Aven leverantdrer maste kunna beddma sina kunders formaga att betala sina skulder i
tid. Informationen péverkar leveransvillkor och leverantdrens vilja att leverera.

3y .
Ibid., s.17.
* Edenhammar & Thorell, Féretagens Redovisning - Att Forstd Arsredovisningar. Uppsala 2005, s.16-
17.
> Ibid., 5.17.
®Ibid., s.17-18.
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Leverantérerna har oftast ett mer kortsiktigt perspektiv pd sina beddmningar &n
langivarna. ’

Kunder
I de fall kunderna har ett langsiktigt samarbete med foretaget eller &r beroende av dess
leveranser har de et intresse av redovisningsinformationen. *

Sambhiillet
Sambhillets intresse i foretaget giller reglering, beskattning och statistik.” Vad gller
beskattning &r informationsbehovet till skillnad frdn Ovriga intressenter snarare

inriktat p4 den gangna redovisningsperioden &n pa framtidsbedémningar. "

Allménheten
Bedomningar av foretags framtida utveckling och anstédllningsbehov kan paverka en
regions inflyttning, utveckling av serviceniringar m.m.""

Konkurrenter
Denna anvéndargrupps informationsbehov handlar om att bedoma foretagets
lonsamhet, finansiella styrka m.m. Konkurrenterna ar en viktig anledning for foretaget

. . . . oy 12
att begrinsa redovisningens informationsinnehall.

2.3. REGLERING | SVERIGE

2.3.1. Svensk Redovisningstradition'3

Inom redovisningen finns det traditionellt sett i huvudsak tva skolor. De har utvecklats
ur tvd olika intressen. I den kontinentala redovisningstraditionen som varit
dominerande i utvecklingen av bland andra fransk och tysk redovisning har stor
tonvikt lagts pa att tillfredstdlla borgendrernas behov av information. Darfor har
forsiktighetsprincipen en stark stéllning i den kontinentala traditionen. I den
anglosaxiska traditionen har istillet aktiedgare och borser haft ett storre inflytande pé
redovisningen och ddrmed har intresset snarare varit att ge en sa rittvisande bild som
mojligt.

I traditionell svensk redovisningspraxis som ocksa legat till grund for svensk
lagstiftning fram till slutet pa 80-talet har den kontinentala traditionen dominerat.
Svenskt néringsliv var linge mer dominerat av langivare @n av aktieplacerarnas
kapital.

71bid., 5.18.

* Ibid.

’ Ibid.

10 Smith, Redovisningens Sprik, s.22.

i ; Edenhammar & Thorell, Foretagens Redovisning - Att Forsta Arsredovisningar, s.18.
Ibid.

'3 Thomasson et al., Den Nya Affiirsredovisningen. Lund 2003, 5.98-106.
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P& senare ar har dock den anglosaxiska traditionens principer fétt ett 6kat inflytande
pa svensk redovisningspraxis. Detta i huvudsak beroende pa tva orsaker. En orsak &r
den 6kade internationaliseringen av handel och foretagande som lett till ett behov att
kunna jadmfora foretags redovisningar dver nationsgrénser. Att ha jdimforbara principer
underléttar for utlindska foretagare och placerare att géra bedomningar av svenska
foretags stillning och virde. Flera av EG:s bolagsrittsliga direktiv syftar till att
harmonisera redovisningen mellan medlemsldnderna. Den andra viktiga orsaken till
den Okande tonvikten pa redovisningens relevanskvalitéer som brukar ges &r
aktiemarknadernas 0kade betydelse for foretagens finansiering och de dérur foljande
incitamenten for sdvil foretagsledningar som aktiedgare att visa ekonomiskt riktiga
siffror istdllet for missvisande alltfor forsiktiga siffror.

2.3.2. God redovisningssed4

Lagstiftningen inom redovisningsomradet i Sverige utgérs frimst av
Arsredovisningslagen (ARL) och Bokforingslagen (BFL). Dessa fyller en funktion
som ramlagstiftning och innehaller endast generella bestimmelser. Bada lagarna
hénvisar till begreppet ’god redovisningssed” for sadana foreteelser som inte regleras
i lag. God redovisningssed har i forarbetena till Bokforingslagen definierats som en
faktiskt forekommande praxis hos en representativ krets av bokforingsskyldiga”.
Dessutom har man sagt att de uttalanden och radd som gors av praktisk och teoretisk
expertis inom redovisningsomradet skall ges stor betydelse vid uttolkning av
begreppet. 1 Sverige finns flera s.k. normbildare inom redovisningsomrddet som
arbetar med att identifiera praxis, ge ut rekommendationer och uttala sig i frdgor som
dr sa nya eller unika att ingen praxis har hunnit etableras. Dessa organisationer r i
huvudsak FAR-SRS, BFN, Redovisningsradet och Finansinspektionen.

2.3.3. Rattvisande bild's

Begreppet rittvisande bild har med tiden fétt en alltmer 6kande betydelse i svensk
redovisning. Det dr ett forsok till dverséttning av ”true and fair view” som sedan ldnge
funnits i den anglosaxiska redovisningstraditionen. En viktig milstolpe i utvecklingen
var inforandet av begreppet i 1997 ars Arsredovisningslag, med anledning av
anpassning till EG-direktiven. Man kan kortfattat séga att kravet som stélls pa
foretaget dr att dess redovisning som helhet skall ge en réttvisande bild av foretagets
ekonomiska stillning och resultat. I forarbetena till Arsredovisningslagen fors en
diskussion om begreppet rittvisande bild och dess tolkning. Foretag skall med
hianvisning till rittvisande bild ha tillatelse att frangd god redovisningssed, men
déremot aldrig fa bryta mot lagen. Dessutom ldgger man ansvaret pa normgivare och

 Ibid., 5.99-100.
15 Ibid., 5.104-106.
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praxis att ta hdnsyn till begreppet i utvecklingen av svensk redovisning istéllet for att
nidrmare specificera vilka effekter kravet pa réttvisande bild skulle kunna ha.

2.3.4. Going Concern i arsredovisningslagen?’s

Arsredovisningslagen (ARL) behandlar going concern i 2 kap 4§ forsta stycket 1 dir
det uttrycks som att “Foretaget skall forutséttas fortsitta sin verksamhet”. Senare i
samma paragraf sdgs det att man fdr gora avsteg fran antagandet om fortsatt drift sa
lange det ger en rittvisande bild av foretagets stillning och inte strider mot god
redovisningssed samt upplysning ldmnas om skil for och effekt av avvikelsen.
Anvindandet av ordet ”far” tyder pa att det ar ett frivilligt val och inte p& nagot satt dr
tvingande. Formuleringarna har i stort sett oforidndrat tagits over frdn EG:s fjarde
bolagsrittsliga direktiv artikel 31.1-2 och fanns innan ARL:s tillkomst inte i svensk
lagstiftning. Ur forarbetena till Arsredovisningslagen'’ framgér att man tolkat EU:s
direktiv som att bedomningen att frangd nagon av principerna skall gbras i varje
enskilt bolags fall och att lagen darfor inte far stdlla ndrmare krav for specifika
situationer. Man hénvisar istéllet till utvecklingen av redovisningspraxis.

I kapitel 4 vérderingsregler tas inte upp hur man skulle kunna tinkas forfara vid
virdering av tillgangar ifall foretaget inte kan antas fortsétta sin verksamhet. Regler
om forfarande vid ned- eller uppskrivning finns for att rent redovisningstekniskt ticka
upp omradet.

I ARL kapitel 6 stills krav pa forvaltningsberittelsens innehéll. Ur going concern
perspektiv dr 6 kap 1§ fOrsta stycket och andra stycket 1-3 intressanta.
Forvaltningsberittelsen skall redogora for bolagets stéllning och framtida utveckling.
Aven om inte uttryckligen uttalanden om “fortsatt drift” eller “fortlevnad” krivs si
tycker vi dndéd att forvaltningsberittelsen bor ge tillrackligt med information for
lasaren att kunna gora en kvalitativ bedomning om bolagets formaga till fortsatt drift.

2.3.5. Going Concern i BFNAR

BFN viljer att i sina rad inte gora nagra generella fortydliganden av de grundlaggande
principer som finns i ARL 2 kap 4§. Det ligger niira till hands att anta att man inte
anser att dessa principer har ndgon storre betydelse for praxis, utan att man istéllet
viljer att behandla mer praktiska fragor. 1 definitionerna till BFNAR 2001:3
Redovisning  av  materiella  anldggningstillgangar  definieras  materiella
anlidggningstillgdngar som fysiska tillgangar “avsedda att stadigvarande utnyttjas i
verksamheten.” Som huvudprincip anges att anskaffningsvirdet skall ligga till grund
for varderingen. Fortlevnadsprincipen namns dock inte i ndgon form i sammanhanget.

'¢ Arsredovisningslagen 2007
'7 Regeringens Proposition 1995/1996:10 kapitel 8.3
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En passage vi tycker dr sdrskilt intressant ur going concern synpunkt dr foljande
passage ur BFN U 96:6 Forvaltningsberidttelsens Innehall som vi viljer att citera
dérfor att den faktiskt konkret pekar att det faktiskt skulle kunna finnas situationer da
fortlevnadsprincipen fréngés: “'Vidare skall det av forvaltningsberdttelsen framgd om
bolaget inte ldngre uppfyller kriterierna for ’going concern’, t.ex. om bolaget har
forsatts i likvidation eller konkurs. Detta informationskrav inverkar inte pd
skyldigheten att i vissa fall ldmna upplysning i not. Ett bolag som avviker frdn den s k
fortlevnadsprincipen i 2 kap 4 § forsta stycket 1 ARL skall sdledes dessutom i sérskild
not ldmna upplysning om detta och om skdilen for avvikelsen och en bedomning av
dess effekt pd bolagets stdillning och resultat.” Enligt BFNs fortydligande &r det alltsa
forst bolag som forsatts i konkurs eller likvidation som inte uppfyller kraven for going
concern. Huruvida bolag vars fortlevnad dr starkt hotad uppfyller kriterierna eller inte
ges inget tydligt svar pa. Det faktum att BFN viljer att fortydliga hur ett bolag skall
agera nar fortlevnadsprincipen frangés pekar pa att de anser att det i praxis ibland kan
vara lampligt att gora sé.

2.3.6. Going Concern i IFRS8

Fran och med den 1:a januari 2005 skall svenska noterade aktiebolag uppritta
koncernredovisning enligt det internationella redovisningsorganet IASB:s regelverk
IFRS. Regelverket ldgger stor tyngd vid redovisningens krav pa réttvisande bild och
sitter aktiedigarnas intresse framfér andra. Manga av regelverkets standarder har
atminstone indirekt en koppling till resonemang kring fortlevnadsprincipen som t.ex.
resultatrdkningens status och diskussioner kring verkligt virde kontra historiska
virden och dédrmed hanteringen av nedskrivningar och immateriella viarden. Vi har hér
av utrymmesskél valt att enbart redovisa tvd fragestéllningar som direkt berdr
principen och arsredovisningen.

I ”IASBs forestillningsram for utformning av finansiella rapporter” finns punkten 23
som lyder:

”Normalt upprdttas finansiella rapporter utifran forutsdttningen att foretaget driver
en fortlopande verksamhet och dven kommer att géra sd under éverblickbar tid. Det
antas sdledes att foretaget varken avser eller dr tvingat att likvidera eller att
vdsentligt skira ner pda verksamhetens omfattning. Om en sddan avsikt eller ett sadant
behov foreligger kan de finansiella rapporterna behéva upprdttas pa annan grund

’

och med upplysning om detta.’

I sjilva regelverket star sedan i standarden IAS 1 under punkterna 23 och 24
Antagande om Fortlevnad beskrivet hur detta skall tillimpas rent praktiskt.
Foretagsledningen skall gora en bedomning av foretagets avsikt och forméga att
fortsdtta verksamheten. Utfaller bedomningen positivt skall finansiella rapporter

'8 International Accounting Standards 2007
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upprittas enligt fortlevnadsprincipen. I annat fall skall man redogéra for de faktorer
eller forhallanden som ligger till grund for tvivlen angdende formégan att fortsitta
verksamheten och tydligt klargéra vilka alternativa principer som tillimpats.
Bedomningen skall minst omfatta de ndrmaste tolv manaderna efter balansdagen dvs.
tidsperioden fram till nésta arsbokslut.

Standarden IAS 10 kriaver dessutom vildigt tydligt i punkterna 13-15 att
redovisningsprinciper skall &ndras i sddana fall déir héindelser som péverkar
antagandet om bolagets fortsatta drift intrdffar efter balansdagen som t.ex.
likvidationsbeslut. Om héndelserna dr av mindre storlek récker det att upplysning om
detta ldmnas. Informationen i redovisningen skall alltsa spegla forhéllandena i bolaget
med hénsyn tagen till hindelser efter balansdagen.

2.4. REVISION OCH GOING CONCERN1'?

P& samma sétt som det pa redovisningsomradet efterstrivas att harmonisera regler och
normer utdver nationsgranser sa finns det &ven inom revisionsomradet en strdvan efter
enhetliga standarder som &ar accepterade Over hela virlden. EGs nya attonde
bolagsrittsliga direktiv om revision har en uttalad malséttning att harmonisera
normgivningen pd omradet i medlemslinderna och hénvisar uttryckligen till de
internationella revisionsstandarderna “International Standards on Auditing” (ISA). 1
Sverige utfirdar FAR SRS rekommendationer under namnet “Revisionsstandard i
Sverige” (RS). RS ér baserad pd ISA, men med hénsyn till svensk lagstiftning har
andringar eller tilligg gjorts pa ndgra punkter.

I de internationella standarderna dgnas antagandet om fortsatt drift en egen standard,
ISA 570 Going Concern. I Sverige har denna standard tagits 6ver som RS 570 Fortsatt
Drift. Standarden ar, i forhallande till vad som aterfinns inom omradet i svensk
redovisningslagstiftning och —normgivning, tdmligen utforlig och detaljerad och
stéller krav pé foretagsledningen som inte uttryckligen finns omnédmnd varken i lag
eller kompletterande normgivning i 6vrigt. I inledningen till standarden RS 570 skrivs
att ”Ndr revisorn planerar och genomfor granskningen och bedomer resultaten, skall
han eller hon overviga det riktiga i att foretagsledningen tillimpat principen om

bl

fortsatt drift ndr drsredovisningen upprdttats.” Revisorn skall alltsd beddma
foretagsledningens tillimpning av en princip som i det ndrmaste verkar sjilvklar och
till vilken inga uttryckliga alternativ ges i redovisningens regelverk eller normsattning.
RS 570 tar upp denna problematik och ger ett vigledande tolkningsforslag: “Eftersom
antagandet om fortsatt drift dr en grundliggande princip ndr drsredovisningen
upprdttas, har foretagsledningen likvdl ett ansvar att bedoma foretagets mojlighet att

fortsditta sin verksamhet, dven om detta ansvar inte dr sdrskilt uttryckt i den aktuella

! Redovisningsstandard i Sverige 2007
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forestillningsramen for ekonomisk rapportering.” Detta kan jamforas med
Arsredovisningslagens “Foretaget skall forutsittas fortsitta sin verksamhet”.

2.5. GOING CONCERN UR ETT INTERNATIONELLT
PERSPEKTIV

Detta kapitel &mnar beskriva regelverk och praxis for denna princip i andra lénder.
Detta for att sedan kunna utvdrdera och jamfora deras tillimpning gentemot det
svenska regelverket och praxis. Vi inleder med en kort sammanfattning som beskriver
den svenska tillimpningen av principen sett ur ett internationellt perspektiv. For
urvalet av jamfOrelseldnder har vi utgatt frdn de l4nder som har tillgénglig information
om begreppet going concern i uppslagsverket Transnational Accounting, 2001.

2.5.1. Sverige20

Finansiella rapporter i Sverige dr generellt baserade pa antagandet att foretaget &r ett
s.k. going concern. Principen anvénds dven da foretag blivit tvingade att upprétta en
s.k. likvidationsbalansrikning da halva aktiekapitalet &r forbrukat (ABL 13 kap 2§).
Malet med denna balansrékning ar att faststélla om bolaget har tillrdckliga tillgdngar
for att undvika konkurs. Déremot &r foOretaget inte tvingat att skriva ner
anlidggningstillgdngarna till dess likvidationsvirde dvs. nutida forséljningsvirde.
Skillnaden mot en vanlig balansrikning dr att vissa tillgangar kan bli vérderade till
nutida forsdljningsvérde (marknadsvirde) om dessa dverstiger anskaffningsvérdet for
tillgangen. Det enda tillfdllet da antagandet om fortlevnad inte géller &r da bolaget
frivilligt ingar i likvidation.

Ar 1993 stimdes bolaget Blomberg and Oppenheimer som gétt i konkurs under 1984
for att de inte ansokt om konkurs vid ett tidigare skede. Stimningen kom fran en
leverantdr som hivdade att det redan ett ar tidigare varit uppenbart att foretagets eget
kapital var negativt. Blomberg and Oppenheimer hidvdade att om forskning och
utveckling skulle ha omvandlats till tillgangar s& skulle dessa negativa viarden helt
forsvinna. Fragan som till slut gick hela vdgen till Hogsta Domstolen var om
forskning och utveckling kan redovisas som tillgdngar da ett foretag har tydliga
problem med likviditeten. Domstolens utldtande blev till fordel for Blomberg and
Oppenheimer. Det faststélldes att forskning och utveckling kan rdknas in i
balansrdkningen sd liange det finns en mojlighet att dessa forskningsaktiviteter
kommer att kunna slutforas péa ett sadant sitt att nya produkter kommer att kunna
marknadsforas.

20 Ordelheide & KPMG, Transace: Transnational Accounting. New York 2001, s.2383-2384.
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2.5.2. Danmark?

Enligt dansk redovisningssed antas going concern vara géllande om inga
anmirkningar gors i bolagets arsredovisning. Principen om going concern har varit ett
héftigt debatterat amne under borjan av 1990-talet. Anledningen till debatten var ett
stort antal ovintade likvidationer inom dansk handel och industri, vilket paverkade
den danska ekonomin som helhet. Diskussionen involverade revisorer savdl som
lekmén inom omradet.

De omdebatterade bolagens senaste arsredovisningar hade inte presenterat nagra
tecken pa att det skulle vara nagra problem med de redovisade kontona da
verksamheterna antogs leva upp till principen om fortlevnad. Ar 1992 di debatten
pagatt i ndgra ar fanns fortfarande inte nagra tecken pa att nadgon fordndring skett i
savdl praxis som lagrum. Didremot ifrdgasattes hela principens giltighet, dess
betydelse och funktion inom den danska redovisningen.

Det finns i det danska regelverket inga patagliga riktlinjer for hur man skall ga
tillvdga vid tillgangsvérdering da foretaget inte ldngre anses vara en going concern.
Den praxis som anvdnds idag 4dr samma som vid den danska
likvidationsbalansrédkningen. Detta innebér att nutida forsdljningsvirde anvinds for
alla typer av tillgangar samtidigt som avsdttningar gors for att skydda bolaget mot
osdkerheter p4 marknaden.

I Danmark finns ett speciellt regelverk for publika och privata aktiebolag da halva
aktiekapitalet dr forbrukat. Bland annat tvingas bolaget att sammankalla ett méte med
aktiedgarna inom sex manaders tid. Det publika bolaget &r hir forpliktat att beskriva
bolagets ekonomiska situation och om det bedoms nddvindigt komma med forslag
hur de aktuella problemen skall 16sas. I vissa fall blir resultatet vid ett sddant mote ett
beslut att likvidera bolaget. I det privata aktiebolaget maste dven planer presenteras
hur det forbrukade aktiekapitalet dterigen skall &teruppbyggas. Daremot innebér det
inte att bolag som berors av dessa specialregler rorande kapitalforlust inte dr en going
concern, utan istéllet skall en beddmning goras huruvida kapitalforlusten kommer att
leda till foretagets undergang och konkurs. I praktiken ser man ofta att dessa foretag
som forbrukat halva aktiekapitalet fortsétter att redovisa som en going concern men i
dessa fall ldmnar ofta revisorn ett kvalificerat utldtande i fragan.

2.5.3. Osterrike22

I Osterrike ir principens tillimpning direkt himtad frin IAS 1 punkt 23 och om inget
annat anges i bokslutet skall tillgdngar virderas som att bolaget dr en going concern.
Det finns inte heller nagra lagar som beskriver hur bolag skall ga tillviga vid
virdering av tillgangar i de fall d& bolaget inte ldngre anses vara en going concern. I

2 bid., 5.675.
2 Ibid.
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teorin anges dock att likvidationsvirden skall anvédndas. P& skuldsidan av
balansrdkningen skall avséttningar goras for kostnaden av likvidationsforfarandet
samt for kostnaden av de anstélldas avgangsvederlag. Om dessa fordndringar inte gors,
s& maste likvidationsvirdena  (nettoforsédljningsviardena)  presenteras i
arsredovisningens noter. Den generella praxisen visar dock att det ar véldigt ovanligt
att boksluten redovisas utan going concern principen som utgangspunkt. Det finns
ocksé en generell uppfattning att ett uttalande om att bolaget &r en icke going concern
skulle forverka mojligheten till en lyckad foretagsrekonstruktion. Ar bolaget eller
revisorn dvertygad att antagandet om going concern inte dr tillimpligt, s& véntar de
med bokslutet till dess de fatt klarhet om den aktuella situationen.

2.5.4. Argentinaz

I Argentina finns ingen princip som liknar den om going concern. Déremot finns
uppfattningen att vérderingsprinciperna dnda ar konsekventa med IAS eftersom de
anser sig anvianda samma nuvédrden. Vissa forfattare inom omradet anser att
véarderingsprinciperna i Argentina tar avstind frdn going concern genom att nutida
forséljningsvarde anvinds som den generella vérderingsprincipen, samtidigt som
andra anser att de tar hénsyn till principen eftersom det ar tal om regelbunden
forsdljning av tillgdngarna och inte &r en fraga om nagon tvangslikvidation.

Det sker inte heller ndgon fordndring av varderingsprinciperna vid fradga om obestand.
Den argentinska konkurslagen (Ley de Concursos y Quiebras) faststiller att
véarderingsnivan skall bibehallas pa samma jimna niva dven i fragor om likvidation
samt konkurs. Om didremot en extern part ifragasétter foretagets forméga att fortsitta
sin verksamhet, skall dennes asikt antecknas och tydliggoras 1 bolagets arsredovisning.

2.5.5. Belgien?

Likt flera utav de andra linderna finns en presumtion om att bolaget &r en going
concern om inget annat meddelas. Det belgiska lagrummet innehéller ingen exakt
definition for principen men den antas dnda vara en generell del av deras regelverk.
Diaremot finns trots detta klara regler vad som skall goras da going concern principen
inte langre kan tillimpas. Detta innebér att foljande villkor skall tillimpas nér en
verksamhet véljer att avsluta all verksamhet eller frivilligt gar i likvidation; Eventuella
aktiverade  uppstartskostnader ~ skall ~ skrivas ned.  Anldggnings-  och
omsittningstillgdngar maste vid behov skrivas ned till tillgdngarnas nutida
forséljningsvarde. Avsittningar skall goras for kostnaderna for likvidationsprocessen
samt for de lonekostnader som kvarstér.

2 Ibid., .28.
2 Ibid., 5.425-426.
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Under de senaste aren har debatten kring going concern 6kat, vilket har resulterat i ett
utokat ansvar for savél styrelsen som revisorn. Detta innebér ett en utvérdering skall
gbras i en storre utstrickning huruvida begreppet &r tillimpbart eller inte. Om
foretaget uppvisar en forlust under tvé ar i rad eller om balansridkningen skjuter upp
en forlust skall styrelsen redogdra varfor de viljer att fortfarande vérdera sina
tillgdngar enligt going concern principen. Detta skall i sin tur redogéras i bolagets
forvaltningsberittelse. Revisorn &r forpliktad att i1 revisionsberittelsen tydligt
klarldgga om bolaget kan fortsétta som en going concern samt beritta om den aktuella
situationen forklarats pa ett tillfredstdllande sett i forvaltningsberattelsen. Om revisorn
1 sin granskning stoter pa visentlig information som kan paverka bolagets forméga att
fortsdtta som en going concern skall styrelsen skriftligen meddelas om detta. Fran
dess att styrelsen underrittats har bolaget en manad pé sig att vidta atgérder for att
aterstélla situationen till det normala. Om bolaget ddremot inte vidtar atgérder eller de
valda atgirderna ar otillrackliga for att aterstélla situationen och dédrmed rddda bolaget
(inom en ménads tid) meddelar revisorn i regel den Belgiska handelsdomstolen (Court
of Commerce).

2.5.6. Tyskland2s

Den tyska tillgdngsvirderingen anses utgd frdn antagandet om fortlevnad om inget
annat anges. Som ménga andra ldnder forordar principen dven i Tyskland att inte
anvinda sig av likvidationsvirdering, dvs. nutida forsédljningsvirde. Daremot finns det
en pagéende diskussion om vilken tidsram samt vilka ovriga omstindigheter som skall
gilla for principens vara eller inte vara. Somliga experter rekommenderar att
tidsramen skall séttas s att den innefattar tidpunkten for nésta bokslut medan andra
anser att det ar tillrickligt att géra bedomningen utifrdn ett fatal ndstkommande
manader. Forhéllanden som kan skapa tvivel om bolagets formaga att kunna fortsétta
som going concern dr framforallt ekonomiska svarigheter, att bolaget dr pa grénsen till
obestdnd eller att bolaget forlorat stora méangder av sitt kapital. Styrelsen tvingas
dessutom att kalla till en extra bolagsstimma for aktiedgarna dé halva aktiekapitalet &r
forbrukat.

Det har diskuterats huruvida den tyska forsiktighetsprincipen bor Gverge principen om
going concern. Anledningen till detta dr att de anser att det dr for svért att beddma
framtida handelssvérigheter. Dessa problem fornekas dock i den tyska litteraturen dar
forsiktighetsprincipen helt tar avstand fran att forsoka forutspa framtiden.

Givna fall d& going concern bor frangas dr da bolaget forsatts i konkurs eller d& andra
omsténdigheter rdder som direkt kommer leda till bolagets likvidation. Da going
concern inte léngre tillimpas fir inte vissa poster behallas pé tillgangsidan som
tidigare befunnit sig dir av bekvimlighetsskél, som t.ex. uppstartskostnader samt

% Ibid., s.1291.
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uppskjuten skatt. Samtidigt méste dven eventuell goodwill skrivas av. Avsittningar
som inte dr kopplade till en forpliktelse till extern part maste ocksd frigoras.
Detsamma giller avsittningar som gjorts endast utav moralisk forpliktelse. Istéllet
skall avséttningar goras for att lindra de ekonomiska svarigheterna som kommer att
drabba de anstéllda dé bolaget inte ldngre bedriver verksamhet. Anldggningstillgangar
skall vérderas om till ett uppskattat nutida forséljningsviarde. Periodiserade
avskrivningar far inte goras. Om virden som Overstiger anskaffningsvérdet eller
produktionskostnaden far tas upp dr ddremot ett omdebatterat &mne. Ett argument &r
att anskaffningsvardeprincipen fortfarande skall anvindas medan andra hivdar att
nutida forsdljningsviarde skall anvindas. Fortfarande har forfattarna vid bokens
publicering 2001 inte sett en balansrdakning som tagit avstand fran principen om going
concern. I mycket av den tyska litteraturen inom omrédet anges att flera forfattare
anser att principen borde frangéds i ett tidigare skede for att kunna ge béttre
information om foretaget och hjilpa foretaget innan det hamnar i ett 14ge dér det redan
ar for sent for att ingripa.

2.5.7. USA2%

De flesta Amerikanska redovisningsmetoder utgar fran presumtionen om att bolaget
ar en going concern. Principen anses vara vésentlig da den ger stod for metoden att
virdera till tillgdngarnas anskaffningsvérde. Endast i de fall da bolagets likvidation &r
helt uppenbar skall likvidationsvdrden (nutida forséljningsviarde) anvindas for
tillgangsvardering. I dessa fall skall en utvirdering av bolagets tillgangar och skulder
goras fOr att bittre kunna berdkna enhetens nutida forséljningsvérde.

2.5.8. Australien?

Om inget pekar pa motsatsen antas att bolaget dr en going concern. Att ta beslut
rorande bolagets formaga att fortsdtta sin verksamhet anses vara en svar
bedomningsfraga. Den baseras pa bolagets soliditet samt forméga att klara framtida
utgifter. Det finns dven en generell uppfattning att ett uttalande om att bolaget inte &r
en going concern leder till att bolaget gir under vid ett tidigare skede &n vad det
annars skulle ha gjort. Dessutom &r man av den uppfattningen att revisorer som gor
kvalificerade uttalanden om bolaget som en icke going concern oftare ersétts &n
revisorer som inte uttalar sig i frgan. Under slutet av 1980-talet och borjan av 1990-
talet genomfordes trots detta 100-200 stycken uttalanden om att bolagen inte
uppfyllde kriterierna for att vara going concern bolag. Didremot siag man klara
tendenser till motvillighet att specifikt uttala sig i termer om going concern. Istillet
talade de ofta i termer om “financial viability of entities” (tillgdngarnas livskraft) och
ett flertal andra forskonande omskrivningar for att forsoka kringgd principen. Pa

%6 Ibid., 5.2880.
" bid., .150.

Going Concern - En studie ur ett svenskt perspektiv 21

© Bjodrklund & Svallebo, Handelshdgskolan vid Géteborgs Universitet



2. Teori och Referensram 2007-06-01

grund av denna rédsla att ett sddant uttalande péaskyndar bolagets undergang ar
revisorerna mycket forsiktiga med att gora uttalanden av detta slag och endast ett fatal
exempel pd kvalificerade uttalanden om principen dr genomforda enligt de givna
kriterierna.

2.6. FRAMTIDENS SVENSKA NORMGIVNING & TRENDER28

Bokforingsndmnden &r for tillfillet i slutskedet av att stélla samman en helt ny
normgivning. Vid var granskning av forslaget och remissvaren till dessa allminna rad
och d& framfor allt reglerna for s.k. K2-féretag har vi dock inte funnit négra
forandringar ur fortlevnadsperspektivet. Snarare sd innebédr det nya regelverket en
forenkling gentemot tidigare standarder, och vi kan inte finna nagra punkter som
skulle innebéra att fortlevnadsprincipen forsvagas. I stort sett &r regelverket bara ett
fortydligande av ARL.

2 Bokforingsndmndens vigledning for mindre aktiebolag (utkast februari 2007)
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3. METOD?2?

Kapitlet  syftar il att beskriva vart forskningsuppldgg och
arbetsgdngen samt hur vdra undersékningar och intervjuer
genomférts.

Inledningsvis vill vi belysa att denna studie stundtals varit en mycket svar process
eftersom det &nnu inte finns ndgon som konkret har forskat inom omradet i Sverige.
Detta har pé atskilliga sett fordrojt var arbetsprocess. Visserligen kan uppsatser vara
svara att bedoma ur ett kéllkritiskt perspektiv men de skulle kunna ha varit ett viktigt
verktyg for att hitta andra kéllor vilket formodligen hade sparat oss mycket tid under
arbetets gang.

3.1. KALLKRITIK30

Vid en forskningsstudie dr det av vésentlig betydelse att informationen som anvénds i
forskningsprocessen ér sa reliabel och valid som mojligt. Avsikten med kéllkritik &r
att faststdlla om kéllan verkligen behandlar det som den utger sig behandla, dvs. att
kéllan dr valid. Dessutom syftar kéllkritiken till att bedoma om informationen ar
vésentlig for var studie dvs. relevant och om den ér fri frdn systematiska felvariationer
och ddrav reliabel. Reliabilitet innebér att informationen &r pélitlig och reflekterar
verkligheten. En hog grad av reliabilitet uppnés genom att flera oberoende métningar
leder till samma resultat.

Vid insamling samt bearbetning av information &r det av vésentlig betydelse att
minimera fel i processen och dérfor har vi valt att behandla vara kéllor med foljande
kéllkritiska kriterier; samtidskrav, tendenskritik, beroendekritik samt dkthet. I de fall
dér vi specifikt invinder mot en killa presenteras detta under respektive rubrik i detta
kapitel.

3.2. DATAINSAMLING

I véar inledande fas av vér forundersdkning anvénde vi sokmotorer pa internet (Google,
uppsatser.se), bibliotekets digitala sOkmotorer, Affarsdata samt
redovisningstidskriften Balans. Allt detta utan négon storre framgang. De ord som
anvindes for sokningen var; going concern, antagande om fortlevnad samt fortsatt
drift. Ett stort problem vid internetsokningen via Google, rérande denna princip var
att orden finns med i ndstan varje publicerad &rsredovisning. Vid sokningen i
tidsskriften Balans var problematiken att begreppet going concern omtalas i manga
andra sammanhang men vi fann inga konkreta artiklar som behandlade principen

» Patel & Davidson, Forskningsmetodikens Grunder. Lund 2003, s.63-107.
3 http://fefiwid. fek.uu.se/Exawebb/kallkritik.htm

Going Concern - En studie ur ett svenskt perspektiv 23

© Bjodrklund & Svallebo, Handelshdgskolan vid Géteborgs Universitet



3. Metod 2007-06-01

konkret ur ett utvirderande perspektiv. Detta var ett tydligt exempel pa hur digitala
sokmotorer kan ge upphov till ett informationsdverflod.

Da fick vi istéllet tdnka om och ta till ett mer dlderdomlig tillvigagangssatt. Vi sokte
for hand igenom i stort sett alla redovisningsteoretiska bocker vi kunde finna som
inneholl nagonting om going concern, vid Handelshogskolan Ekonomiska Bibliotek
vid Goteborgs Universitet. Denna process tog oss cirka 3 dagar och dven detta gav
mycket begrinsade resultat.

Eftersom det inte fanns nagon tidigare forskning pa d&mnet valde vi att inleda var
forstudie med att samtala med revisorer 1 branschen samt med teoretiska experter for
att fa deras grundldggande uppfattning om principen, for att sedan granska de
regelverk som hanterar principen om ”going concern”. Generellt kan ndmnas att
véldigt fa experter hade haft tid eller mojlighet att grundligt studera principen
specifikt.

Vi fick inledningsvis olika uppgifter fran experter rérande going concern principens
koppling till regelverk vilket sinkade var arbetsprocess. Vi méttes pa flera hall av
skepticism och d&mnets relevans ifragasattes pa flera sétt.

Pé grund av svarigheten att sjélva finna rétt information om principen vinde vi oss till
teoretiska samt praktiska experter inom redovisningsomradet som gav oss vissa
uppslag, savil teoretiska som regleringsspecifika.

3.3. STUDIE AV KONKURSER

Eftersom vi inte kunde finna nagra tidigare studier inom omradet valde vi att utfora
var egen med avsikten att utviardera hur bedomningen gors rorande principen fran ett
redovisnings- samt revisionsperspektiv. Vi valde att studera ett urval av konkurser i
svenskt néringsliv under ett ars tid genom att gd igenom de konkursade bolagens
senast faststdllda arsredovisning och framfor allt granska vilka redovisningsprinciper
som anvénds och vilka varningssignaler som ges i redovisningen vad giller foretagets
oformaéga till fortsatt drift.

3.3.1. Tidsperiod samt avgransning

Vi valde att i studien granska de, métt i antalet anstillda, 101 storsta aktiva svenska
aktiebolag som gétt i konkurs mellan 2006-04-15 och 2007-04-15. Detta gav oss en
lista med foretag som hade 17 anstéllda eller fler vid senaste bokslut. Nedan beskrivs
ndrmare de kriterier som lag till grund for vart urval.

Vi vill ge en sa aktuell bild av svensk redovisningspraxis som mdjligt, samtidigt som
det &r av storsta vikt att vi tdcker in ett helt ar for att f4 med sa ménga olika typer av
konkurser och framfor allt olika lingd pé tiden mellan senaste bokslut och
konkursbeslut. Darfor ansag vi det vara av yttersta vikt att f& med konkurser under ett
helt ars tid.
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3.3.2. Urvalet

Vi valde att granska de foretag dir vi i efterhand med all sdkerhet vet att antagandet
om fortsatt drift visade sig vara felaktigt. Ett alternativ som Overvidgdes var att gora
urvalet med hjélp av en konkursforutsdgningsmodell och vélja de bolag som vid en
viss balansdag hade sdmst nyckeltalsmdssiga och statistiska fOrutséttningar att
overleva. Detta hade dock lett in oss i en diskussion om véra egna bedomningars
rimlighet och de anvinda vikternas relevans. Dessutom &r det i det ndrmaste omdjligt
att ta hinsyn till och bedéma substansen i dgarnas 16ften om kapitaltillskott. Nér vi
valde att titta pad bolag dir det senare utfallet ar ként slipper vi sadana
osdkerhetsfaktorer och uppnér pé sé vis en hogre reliabilitet.

Vi valde att bedoma foretagens storlek baserat pd deras antal anstdllda frédmst grundat
pa antagandet att antalet anstillda bdst beskriver verksamhetens storlek och aktivitet,
vilket uppgifter som omsittning eller balansomslutning inte nddvindigtvis ger
tillforlitlig information om. Dessutom kan man argumentera att allminhetens intresse
1 ett foretags verksamhet 6kar med antalet anstéllda.

Vi borjade med en lista 6ver alla konkurser i Sverige under de senaste tolv manaderna
som sorterades efter antal anstdllda. Darefter filtrerades alla icke-aktiebolag samt
inaktiva foretag bort. Med maélséttningen att plocka de 100 storsta foretagen matt i
antal anstéllda hamnade vi i en situation dir vi fann att 101 foretag i listan hade 17
anstillda eller fler och valde att lata dessa 101 foretag utgéra var urvalsgrupp.
Kompletterande uppgifter som omséttning, resultat, kassalikviditet, soliditet, eget
kapital och aktiekapital himtades in for foretagen. Dessutom skaffades samtliga
foretags senaste arsredovisningar fram.

3.3.3. Granskning av arsredovisningar

Granskningsprocessen innefattade tva tdmligen metodskilda moment. Den ena delen
innefattade den rent kvantitativa sammanstillningen av principerna fOretagen
tillimpat och revisionsberittelsernas innehall. Eftersom denna granskning kunde
goras helt oberoende av subjektiva beddmningar ldmpar sig resultaten av detta
moment att sammanstillas statistiskt. Det andra momentet innebar en mer djupgaende
och kvalitativ beddmning av de enskilda foretagens formaga till fortsatt drift i syfte att
ge forfattarna en djupare inblick i problematiken. P4 grund av uppsatsens begrinsade
omfattning kommer det tyvarr att vara savil praktiskt omojligt som vetenskapligt
oldmpligt att redovisa nagra sammanstéllande resultat av denna andra del.

3.4. TOLKNING AV REGELVERK

Vi har sjidlva tolkat diverse regelverk som berér och paverkar bedomningen av
principen going concern. Denna kélla anser vi ha mycket hog grad av tillforlitlighet
(dkthet) men samtidigt reserverar vi oss for eventuella feltolkningar.
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3.5. INTERVJUER

For att fa kommentarer till var undersékning samt fa deras syn pa
redovisningsprincipen going concern har intervjuer med fem personer genomforts.
Respondenterna har informerats om att den information som l&dmnats kan komma att
publiceras i uppsatsen. Vi har valt att inte erbjuda véara respondenter anonymitet
eftersom vi anser att deras status och rykte inom branschen &r visentliga for
uppsatsens trovirdighet, eftersom det finns viss brist av vetenskaplig forankring, da
ingen tidigare forskning finns pa omréadet. Flera utav respondenterna har mycket hog
status inom svensk redovisningsteori respektive -praxis och kan mycket vil tinkas
vara med och utveckla nya lagar samt praxis for denna princip.

Tanken med intervjuerna var att fi en sd stor bredd pa kunskapen som mojligt och
darfor ville vi intervjua bade akademiska teoretiker och revisorer, for att fa tva olika
perspektiv. Resultatet ndr vi samtalade med revisionsbolagen blev trots detta att vi i
de flesta fallen skickades vidare till deras redovisningsexperter. Detta eftersom sa fa
revisorer ansag sig inneha nog med spetskompetens for att gora officiella uttalanden
inom dmnet. Ddrav blev de jimforande intervjugrupperna akademiska teoretikers
gentemot praktikers asikter.

Var forsta intervju med Pdr Sundaeus, Ohrlings PricewaterhouseCoopers,
genomfordes torsdag 12 april 2007. Intervjun fordes via telefon och varade cirka 30
minuter da problematiken kring &mnet diskuterades och Pir forde fram den diskussion
som forts rorande going concern beddmningen pa deras kontor i Goteborg. Han gav
oss har uppslaget till &mnet och kom Gverens om att han skulle agera som “bollplank”
under arbetets gang.

Med Pir hade vi sedan kontinuerlig kontakt under uppsatsens gang. En sista
utviarderande intervju var planerad den 29 maj 2007 dir vi hade ténkt ga igenom vara
slutsatser, men tyvérr fick Pér forhinder och intervjun stélldes in i sista minuten. Ur
undersokningssynpunkt hade detta ingen storre negativ effekt, men en hogre grad av
validitet hade kunnat uppnas genom att fi vara resonemang bekriftade av en erfaren
revisor.

Den 25 samt den 26 april intervjuades Dag Smith, Universitetslektor vid
foretagsekonomiska institutionen vid Uppsala Universitet. Han &r forfattare till
kursboken “Redovisningens Spradk” och har dven skrivit flera andra bocker inom
redovisning. Smith visade sig vara en stark motstindare till intervjuer ur en
forskningsmetodisk aspekt, darfor svarade han pa konkreta fragor men ville inte stilla
upp pé nigon regelritt intervju. Dessa telefonintervjuer varade cirka 20 minuter
vardera och var bada semistrukturerade i sin utformning.

Den 26 april intervjuades dven Claes Thimfors, Revisor och Jan Hanner,
Redovisningsexpert vid Ohrlings PricewaterhouseCoopers, Goteborg. Intervjuerna
genomfordes via telefon. Intervjun med Claes Timfors varade cirka 20 minuter d han
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sedan refererade oss vidare till sin kollega Jan Hanner, den intervjun varade ca 40
minuter och bada var semistrukturerade i sin utformning.

Mandagen den 21 maj genomfordes en interviu med Rune Lonngvist,
Universitetsadjunkt vid foretagsekonomiska institutionen vid Uppsala Universitet.
Lonngvist dr kollega till Dag Smith och skriver dven bocker ihop och diskuterar
diverse redovisningsdmnen. Intervjun fordes Over telefon och varade i1 cirka 45
minuter.

Tordagen den 24 maj intervjuade vi Par Falkman, ekonomisk doktor med expertis
inom ekonomisk redovisning, Erst & Young, Géteborg. Intervjun genomfordes pé
Ernst & Youngs kontor i Goteborg och varade i cirka 80 minuter.

Béda dessa intervjuer bandades, vilket godkints av respondenterna, for att ingen
information skulle falla bort. Intervjun var semistrukturerad i sin utformning. Vi
utgick fran en mall pa cirka tjugo fragor som sedan anpassades efter den information
som framkom under intervjun.

Flera utav intervjupersonerna dndrade uppfattning under intervjuns ging. Mycket
beroende pé att de fatt nya insikter om ett &mne de tidigare inte haft tid att bearbeta. I
en ren kvantitativ studie nir man intervjuar en person och stiller samma fraga flera
ginger med olika svar, dr detta ett tecken pa lag reliabilitet. Detta &r déremot en
kvalitativ undersokning och olika svar behdver inte betyda lag reliabilitet for en
kvalitativ forskare. Reliabiliteten maste istéllet provas mot den bakgrund och den
speciella situation som radde vid intervjutillfillet. Vi anser att respondenterna tillférde
validitet till var undersokning dé vi i och med nya insikter verkligen fétt tdnka igenom
frigan for att kunna gora ett slutgiltigt uttalande. Det kan tilliggas att vissa
intervjufragor stilldes 4-5 génger for att fa en klar bild om respondentens uppfattning
och asikter. *'

3.6. STUDIER AV UTLANDSK REDOVISNINGSPRAXIS

Grundtanken var att forsdka skapa en uppfattning om hur principen och bedémningen
av densamma hanteras i andra lédnder. Detta for att sedan kunna utvérdera och jamfora
deras tillampning av principen gentemot svenska regelverk och praxis. For urvalet av
jamforelselander har vi utgétt fran de ldnder som har tillgénglig information om
begreppet going concern i uppslagsverket Transnational Accounting, 2001. Eftersom
vi endast hade ett verk att tillgd for att tolka de internationella tillimpningarna av
principen kan reliabiliteten ifragaséttas da det dr svart att jamfora om andra skulle ha
kommit till samma slutsats. Transnational Accounting &r skriven i samarbete med
KPMG vilket kan paverka verkets objektivitet, da revisionsbolag KPMG é&r en utav de
fyra storsta revisionsbolagen i vérlden och kan tinkas ha egna intressen i

3! Patel Davidson s. 103
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publicerandet av detta verk. Vi har fatt uppfattningen att revisionsbolag generellt har
en tendens att komplicera saker och ting for att & bolag att kopa deras tjdnster, vilket
dven hér skulle kunna vara fallet. Dock finner vi inga tydliga tendenser till riktad
information i detta verk rérande going concern principen. Vi vill ytterligare en géng
poéngtera att vi diremot inte hade minga andra killor att jaimfora med dé sé lite var
skrivet om principen, vilket har hindrat oss fran att verkligen prova verket mot
tendenskriteriet.

3.7. BEROENDE

Forfattarna har skrivit uppsatsen med viss handledning och hjilp fran Ohrlings
PricewaterhouseCoopers, Goteborg. Detta skulle kunna tinkas ha péverkat
arbetsprocessen och arbetets syfte men genom att anvinda manga olika
intervjupersoner fran olika bakgrund anser forfattarna sig ha undvikit denna
problematik.

Going Concern - En studie ur ett svenskt perspektiv 28

© Bjodrklund & Svallebo, Handelshdgskolan vid Géteborgs Universitet



4. Empiri 2007-06-01

4. EMPIRI

| detta kapitel presenteras uppsatsens empiri. Férst redogdr vi for
resultaten av vér studie av féretag som gdtt i konkurs och sedan
sammanfattar vi de intervjuer som gjorts med teoretfiska respektive
praktiska redovisningsexperter.

4.1. STUDIER AV KONKURSER | SVERIGE

Vi inleder var studie av 101 konkursade bolag med att presentera statistik med
nyckeltal som dr hdmtade ur deras sista arsredovisning. De tva forsta histogrammen
som presenteras dmnar att ge ldsaren en uppfattning av de ingédende bolagens storlek i
termer av antal anstéllda och omsittning, emedan de tvé senare histogrammen é&r ett
forsok att ge en grov Overblick av bolagens stillning i form av soliditet och
kassalikviditet.

Histogram o6ver bolagens antal anstéllda
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Figur 4.1: Histogram over bolagens antal anstdllda.

Som tydligt kan ses ligger drygt hilften av bolagen i ett spann mellan 20 och 40
anstéllda. Endast 5 stycken foretag har mer &n 80 anstéllda.
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Histogram dver bolagens omsdttning
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Figur 4.2: Histogram over bolagens omsdttning.

Omséttningsmassigt ligger 80 procent av foretagen under 50 miljoner kronor emedan

endast nagra fa nar 6ver 100 miljoner.

Histogram dver bolagens soliditet
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Figur 4.3: Histogram over bolagens soliditet

Man kan tydligt se att ndstan hélften av bolagen har en soliditet mellan 0 och 20% och
att ytterligare en fjardedel av foretagen har en soliditet hogre dn 20%. Drygt en
fjirdedel av bolagen eller 28 stycken har negativt eget kapital och representeras

dérigenom av negativa soliditetsvarden.
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Histogram éver bolagens kassalikviditet
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Figur 4.4: Histogram over bolagens kassalikviditet.

Nir det géller bolagens kassalikviditet ser vi en ganska stor spridning. I 36 fall
overstiger kassalikviditeten 100 procent och det finns dédrmed fullgod tickning for
bolagets kortfristiga skulder. I 6vriga bolag finns det alltsa ndgon grad av osédkerhet
kring tdckningen av de kortfristiga skulderna. Vi har av utrymmesskil i figuren ovan
valt att utesluta tva bolag med kassalikviditet pd 486 respektive 7720 procent.

Sjdlva studien av foretagens sista arsredovisningar gav ett véldigt entydigt resultat
som presenteras i tabellen intill.

Sammanfattande tabell 6ver resultat

Bolag i studie Antal Procent

- urvalets storlek 101 100%
- 1 likvidation 2 2%
- under rekonstruktion 10 10%

Arsredovisning

- antagande om fortsatt drift 101 100%
- ARL + BFN 101 100%
Revisionsberittelse

- awiker fran standard 61 60%
- anmaérkning om fortsatt drift 15 15%
- anmarkning om kontrollbalansrakning 26 26%
- dvriga anmarkningar b4 53%

Tabell 4.1: Sammanfattande tabell éver resultat.

Samtliga 101 foretag hade uppréttat sin redovisning enligt antagandet om fortsatt drift
och virderat tillgdngar utifrdn periodiserade anskaffningsviarden. Speciellt
anmirkningsvért i sammanhanget &r att tva bolag redan pd balansdagen befann sig i
likvidation och ytterligare tio bolag var under rekonstruktion.
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Vad giller revisionsberittelsen s& avviker den i 61 fall fran standard. Anmirkning om
plikten att uppritta kontrollbalansrikning har gjorts i 26 fall, avvikande mening om
forutsittningen for fortsatt drift har gjorts i 15 fall och dvriga anméarkningar angéende
bland annat forsenad inldmning av arsredovisning, forsenad inbetalning av skatt,
forbjudna 1an och tveksamheter kring klassificering och vérdering av enskilda poster
har gjorts 1 54 fall.

4.2. INTERVJUER MED REVISORER & PRAKTISKA
REDOVISNINGSEXPERTER

4.2.1. Par Falkman, redovisningsexpert, Ernst&Young

Pér Falkman anser att de grundlidggande klassiska principerna har haft véldigt lite
direkt inflytande pa redovisningspraxis. Akademiker talar om principer som
fortlevnadsprincipen i redovisningsteorin diar de anvinder dem for att klassificera
redovisningsval och for att motivera anvindandet av védrderingsprinciper, men i praxis
och normgivning &r det andra fragestéllningar som ligger till grund f6r redovisningens
utformning. Han har sjdlv i sin avhandling en géng 1 tiden sokt efter
fortlevnadsprincipens  ursprung och anser att den uppkommit bland
redovisningsteoretiker nir de studerat praxis och da anvént principen for att ge en
bakgrund till resultatrdkningens utformning och motivera anvdndandet av historiska
kostnader samt periodisering av dessa i redovisningen. Han har i likhet med
uppsatsens forfattare i litteraturen funnit valdigt lite material som befattar sig med
principen. Principen verkar ha uppkommit som en konsekvens av andra principer och
praxis snarare dn att fortlevnadsprincipen i ndgon form skulle ha paverkat regelverk,
normgivning eller praxis. Pir Falkman hénvisar i sammanhanget speciellt till W. A.
Paton som i sin avhandling klargjorde att den bara var en redogorelse for vad han
identifierat och att det var ett forsok till att hitta en klassificering av dessa fynd. En av
dessa Kklassificeringar var just antagandet om going concern. Denna bild av
fortlevnadsprincipen som en redovisningsteoretisk produkt forstirks av att begreppet i
sig aldrig diskuterats i ndgon storre utstrackning som princip och inte heller dr nagot
dgmne som diskuteras bland dagens redovisningsexperter och revisorer, dir snarare
principer som “substance over form” och vérderingstekniker som verkligt virde och
historiska kostnader far utrymme i debatten.

Pér Falkman tror att begreppet en gang i tiden kommit in i regelverk och normgivning
fran redovisningsteorin. Den har sedan via bland annat EG-direktiv och ramverk sokt
sig in i den svenska arsredovisningslagen dér den aldrig vickte nagon storre debatt.
Han tror inte heller att IASB nédr de skriver sina ramverk och standarder ldgger ner
nan storre tid att motivera eller utvirdera utan mest tar med den utav gammal vana
tillsammans med Ovriga grundliggande principer. Att principen dyker upp i
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regelverken motiverar sedan redovisningsteoretiker att tilligna de “gamla
principerna” nagot kapitel i sina bocker.

Pér Falkman anser att det principiella kunnandet bland redovisningsspecialister och
revisorer i allménhet &r ganska lagt. Det som star i fokus dr regelverkens tillimpning
och professionella bedomningar av vad som &r acceptabelt. Det hdnder inte att man
sdtter sig ner och tar upp fortlevnadsprincipen vid diskussionen av redovisningsval
med t.ex. en kund eftersom det helt enkelt inte finns nigon djupare forstaelse for
principerna.

Ser man pa trenderna inom redovisningen sa gar man idag i alla fall pa koncernnivan
allt mer ifrén en redovisning som dr baserad pa historiska kostnader och fokuserar mer
pa vérdering av tillgdngar och skulder till verkligt vérde, det som pa engelska
bendmns “true and fair value”. Det blir d& virderingar med hjilp av diskonterade
kassafloden och beroende pé tillgdngens karaktéir dven likvidationsviarden som ligger
till grund for redovisningen och d& blir balansrdkningen den centrala
informationskéllan i redovisningen emedan resultatrdkningen blir en form av
underrapport eller ’performance report”. Detta eftersom balansridkningens poster i allt
mindre utstrickning &r traditionellt periodiserade utan ocksé i stor utstrackning réknas
direkt mot eget kapital som vérdefordndringar, valutacffekter m.m. Darmed paverkas
resultatet 1 allt storre utstrackning av effekter som inte direkt har att géra med vad
foretaget  historiskt har &stadkommit. Falkman héanvisar till  skillnaden
mellan ”income” och revenue” som bada oversitts med “intdkt” pa svenska. Emedan
den klassiska forsiktiga resultatrdkningen mest innebdr en redovisning av “revenue”
dvs effekten av realiserade poster och dirmed det som verkligen presterats historiskt i
foretaget, sd& gar IASB alltmer mot en redovisning av “net income” dvs. en
beskrivning av fordndringar i balansrdkningsposter och dirmed &ven inriktat pa
forandringen 1 framtidsforvantningar. Med hjélp av olika rubriker i resultatrdkningen
forsoker man sedan dnda skilja pa de tva olika intiktsslagen for att tillgodose kraven
fran de som vill kunna gora traditionella bedomningar. Han tror att going concern &r
ett &mne som diskuteras framst nér det géar daligt.

En diskussion som enligt Falkman varit het undet hela 1900-talet har varit huruvida
finansieringsanalyser och kassaflodesanalyser har en bittre prognosformaga dn
periodiserade resultatrikningar. Kritiken som har anforts mot anvdndandet av resultat
som prognosverktyg har gatt ut pd att man via diverse periodiseringstekniker sluppit
ta poster i resultatrdkningen utan att reda pengar har genererats. “Fair value
accounting” bygger pa den framtida intjdningsférmagan och modellerna kriver att
man hela tiden ser 6ver sin modell for framtiden och dédrmed fokuserar framét.

Vad giller redovisningen for mindre dgarledda foretag har going concern principen
fortfarande en starkare stillning. Detta for att man i mindre bolag ofta saknar
kompetens, tid och resurser att kontinuerligt arbeta med och uppdatera sina
framtidsprognoser och dérfor &r redovisningen fortfarande baserad pa historiska
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viarden 1 sévdl praxis som lagstiftning. De verktyg i form av bland annat
standardiserade datasystem som anvénds vid redovisning idag bidrar ytterligare till att
i det ndrmaste automatiskt befdsta denna véirderingsprincip. Att for dessa foretag
krdva finansieringsanalyser och é&rligen uppdaterade prognoser av diskonterade
framtida kassafloden skulle p& grund av bristande kompetens inom corporate finance
vara orimligt och kréva dyra konsulttjanster.

Pér Falkman talar om att det kommer bli intressanta ar framover med nya regler och
regelverk som dr pd ging. Med tanke pa att reglerna for icke-noterade bolag i Sverige
kommer att likna de gamla reglerna kommer man att behdva hantera tva
redovisningsteorier eftersom han har svart att se att det & samma principer som
appliceras och anvinds for bolag som redovisar enligt BFNAR respektive IFRS. Pa
sikt kan man ténka sig att IASBs synsétt alltmer paverkar 4ven den inhemska svenska
redovisningen.

P& fragan om kopplingen mellan revisorns bedomning av fortsatt drift och
tillimpningen av fortlevnadsprincipen anser Falkman att kopplingen 4r svag.
Revisionsstandarderna fokuserar pd ett legalt perspektiv. Revisorn skall géra sin
bedomning mer ur ett samhillsekonomiskt perspektiv. dn ur ett rent
redovisningsteoretiskt. Ddrmed hamnar fokus mer pa affarsmissigheten i bolaget och
revisorns utlatande skall, baserat pa kunskaperna han eller hon har fatt av bolaget,
kunna fungera som en varningsklocka. Den beddmningen gors oftast utanfor den rent
siffermissiga redovisningen utan dr baserad pd en kénsla eller en avvigning av mer
kvalitativa forutsattningar.

Revision och redovisning lever i viss man egna liv. Revision ér en teknik att verifiera
att materialet i bolaget “adr okej” och handlar absolut inte om att végleda i
redovisningsfragor vilket ju faktiskt inte &r tillatet. Bedomningen av forutsittningen
for fortsatt drift skall ligga hos bolaget i forsta hand, det dr ju de som har ansvar for att
eventuell kontrollbalansrdkning upprittas i tid och for att dokumentationen é&r
tillrdcklig. Om inte informationen &r tillricklig blir det véldigt svért att retroaktivt
sédga till revisorn att han borde insett det daliga ldget. Revisorn dr en kontrollant och
som sddan dokumenterar han sin oro och formedlar detta, dirmed har han gjort sitt.
Revisorn fér inte leda bolaget utan det dr dgarna som genom styrelsen skall gora detta.

Att bolag som redan ér i likvidation fortfarande redovisar balansrdkningar som &r
baserade pa historiska virden och dven innehaller goodwill tycker Falkman ar fel,
men han hénvisar samtidigt till att detta egentligen inte dr en redovisningsteoretisk
frdga utan snarare en civilrittslig och ddrmed borde regleras via ABL i forsta hand.

Han haller med oss om att en eventuell kontrollbalansrakning pa nagot sétt borde
redovisas i efterfoljande arsredovisning. Det &r lite méarkligt att de siffror som skall
visa att foretaget har traditionellt icke-bokforingsmissiga varden aldrig kommer till
allminhetens kdnnedom eftersom dessa siffror borde spegla de verkliga viarden som
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finns i bolaget. Att det finns en motvilja mot att redovisa kontrollbalansriakningar
Oppet tror han beror pad konkurrensneutralitetsfragor, eftersom bolag inte vill visa
vissa dvervirden for sina konkurrenter.

Troligen ar inte konkurs eller likvidation nadgot som redovisningsprinciperna behéver
ta hénsyn till, eftersom man inte skall anta att bolag gar omkull eller sdljs, &ven om sé
bevisligen sker allt som oftast. Going concern bygger pa bruksvardesteorier, dvs. det
handlar om kostnaden for att bruka en tillgang och den kostnaden kan ju aldrig vara
mer dn man betalade historiskt. Den kostnaden fordelas sedan ut Over
nyttjandeperioden.

4.2.2. Claes Thimfors, Revisor Ohrlings
PricewaterhouseCoopers

Vi presenterade resultaten fran var konkursstudie for Thimfors och han var inte
forvanad over resultatet. Detta stimde 6verens med hans uppfattning och hur det sag
ut p4 marknaden. Thimfors anser att going concern ar nagot av det mest fundamentala
inom redovisningsteorin men var det stdr om principen har han ingen exakt kunskap
om. "Det har man fatt ldra sig”, sdger Thimfors. Han menar att man beddmer
principen utifrdn den praktiska kunskap de har som revisorer och podngterar att man
inte alltid soker stod i teorin niar man praktiskt arbetar med redovisningar.

Thimfors presenterar den aktuella debatt som forekommit rérande going concern
begreppet och d& dr det framforallt Redovisnings Standard 570 (RS 570) som
diskuterats. Det &r enligt Thimfors den som revisorer anvinder som mattstock for
going concern bedomningen. Den ger enligt honom riktlinjer for principen,
beddmningen samt hur graden av osdkerhet skall speglas i redovisningen. RS 570 har
enligt Thimfors framforallt paverkat revisorernas beteende, och genom detta fatt en
annan tillimpning &ven hos foretagen. Han anser att det dr givet att om revisorer
agerar pd ett sitt som Okar kraven, s paverkar det i sin tur foretagen och deras
agerande.

De intressenter som paverkas av bedomningen kring going concern &r enligt Thimfors
framforallt banker och aktiedgare i noterade bolag. Thimfors lyfter ocksd fram
problematiken med bolag som héller pd med forskning och utveckling. Immateriella
tillgdngar i dessa bolag &r i princip omdjliga att uttrycka i nutida forséljningsvarden.

4.2.3. Jan Hanner, Redovisningsspecialist, Ohrlings
PricewaterhouseCoopers

Redovisningsspecialist Jan Hanner anser att det anges tydligt i RR 22 samt [FRS 1 att
det for bolagen ar frivilligt att &ndra sina redovisningsprinciper. Bolagen é&r alltsa inte
tvingade att tillimpa likvidationsvdarden enligt Hanners uppfattning. Han anser att
dessa regler skall tillimpas i kombination med Arsredovisningslagen. Hanner anser att
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arsredovisningen enligt den svenska Arsredovisningslagen skall upprittas i enlighet
med god redovisningssed, vilket ocksa stiller vissa krav p& hur principen skall
tillimpas.

Revisorer maste enligt Hanner tydligt fundera pa frigan; vad ér det som @ndras om det
inte kan antas att bolaget kommer att fortleva? Han anser att revisorerna skall kunna
utldsa ur andra regler hur de bor tillimpa principen. Det &r upp till revisorn att forsta
att en periodisering inte ger en rittvisande bild om presumtionen om going concern
inte kan antas gilla. Hanner menar att det finns s& mycket revisorn indirekt kan utldsa
frén andra regler som exempelvis regler om anldggningstillgangar och stadigvarande
bruk. Dér finns regler for atgérder att ta till om going concern inte kan antas gélla.

Sjalv kommer han mycket séllan i kontakt med going concern fragor och dé ar det i
samband med uppréttandet av finansiella rapporter for bolag i likvidation. Vid en
likvidation handlar det bland annat om att virdera om kontrakt, dessa forpliktelser blir
negativa poster samtidigt som tillgdngar skall vérderas till nutida forséljningsvirde.
Vid en konkurs diaremot sa slutar all verksamhet att fungera enligt Hanner och da ser
bolaget inte heller nigot intresse av att dndra sina redovisningsprinciper.

Jan Hanner menar att det inte finns ett klart regelverk for hur man skall ga tillvéga for
att redovisa enligt s.k. icke going concern. De regler som forts in i Sverige kommer
fran IFRS grunder, som dven bendmns “framework”. Dessa gavs ut av rddet 1995 och
ir en ren Oversittning fran engelskan. Detta har tydligen fort med sig mycket
problematik. Bland annat da flera forfattare varit involverade s& har vissa
Oversittningar forlorat i betydelse menar Hanner. Detta “framework” innehéller i sin
tur IFC:s gamla framework, som dven den dr Gversatt till svenska men péa ett mer
korrekt vis.

Rent sakligt skall enligt IFRS tillgangar vid en likvidation séljas till
lagertillgangsvirde, motsvarande regel finns inte i Sverige. Istéllet bedomer man hur
lang nyttjandeperioden &r och anpassar den efter nu uppkomna forhéllanden.
Restvirdet kan man sedan nyttja som nettoforséljningsvirde.

Hanner menar att anledningen till att det inte finns regler kring bolagets bristande
forméga att fortleva &r att det inte &r intressant att ldmna uppgifter om detta, dvs. ett
bristande intresse bland bolagets intressenter. Motsédgelsefullt sdger han dock att
revisorns uttalande om att bolaget inte &r en going concern skulle leda till vad han
kallar en “’Kiss of death”, dvs. att bolagets intressenter drar dronen at sig och flyr.
Hanner tror att dessa uttalanden fir denna effekt dd de sd sdllan forekommer. Han
beskriver det som att revisorn sitter lite i en rdvsax da han vid ett sddant uttalande
dven riskerar att forlora en kund.

Hanner anser att det finns ett intresse for principen och dess beddmning, eftersom en
bedomning om icke going concern skulle skapa oerhorda problem f{or
matchningsprincipens periodisering av resultatet.
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Angédende den generella bedomning kring principen going concern anser Hanner att
det &r sunt fornuft som skall gélla. I de flesta fall blir det ingen omvérdering till nutida
forséljningsvarden, ddremot berdknas oftare uppsidgningskostnader for de anstillda
samt ovriga kostnader for likvidationen. Hanner poéngterar dterigen vikten av de
géllande kontrakt som bolaget fortfarande har vid en eventuell likvidation da dessa nu
endast blir ett atagande eftersom ingen framtida nytta finns och déarfor bér bokforas
som en kostnad.

Jan Hanner anser att det skulle bli en béttre och mer réttvisande redovisning om man
redovisade enligt "non going concern” (icke going concern). Sedan pédpekar han
ockséd att det finns ett stort behov av utforligare verbala kommentarer i
arsredovisningar och andra finansiella rapporter. Hanner menar att det finns en
tendens att forsoka fa bolag att trycka in réttvisande siffror i noter och i
forvaltningsberittelsen. Aven for bolagets eventuella ansvarsforbindelser vill man att
konkreta siffror redovisas. Han anser att detta inte dr det vésentliga, istillet skall fokus
laggas pa att verbalt beskriva de forutsittningar vilka siffrorna bygger pa. Enligt hans
mening kan en intelligent verbal beskrivning vara en viktig del av att ge en réttvisande
bild av foretagets redovisning.

Vad giller regelverken kring going concern principen anser Hanner att RR direktiven
tidigare varit pad god vdg mot en anpassning och harmonisering av regelverken mot
IFRS. RR borjade med sina forsta rekommendationer att ndrma sig IFRS standard och
de senaste rekommendationerna har enligt Hanner varit néstintill ren 6verséttning.

Nu ser vi ddremot tendenser i BFN:s nya propositioner som enligt Hanner motverkar
denna process och medfor en forenkling av regelverken, i en negativ bemérkelse.
Dessa innebér att nedskrivningar inte langre behover goras pa 5 ar, utan endast vissa
typer av avsittningar. Han tror att denna utveckling kommer att leda till att foretagare
till slut maste sitta sin privata villa i pant for att deras bolag skall kunna erhélla
vésentliga krediter. BFN:s nya klassindelning av bolagen innebér att denna tidigare
harmonisering &r pa véag bort. Dessa nya regler for bolagsindelning innebér att en stor
grupp av medelstora bolag far mycket forenklade redovisningsregler, vilket Hanner
tror kommer att ha en mycket negativ effekt pa going concern principens tillampning i
framtiden.

4.3. AKADEMISKA REDOVISNINGSEXPERTER OM
PRINCIPEN

Detta kapitel amnar beskriva hur teoretiska experter fran den akademiska véarlden ser
pa principen going concern. Det bygger pd intervjuer med tvad utav Uppsala
Universitets frimsta experter inom omradet externredovisning; Dag Smith,
Universitetslektor och Rune Lonnqvist, Universitetsadjunkt vid foretagsekonomiska
institutionen vid Uppsala Universitet. Dessa experter sammanarbetar kontinuerligt och
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diskuterar diverse redovisningsdmnen sinsemellan. Deras uppfattning samt
resonemang kring principen going concern var véldigt likartad.

4.3.1. Resultatrakningen och kassaflodesanalysen

Ingen utav dem kénde till hur principen going concern rent praktiskt hade uppkommit,
varken pd internationell niva eller hur den hade forts in i det Svenska regelverket.
Istédllet refererade de till en av grunderna i traditionell redovisning; redovisningen av
kassafloden. Enligt experterna s& skulle redovisning utan going concern antagandet
innebéra att investeringar skulle kostnadsforas direkt och att inga inteckningar for
framtiden skulle vara mojliga. Nir ett fOretag exempelvis investerar i
maskinutrustning ar det vanligt att endast en tiondel tas upp som en negativ post under
innevarande &r och resterande nio tiondelar av kostnaden skjuts upp pa kommande
perioder. Enligt Lonnqvist & denna typ av periodisering (matchning) inte
genomforbar om bolag inte forvintas fortleva atminstone lika ldnge som den léngsta
redovisade avskrivningstiden. Han anser att det &r denna framtid som bolaget redan
har intecknat.

Lonnqgvist menar att man i vissa fall kan gora undantag for vissa materiella tillgangar
som fastigheter. Kanske inte om de befinner sig i en inlandskommun i Norrland for
dessa kan vara svéra att silja, men samtidigt &r det enbart dessa varden som redovisas.
En kontorsfastighet i centrala Goteborg dr déremot inte lika beroende av vilken
avskrivningstid man har identifierat for tillgdngen utan den representerar ett vérde
daven om vi sldpper antagandet om going concern. Maskiner och annan utrustning och
dven lager men framforallt specialmaskiner dr mindre troliga att de gar att sdlja och
dérfor finns det ett storre behov for att tydligare inteckna dessa i1 framtiden.

Lonngvist anser att going concern é&r starkt kopplat till resultatrikningen i
arsredovisningen. Han tror att ménga ser resultatrdkningen som nagonting sjilvklart,
men det den egentligen gor dr att utjimna kassaflodena. Foretag drivs med syftet att
tjdna pengar for aktiedgarna. Detta dr deras yttersta malséttning och dessa utjamnade
resultatsiffror 4r bland annat till for att underlétta prognoser for framtiden. Med hjélp
av dem har man en hyfsad prognos for bolagets forméga att skapa framtida vinster
menar Lonnqvist. Detta prognossyfte skulle forlora sin betydelse om bolaget inte kan
antas fortsitta med sin verksamhet.

Anledningen till att manga anser att going concern inte dr en frdga i Svensk
redovisning &r enligt Lonnqvist att ménga anser det vara sd néra forknippat med att
mita resultatet. Han anser att om antagandet om going concern inte lingre géller,
forsvinner i sjélva verket hela intresset med att méta resultatet. Fokus flyttas istéllet pa
véirdet som jag far ut av tillgdngarna vid bolagets likvidation.

Det har inte skett en generell debatt om principen going concern vid
Foretagsekonomiska institutionen vid Uppsala Universitet. I alla fall inte om
principen specifikt. Ddaremot diskuterar Lonnqvist och Smith resultat eller kassaflode
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vilket Lonnqgvist anser vara samma diskussion. Detta baserar han pd foljande
resonemang: Han menar att de som argumenterar for kassaflodet inte behdver ta
hinsyn till om bolaget &r en going concern eller inte. Flera amerikanska teoretiker for
fram detta som ett positivt argument for kassaflodet. Lonnqvist anser dock att det
ocksé beror pd hur man tar fram kassaflodet, om det dr Free Cash Flow eller av annat
slag. Enligt honom &r kassaflodesanalysen dr bara en redogorelse for foregaende ars
pengafloden. Vilka belopp har betalats in respektive ut och dirav ar prognosvirdet
lagt och sdmre &n resultatet. De som foresprakar kassaflodet har ett historiskt fokus
och intecknar didrmed inte framtiden eftersom man i kassaflodesanalysen inte
inkluderar nagra tillgdngar i sina berdkningar.

Lonnqgvist anser att det dr upp till ldsaren sjilv att frdn kassaflodesanalysen gora
bedomningar. Ser ldsaren att bolaget har redovisat negativt kassaflode pa grund av en
investering, s& ar det upp till denne att sjalv gér en beddmning om bolagets framtid.
Negativa kassafloden i rorelsen i &vrigt, dvs. dess forsdljning och dess vanliga
l6pande kostnader, skapar ddremot en mer befogad oro for bolagets formaga till
fortlevnad, men avvégningen maéste ldsaren sjidlv vara kapabel att gora. For storre
bolag finns generellt kassaflodesanalyser for ldsare som vill slippa goodwill och
avskrivningstider m.m.

Resultatrikningen innebédr diremot att de investeringar som nu genomfors inte
kostnadsfors med hela beloppet direkt utan att de istéllet intecknas i framtiden. For att
en sadan periodisering och matchning skall vara genomforbar krivs det att going
concern antagandet dr givet, menar Lonnqvist.

Lonngvist anser att det finns en viss fara att ldsaren inte ser den stora skillnaden
mellan kassaflodesanalysen och resultatrakningen. Anledningen till detta missforstdnd
ar att manga tycker att det dr samma siffror bortsett frdn de justeringar som
genomforts (enligt den indirekta metoden). Skillnaden ligger 1 att i
kassaflodesanalysen gors dessa for att komma tillbaka till de riktiga kassaflodena, dvs.
de reala penningstrdmmarna. For att minska chansen till missforstind rérande dessa
begrepp kan man anvinda sig av IASB:s direktmetod. Denna metod tydliggor
skillnaderna béttre. Hur mycket pengar som kommer frén kunder, vad som har betalts
ut i 16ner och vad som har betalats ut till leverantdrer osv. Utav de tre till fyra
rapporter som kommer fran ett storre bolag s& ar en utav dessa frikopplad fran going
concern antagandet, detta dr kassaflodesanalysen.

4.3.2. Gransomradet

Lonnqvist menar att det finns ett grinsomrade da det &r rimligt att anta att bolaget
kommer att kunna fortsétta med sin verksamhet. T.ex. dr det rimligt att anta att bolag
som Volvo AB kommer att kunna fortsétta. Bevisligen gar bolag i konkurs, men
experterna anser att det dr en svar bedomningsfriga nir det dr dags att vixla om och
dérmed helt sldppa den traditionella redovisningen.
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4.3.3. Goodwill

Goodwill dr ett dvervdrde som &r baserat pa att det finns extra goda framtida vinster i
foretaget och extra god 16nsamhet i nagon enhet och Lonnqvist anser att det ar
uppenbart att detta dvervérde ar intecknad i framtiden, och dérav dr beroende av going
concern antagandet. Han anser att detta vdrde skall minskas ned till noll om
antagandet om going concern ¢j ar givet, dvs. om bolaget beddms vara en icke going
concern.

4.3.4. Om en mer tvingande lagstiftning

Lonngvist anser att principen ar relevant sa som den édr formulerad idag och anser inte
att man skall fora mer tvingande regler in i sjdlva redovisningen. Han menar att
bolaget istdllet borde tilldelas en skyldighet att lamna uppgifter om berdknade
forséljningsvarden pa tillgangarna. Goodwill skall tilldelas virdet noll och normalt
anser Lonnqvist dven att bolaget kan sélja dotterbolaget dir ett eventuellt
goodwillvirde finns kvar, samtidigt som han ifragasitter vilken trovirdighet sddana
siffror skulle komma att fa.

Under vara intervjuer med Smith och Lonnqvist ifragasatte vi om inte delen att franga
principen blir irrelevant, om inte ndgon tillimpar det i sin redovisning. Som
presenterat tidigare i var studie s har inte ens bolag i likvidation redovisat till
likvidations viarden. Bada experterna haller har med om att bolag som har givit upp
men &ndd redovisar enligt going concern agerar felaktigt. Efter vi presenterat
resultatet av var studie av konkursade bolag fick vi dock Lonnqvist dvertygad om att
det trots allt finns ett grinsomrade déir det vore rimligt med en mer tvingande
lagstiftning géllande going concern innebérande att bolag i likvidation bor tvingas att
dndra sina redovisningsprinciper och ddrmed redovisa likvidationsvérden.

Lonngvist haller ocksd med om reglerna for att franga principen blir irrelevanta da
tillimpningen av likvidationsvarden aldrig genomfors i praktiken. Han anser dven att
det dr befogat att stimma revisorer déir det kan beddmas uppenbart att denne hade
kunskap om att bolaget skulle ga i konkurs.

4.3.5. Foretagsledningens motvilja

Smith och Lonnqvist menar att ingen foretagsledning skulle vilja erkénna att bolaget
gér daligt.

Om exempelvis ett bolaget héller p4 med forskning och utveckling, har de stora
immateriella tillgangar. Dessa tillgdngar kan det vara besvérligt att sélja och vilken
foretagsledning skulle vilja redovisa likvidationsviarden for dessa (som skulle vara
noll)? Hoppet ar det sista som Gverger bolaget menar Lonnqgvist. Han drar hér en
parallell till examensarbeten vid institutionen som behandlat avskrivningar pa
goodwill jamfort med nedskrivningar. Generellt har dessa kommit fram till resultatet
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att kostnaden fOr avskrivning verkar vara mycket storre &n kostnaden for
nedskrivningar. Vid frdga om nedskrivningar ddremot sd ger det utslag for ungefar
samma sak; att foretagsledningen skall skriva i &rsredovisningen att framtiden ser
dalig ut. Lonnqvist menar att det framforallt 4r hos de mindre bolagen som ett sddant
negativt uttalande far en omfattande effekt. Mindre bolag har samtidigt mindre
mojligheter att ta fram tillforlitliga forséljningsvirden eftersom de har mindre resurser
till sitt forfogande.

4.3.6. Revisorns uttalande och intressenter

Experterna anser att revisorns uttalande och bedémning om going concern &r av litet
intresse for de olika intressentgrupperna. Ett visst intresse skulle kunna finnas bland
kreditgivarna, men de anser att banker antingen kan skaffa sig en egen uppfattning
eller sjdlva begéra in siffror i samband med ett eventuellt omfoérhandlande.

Aktieplacerare tittar enligt Lonnqvist séllan pa mdjligheten att fa tillbaka sina pengar
vid en eventuell konkurs. Istillet ligger deras fokus pa att bedéma affirsidéns
hallbarhet i kombination med ledningens kompetens att effektivt bedriva denna
verksamhet. Dessa fragor ar enligt Lonnqvist av mycket storre betydelse én vad man
kan silja lite utrustning for.

Lonnqvist anser att om det nutida forsdljningsvirdet dr véldigt lagt dr detta bara ett
problem da den lopande verksamheten inte rullar och gar. Han anser att detta fokus pa
nutida forséljningsviarde &r felaktigt. Han menar att det &r ett klart problem ur
kreditgivarens synpunkt att det finns valdigt lite pengar kvar i bolaget men problemet
uppstér forst niar den lopande verksamheten gar sé daligt att det blir en konkurs. Han
anser att det dr sig inget problem for foretag att ha nutida forséljningsvirden
(likvidationsvérden) som bara ar hélften av det redovisade vérdet, s& linge de medfor
nytt i den verksamhet som de sjdlva bedriver. Att se till likvidationsviarden anser
Lonnqvist bara vara intressant da det bevisligen ar dags att likvidera. Lonnqvist anser
att det bara dr befogat att tillgripa likvidationsvérden nir bolaget har givit upp och
insett att affarsidén inte héller. Han belyser ocksd problematiken med att
redovisningen kommer sa sillan och att det ofta inte finns resurser eller vilja att dndra
sina redovisningsprinciper. Starkare tvingande regler att tillimpa likvidationsvirden
vid misstanke om konkurs tror experterna kan leda till att bolagen ger upp flera ar i
forvag.

Lonnqvist ifragasitter skarpt att ldsare av arsredovisningar eller kvartalsrapporter
skulle vara intresserade av ett uttalande om att bolaget inte lingre 4r en going concern.
Lonnqgvist menar att ur investerarnas perspektiv blir aktien i vilket fall véardelos och
intresset att ligga kvar som dgare blir lagt. Dessutom tror han att om foretagen sjdlva
skulle beritta om sina svarigheter, s kommer leverantorer dra sig ur, krdva betalning
i forskott samt végra leverera. Bankerna, dvs. stora lingivare blir de storsta
intressenterna i denna fraga. Genom likvidationsvérden skulle de fa béttre bild av
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vilka pengar de kan ténkas fé tillbaka vid en konkurs och hur mycket som idag
kvarstér och genom detta littare kunna uppskatta kreditforlusterna.

4.3.7. Bada experter tycker att principen maste vara
kvar

Lonnqgvist motiverar detta med att dagens redovisningen baseras pa att bolaget
kommer att kunna leva vidare och utifrdn dessa forutséttningar kan aret beskrivas
utifrdn en resultat- och balansrdkning. Han menar att det &r upp till lasaren att vara
medveten om denna grundforutsittning eftersom hoppet dr det sista som Overger
foretaget och dess ledning. I generella drag anser han att revisorn maste ingripa da det
ar uppenbart att bolaget inte kommer att kunna fortsitta sin verksamhet samtidigt som
de fortfarande har avskrivningstider pa 25 ar. Det fridmsta argumentet hos
redovisningsteoretikerna for att behélla principen &r att resultatet &r béttre &n
kassaflodet och resultatet forutsitter presumtionen om going concern.

4.3.8. Revisionsplikten

Lonngvist anser att om revisionsplikten avskaffas flyttas ansvaret for bedomningen av
principen istéllet till marknaden, dvs. till banker och langivare. Han drar hér en
parallell till nya ABL med bundet och fritt EK, dir staten har dragit sig tillbaka
vildigt och istéllet later marknaden sjélv reglera problematiken. Han menar att det
formodligen &r sa det kommer vara dven for redovisningen. Tar man bort revisorn
flyttas ansvaret for bedomningen av going concern till bankerna och de kan antingen
fa uppgifter via redovisningen eller begéra in uppgifter pa annat vis. Anledningen till
att han tror att bankerna kommer bli den nya ansvarstagaren dr framforallt att de har
det storsta intresset av bedomningen av going concern.

Lonnqvist menar dven att sjdlva going concern bedomningen inte borde vara sé svar
att gora externt, dvs. utanfér bolaget. Han menar att om man ser generellt pa ett
foretags tillgangar, kan andra bolag relativt enkelt gora en Overslagskalkyl pa dess
likvidationsvirden. Materiella tillgangar som fastigheter &r ofta latta att sélja samtidigt
som immateriella tillgdngar i de flesta fall blir viirda noll. Ovrig utrustning kommer
bli virt hogst hélften, eller liknande. Lonnqvist anser att detta &r relativt snabbt gjort
for en extern part istdllet for att man med lagar tvingar foretaget sjilv att uppskatta
viardena. Han menar att de som investerar i bolag, de som lénar ut till bolag och de
som gor affdrer med bolag smiter undan sin naturliga roll om de inte sjilva deltar i
denna beddmning och han tycker att det ar svart att kridva att redovisningen skall ta
hand om det hir. Att stilla kravet att arsredovisningar skall uttala sig om
framtidsutsikter och liknande &r for mycket begért.

Experterna menar att ldsaren maste gora mer egna bedomningar. Lisaren har fatt dels
en resultat- och balansrikning baserat pd going concern. Samtidigt har de fatt en
kassaflodesanalys som inte baseras pd nagra antaganden om framtiden. Utifrdn denna
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anser han att l4saren sjélv skall kunna uppskatta hur pengar flédar i organisationen.
Enligt Lonngivst maste anviandaren av &arsredovisningen forstd att redovisningens
fokus dr att spegla vad som har hént snarare &n att gora korrekta prognoser om
framtiden och huruvida bolaget kommer att ga i konkurs eller inte. Han ifragasitter
skarpt om redovisningen nadgonsin kommer kunna ha en sddan prognosfunktion for att
utfora en saidan bedomning.

Lonngvist anser dock att redovisningen har en hyfsad prognosfunktion givet going
concern, men om vi vill ha en prognos for att om going concern inte kommer att
intrdffa, si maste det vara upp till ldsaren att skaffa sig en egen uppfattning om
bolagets mdjligheter till fortlevnad. Han menar att ldsaren av arsredovisningen oftast
ar bolag som har tid och resurser att sjdlva géra bedomningen. Bada experterna anser
att det finns for mycket osékerheter pad marknaden for att redovisaren sjélv effektivt
skall kunna gora bedomningar om bolagets forméga till going concern. Att
konkurrensen kommer att bli hardare f6r den produkt man siljer kan man inte alltid
forutse, plotsligt kanske ett kinesiskt bolag intrdder pd marknaden och erbjuder
kvalitativa produkter till 14gre priser. Denna typ av bedomning och prognoser anser de
inte redovisningen kan bidra med utan de maste goras av de externa parter som ger sig
in i den virlden.

Experterna anser att om t.ex. en handelsstudent skulle vilja utviardera bolagets
formaga till going concern, skall denna sitta sig och titta pa en kassaflodesanalys. Ur
denna kan sedan utldsas hur stora investeringar som gjorts. Studenten far sjalv férsdka
uppskatta hur mycket av dessa investeringar som var nodvéndiga for bolagets
vardagliga drift till skillnad fran investeringar som var gjorda for bolagets expansion.
Bolaget i friga 4r alltid beroende av att generera pengar via den I6pande
verksamheten som behovs for ersittningsinvesteringar. Klarar de inte av detta krav
gér bolaget i omkull.

Lonnqvist menar att om man uttrycker Overlevnad eller going concern i
kassaflodestermer sa innebdr going concern formégan att kunna finansiera
ersittningsinvesteringarna sjilv, utan att behova gé till dgaren eller att behova léna for
att fi extra kapital.

4.3.9. Behov av forandring

Lonnqvist och Smith anser inte det behdvs nagra storre forandringar av going concern
principen. Lonnqvist ser det personligen som en utbildningsfraga att lasaren skall veta
att for att en resultat- och balansrakning skall vara nagorlunda riktig sa forutsitter den
en presumtion om going concern. Givet att bolaget kommer att ha en négorlunda
lonsamhet pa maskiner och inventarier under avskrivningstiden sa ger detta en hyfsad
prognos. Diremot s& anser Lonnqvist att man skulle kunna fortydliga presentationen
av resultat- och balansridkningen i arsredovisningen genom att skriva ut att dessa
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forutsitter att going concern giller. Lonnqvist ser detta som nagot sjilvklart men
tycker att det skulle underlétta for oerfarna anvéndare utav arsredovisningen.

4.3.10. Krav pa foérvaltningsberdattelsen

Vi forde fram ett forslag vi fatt utifran intervjun med Jan Hanner, Redovisningsexpert
pa Ohrlings; att stilla krav pa foretagen att mer kvalitativt skriva text om going
concern situationen i sin forvaltningsberdttelse. Lonnqvist holl med om att detta skulle
gora informationen mer framkomlig men han hinvisade aterigen till att de externa
parterna dndé inte kan franga sitt ansvar, dvs. att sjdlva skapa sig en uppfattning och
gora bedomningen om going concern. Att kréva att redovisningen skall gora jobbet &t
dem &r som att ”’sdtta geten till tridgérdsméstaren”, dvs. att krdva att
foretagsledningen sjdlva skall berdtta att foretaget har problem. Detta kommer
foretagsledningen sé lange som mdjligt forsdoka undvika.

Going Concern - En studie ur ett svenskt perspektiv 44

© Bjodrklund & Svallebo, Handelshdgskolan vid Géteborgs Universitet



5. Analys 2007-06-01

5. ANALYS

| féliande kapitel analyserar vi empirin och kopplar den il
referensramen. Det ges dven ufrymme fér forfattarnas egna
stédndpunkter.

5.1. PRINCIPENS STATUS

Det ar svért att ur litteraturen identifiera exakt hur fortlevnadsprincipen har kommit
att bli en grundliggande princip inom redovisningen. Vi delar Pér Falkmans
uppfattning att den sannolikt har sitt ursprung i den redovisningsteoretiska
modellvirlden snarare 4n i konkreta praktiska redovisningsfragor, att principen
ursprungligen har anvénts for att beskriva vissa aspekter av praxis snarare an for att
motivera utformningen av densamma. Med tiden har principen tillsammans med ett
antal ytterligare principer lyfts upp till att bli en av grundstenarna i lagstiftning och
normgivning. Diskussionen har vid de tillfdllen da principen har lyfts in i regelverken
varit i det ndrmaste obefintlig pd grund av att fortlevnadsprincipen via de praktiska
aspekter som en gang gav upphov till principens uppkomst redan varit en del av den
praxis som format storre delen av regelverken. Ett forsok till beskrivning av praxis har
alltsd blivit del av ett principiellt ramverk som skall ligga till grund for att utforma
praxis. Detta samtidigt som praxis i sig dr under stor fordndring pé grund av att
omvirlden och synen pa foretagande fordndrats och dédrigenom borde foranleda en
genomgang av de gamla “beskrivande” principerna innan de ldggs som grund for
lagstiftning och normgivning.

Man kan fraga sig om fortlevnadsprincipen verkligen speglar de behov som
redovisningen idag skall fylla och ifall den inte bromsar utvecklingen av en
redovisningspraxis som uppfyller kraven pa rittvisande bild. I fOrarbetena till
Arsredovsiningslagen sades att man forvintar sig att god redovisningssed och dirmed
de normgivande organen s sminingom kommer att ta hénsyn till rittvisande bild vid
utformningen av praxis. Drygt tio ar senare kan vi se att utvecklingen snarare har gatt
at motsatt hall, atminstone i friga om fortlevnadsprincipen. I Bokforingsndmndens
nya végledning har man snarare forsokt minska betydelsen av réttvisande bild och
sdger dessutom att principerna inte skall frangas ifall inte alternativ uttryckligen ges i
deras végledning.

Ur ett politiskt perspektiv har man Onskat att det borde vara enklare att starta och
driva foretag inte minst av arbetsmarknadspolitiska skil. Utifrdn den stdndpunkten
kan man forsvara en forenkling av redovisningsreglerna och andra atgarder som t.ex.
borttagande av revisionsplikten. Problematiken blir ju d& att informationsinnehallet i
redovisningen urholkas. Foretagare antas ju i ett sddant resonemang sakna den
kompetens som krivs for att bedoma olika framtidsscenariers ekonomiska
konsekvenser och vérden av langsiktiga investeringar. Man kan alltsa undra om BFN
verkligen agerar i bokforingens intresse eller istdllet utifran en rédsla att bli kritiserade
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for att foretrdda en for komplicerad redovisningsstandard, obeaktat att den kanske
skulle ha positiva effekter pa arsredovisningens informationsinnehall och
anvindbarhet for externa intressenter.

5.2. KOMPETENS

I vara intervjuer har vi fatt bekréftat att fortlevnadsprincipen inte dr en stor fraga for
redovisningens praktiker och att det principiella kunnandet generellt sett ar lagt.
Praktikernas fokus ligger pa regeltillimpning och konkreta fragestéllningar och de
jobbar tdmligen langt ifran redovisningsteoretikernas forestdllningsramar. Kravet pa
rattvisande bild har inte fatt nadgot stdrre genomslag i svensk redovisning eftersom
man, formodligen med ritta, antar att det finansiella kunnandet ar lagt. Det blir svart
att ge en ekonomiskt réttvisande bild ifall man inte har kunskapen om grundldggande
finansiella begrepp som t.ex. nuvirde, risk, diskonteringsrénta, real options m.m.
Eftersom anlitandet av externa konsulter skulle vara savil dyrt som tidskrdvande kan
detta ses som ett orimligt krav. Vi tdnker hdr inte nidrmare gi in pd diskussionen
huruvida det utan den nédvéindiga kompetensen dr lampligt att driva aktiebolag, en
bolagsform vars hela idé just bygger pa finansiella grunder. Men ifall nu ekonomiskt
eller redovisningsteoretiskt kunnande inte skall vara ndgot grundkrav for foretagande
s& maste man motivera fortlevnadsprincipens existens i normgivningen och just detta
anser vi vara svart. Vi kan bara halla med Par Falkman om &sikten att de traditionella
principerna och da i synnerhet fortlevnadsprincipen saknar betydelse i dagens praxis.

5.3. OLIKA INTRESSENTGRUPPERS PERSPEKTIV

Nar man tittar pd foretagsledningens och styrelsens ansvar att bedoma det egna
foretagets forutsittning till fortlevnad sa maste man stélla sig fragan ifall de verkligen
skulle driva verksamheten vidare ifall de inte sjdlva trodde pa framtida positiva
kassafloden. I annat fall skulle de rimligen sd snabbt som mojligt avveckla och
likvidera verksamheten for att om mojligt kunna rddda en del av det egna kapitalet
och i de fall de har dgarintresse ocksa fa tillbaka en del av det satsade kapitalet. I de
fall denna framtidstro &r orimlig kan detta tinkas bero dels pa okunnighet och
oforméaga att gora ekonomiska kalkyler och dels pa en Overtro pa affarsidén och de
resurser man har att tillga.

Men man skall betinka forhallandet mellan risk och avkastning. Agarna till ett foretag
kan tinkas acceptera tdmligen stora risker ifall storleken p&d mojliga framtida
avkastningar 6verstiger dessa risker. Det kan t.ex. vara vért att fortsétta en verksamhet
med bara 20% 6verlevnadschans ifall man berdknas kunna fa tillbaka 100 génger det
satsade kapitalet om man lyckas. Trots liten sannolikhet for fortlevnad kan det alltsé
ur foretagsledningens och dgarnas perspektiv vara rationellt att fortsétta verksamheten.
De flesta andra intressentgrupper som inte kan ta del av residualavkastningen som
banker, leverantorer och kunder maste istillet se till sin mojliga avkastning pa de
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resurser de tillhandahaller foretaget och kommer didrmed formodligen inte vilja ta
samma stora risk och skulle vid vetskap om risken kriva pantséttningar,
borgensétaganden, depositioner, forskottsbetalningar m.m.

Vem har da nytta utav going concern bedomningen? Enligt var uppfattning &r
langivaren den frdmsta intressenten av denna beddmning. Detta eftersom
likvidationsvirden ger en bittre bild av den summa de kan tdnkas fa tillbaka vid en
eventuell konkurs. Banken far en uppfattning av vad som kvarstar och kan utifran
detta lattare uppskatta de eventuella kreditforlusterna. Visserligen har ofta banker
mojligheten att goéra egna beddmningar utover Aarsredovisningen men om
beddmningen i arsredovisningen verkligen genomf6rdes pé ett seriost sitt i praktiken
och verkligen stillde frigan om bolagets formaga till fortlevnad pa sin spets sa skulle
en sddan bedomning fA storre betydelse ur deras perspektiv.

Ur ett dgarperspektiv tror vi att man framforallt ser till affarsidéns héallbarhet och
ledningens kompetens och sillan funderar pa mojligheter att fa tillbaka pengar vid en
eventuell konkurs. Om revisorn skulle uttala sig om att bolagets fortlevnad dr oséker
tror vi déremot att det finns en stor risk att aktien forlorar sitt virde da intresset att
vara kvar som dgare blir 1agt. Som vi tidigare diskuterat i den internationella
jamforelsen kommer den negativa effekten bli stérre i ett inledande skede, da
marknaden dnnu inte vant sig vid denna typ av negativa uttalanden. Pa lang sikt
diremot tror vi att ett uttalande i ett tidigt skede kan leda till ett 6kat krismedvetande
och att fler atgirder genomfors for att radda bolaget i tid, t.ex. genom dgartillskott.

For leverantdrer tror vi att ett uttalande om non going concern kan innebéra ett flertal
negativa effekter. Detta kan innebéra allt fran att krdva betalning 1 forskott till att
fullstdndigt vdgra att leverera. Darfor skulle ett uttalande om bolagets tvivelaktiga
formaga till fortsatt drift formodligen ha forodande effekter for alla foretag som ar i
standigt behov av varuleveranser.

Aven kunder har ett intresse av att veta att exempelvis en viktig leverantdr troligtvis
kommer att g& omkull, eftersom detta kan fa en direkt effekt pa deras verksamhet.

For anstéllda i bolaget finns ocksé ett intresse att veta om bolaget kommer att besta
eller inte. Ledningen vet formodligen om den aktuella situationen men anstéllda pa
mer operativa nivder kanske inte har samma insikt i féretagets problem. Risken finns
att duktig personal ldmnar foretaget vid forsta signalen om problem. Ett uttalande i
arsredovisningen om att bolagets forméga till fortlevnad &r osdker kan & andra sidan
skapa ett krismedvetande i bolaget och exempelvis f& de anstillda att arbeta hérdare
och halla igen i Ioneforhandlingar for att kunna sékra bolagets fortlevnadsforméga.

Samhéllet har ett behov av att fi en rittvisande bild av foretaget i redovisningen
eftersom detta motverkar eventuella ekonomiska kriser. Som tidigare presenterats om
Danmarks going concern tillimpning hade ett flertal mycket ovidntade konkurser skett,
dér bolagen hade redovisat enligt going concern i den senaste arsredovisningen men
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dnda gatt omkull snart dérefter. Detta hade en relativt omfattande effekt pa den
Danska ekonomin och vi anser att det a4r av vésentlig betydelse att vikt liggs pa
beddmningen av going concern, innan liknande héndelser intrdffar i Sverige. Den
samhéllsekonomiska effekten skapas forst da det ror sig om hundratals bolag.

Om bolag skulle redovisa sina tillangar till nutida forsédljningsvarden
(likvidationsvédrden) skulle detta ocksd skapa en vildig fordel for bolagets
konkurrenter. Enligt var aspekt &r det givet att ett bolag inte vill att deras konkurrenter
skall fa for mycket insikt i den egna verksamheten. Ett uttalande om att det gar daligt
skulle kunna fa konkurrenten att ldgga in den taktiska stdten som sékerligen far
omkull bolaget som kanske annars skulle klarat sig.

5.4. FRANGAENDE AV PRINCIPEN

Fortlevnadsprincipen ér i Sverige ett sjilvklart antagande som skall ligga till grund for
foretagets redovisning av balansridkning och resultatrikning samt deras tillhérande
noter. Darmed blir arsredovisningens siffror jimforbara bade gentemot tidigare ar och
gentemot andra foretag. Principens tilldmpning sdkerstéiller savédl kontinuitet som
rattvisa, men i situationer dir mojligheten till fortlevnad &r hogst osdker eller t.o.m.
orimlig kan tillimpning av den leda till att foretagets balansridkning inte lingre ger en
ekonomiskt réttvisande bild av foretagets stillning. Ett byte av vérderingsprinciper till
likvidationsviarden skulle i1 dessa fall ge en mer rittvisande bild av foretagets
balansrikning. A andra sidan skulle foretagets resultatrikning av ett principbyte
paverkas pa ett sitt som skulle géra den oanvéndbar och inte pa nigot sétt spegla det
senaste arets eller arens skeenden pa ett rittvisande sétt. I ett foretag som befinner sig
i likvidation har dock foretagets resultatrikning redan forlorat sin betydelse som
virderingsinstrument och enda tdnkbara konsekvensen av ett principbyte skulle vara
en kortsiktig forflyttning av skatteeffekter fran ett ar till ett annat ifall bolaget som
likvideras har orealiserade vinster. Dessutom &r resultatrdkningen inte forknippad med
nagra juridiska konsekvenser. Lagstiftaren stéller krav pa det egna kapitalets storlek
och ddrmed balansridkningens struktur, men ett foretag kan i resultatrdkningen
redovisa 1 princip hur stora forluster som helst, s ldnge inte de balanserade
forlusterna inte eliminerar det egna kapitalet.

5.5. BEDOMNINGEN

Vér undersdkning av bolag i konkurs visar tydligt att bedomningen om fortsatt drift i
dagens praxis gors oberoende av principens tillimpning. Aven om
forvaltningsberittelse eller noter innehaller starka indikationer pa att fOretagets
fortsatta drift inte kan anses rimlig far detta inga effekter pa tillimpningen av
fortlevnadsprincipen. I de fall foretagsledningen i arsredovisningen underlater att peka
pa omstidndigheter som uppenbart hotar bolagets fortlevnad, faller det pa revisorns
ansvar att bedoma foretagets forutséttning for att fortsitta sin verksamhet och att i sin
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revisionsberittelse yttra sin avvikande mening. Skulle inte heller revisionsberittelsen
ge nagon information om tvivel angdende fOretagets fortsatta drift blir det upp till
anvéndaren av foretagets redovisning att gora sin egen bedomning.

Lonnqvist belyser sdrskilt detta ansvar for arsredovisningens anvandare. Han anser att
bolag, som oftast dr anvéndare, smiter undan sin naturliga roll genom att lita
bedéomningen for framtiden ligga pa arsredovisningen nér de egentligen inte skulle ha
nagra problem att sjdlva gora en extern bedomning om bolagets fortlevnad.

Vi anser dock att det dr vdsentligt att om vi nu har en princip som going concern att
den tillimpas pa ett sdtt som ger en rittvisande bild av bolaget och understryker
aterigen att styrelsen samt revisorn bor ha ett ansvar for beddmningen av going
concern.

Det storsta ansvaret for bedomningen om going concern skall ligga hos foretaget
eftersom de ansvarar for att eventuell kontrollbalansrikning upprittas samt att
dokumentationen é&r tillricklig. Vi haller hdr med Péar Falkmans resonemang att
revisorns bedémning endast kan goras utifran den information som finns tillgénglig.
Utifrdn den informationen kan han agera kontrollant och dokumentera eventuella
osdkerheter kring bolagets fortlevnad. Styrelsen och ledningen innehar ocksd den
bista kunskapen om branschen, konkurrensen och andra externa faktorer som kan
paverka bolagets mojlighet till fortlevnad. Dock héller vi med Lonnqvists asikt att
hoppet dr det sista som 6verger bolaget och att man ddrmed in i det sista kommer att
hivda going concern. Det &r i dessa fall, da det 4r uppenbart att bolaget kommer att ga
omkull, som revisorn maste uttala sig i sin revisionsberéttelse.

Jan Hanner anser att revisorns beddmning skall bygga pa sunt fornuft. Par Falkman
har ett liknande resonemang och anser att revisorns beddomning skall ske ur en
samhéllsekonomisk synpunkt istillet for ur ett helt sifferméssigt perspektiv. Han
menar att det skall bygga mer pa kénsla och en avvégning utav olika kvalitativa
forutsittningar. Vi haller med om dessa resonemang men anser trots allt att viss vikt
skall ldggas vid att titta p&d bolagets kassafloden, soliditet samt andra finansiella
rapporter som inte dr baserade pa going concern antagandet.

Rorande tidsramen for bedomningen anger RS 570 samt IFRS att bedomningen skall
gbras pd minst ett ar, ddremot anges ingen specifik tidsram i den svenska
arsredovisningslagen. Rune Lonnqvist anser att bedomningen skall goras for lika lang
tid som den ldngsta avskrivningstiden pd ett utav bolagets tillgingar. Detta
resonemang anser vi dock lite orimligt da detta kan rdra sig om avskrivningstider 6ver
30 ar for t.ex. fastigheter. Istéllet tycker vi att beddmningen bor baseras pa den
tidsperiod som bolaget har mojlighet att 6verblicka. Exempelvis om bolaget kdnner
till att det kommer ett domstolsbeslut om 15 manader som kan leda till att bolaget inte
langre kommer att kunna fortsdtta med sin verksamhet skall bedomningen dven ta
hénsyn till detta, trots att det Gverstiger ett ars tid.
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5.6. OTILLBORLIG ANVANDNING

I en situation dér fringdende av fortlevnadsprincipen blir allmint accepterad som
alternativ i1 redovisningspraxis kan det uppstd problem med foretagsledningar som
byter varderingsprinciper av andra anledningar dn tveksamheter om fortsatt drift. Ett
skifte skulle felaktigt kunna anvidndas for att flytta resultateffekter eller morka
missférhallanden i1 foretagets forvaltning genom att forvrdnga resultatrdkningens
informationsinnehéll. Fragan dr dock om inte riskerna som &r forknippade med att gé
ut och offentliggéra tvivel om foretagets fortlevnad (sjdlvuppfyllande profetia) i
praktiken effektivt skulle hindra sadan otillborlig anvéindning. Dessutom finns det
idag &nd4 inga hinder for ett foretag att skriva ner sina tillgdngars virden s ldnge
detta kan motiveras. Effekten kan alltsd uppnas utan att behdva motivera detta med
foretagets upphdrande.

5.7. GOING CONCERN INTERNATIONELLT

Tidigare presenterade vi hur going concern tilldmpas ur ett internationellt perspektiv.
Vi presenterade mycket kortfattat regelverk samt praxis i 8 ldnder inklusive Sverige.
Detta for att kunna utvirdera deras tillimpning jamfort med svensk praxis och
forhoppningsvis komma fram till nya forslag for Sverige. Anledningen till vi inte gjort
en rent empirisk jamforelse av landerna tidigare i uppsatsen beror péa att informationen
till viss del hade olika fokus, vilket forsvarade mojligheten till en ren jimforelse
landerna emellan.

Vid denna jdmforelse bér ndmnas att vi inte i allt for omfattande utstrackning studerat
landernas Ovriga lagar och redovisningsprinciper, vilket mojligtvis kan leda till
misstolkningar rorande den faktiska going concern tillimpningen i respektive land. Vi
har inte heller presenterat sociala samt politiska faktorer som kan ha en inverkan pa
going concern principen. Vissa utav dessa lander skiljer sig at i form av foretagskultur
och regelverk vilket kan forsvara jamforelsen landerna emellan.

Exempelvis har ett land som Argentina ett helt annat foretagsklimat &n Sverige, vilket
gOr det svart att motivera en liknande praktik i Sverige. Deras tillampning ar dock att
alltid tillimpa nutida forséljningsvérden i sin vérdering for alla sina tillgdngar samt
aldrig skifta vérderingsprinciper, vilket vi inte tycker dr ndgot att rekommendera i
Sverige dven om affdrskulturen hade varit liknande. Argentinas ekonomi har historiskt
sett varit drabbad av hyperinflation och darfor ar vérdering enligt verkliga véarden det
enda rimliga. Argentina erbjod ocksd mdjligheten till externa partnerns (foretag och
revisorer) att uttala sig i arsredovisningen. Vi samt vara intervjupersoner tror inte att
det skulle praktiskt ldmpligt att infora en sddan praxis i Sverige.

Intressant att observera var hur omfattande debatten om dmnet hade varit i respektive
land. Danmark och Australien hade haft omfattande diskussioner kring principen till
foljd av ekonomisk regression under slutet av 1980- och borjan av 1990 talet. Sverige
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hade en liknande ekonomisk nedgang under samma tidsperiod, dock fick vi under
intervjuprocessen klart for oss att nadgon liknande debatt inte hade forekommit i
Sverige.

Som presenterat tidigare var syftet med den internationella jimforelsen av principen
att komma med forslag till eventuella fordndringar i regelverk och praxis. Som
redovisningsspecialist Jan Hanner papekat finns inget tydligt regelverk som bolag i
Sverige skall tillimpa da going concern icke géiller. Dérfor presenterar vi foljande
proposition for Sverige:

Sverige har som tidigare sagts inget tvang pa att dndra sina redovisningsprinciper vid
den tidpunkten bolaget befinner sig i likvidation, dvs. att skriva ner tillgangar till
likvidationsvirden. Det finns heller inga krav pa att tillgangar som forskning och
utveckling skall behdva vérderas i from av nutida forséljningsvérden.

5.7.1. Krav pa likvidationsvarden

Vi haller med praxis att vissa immateriella tillgangar &r svara att omvérdera till nutida
forséljningsvarden men vi skulle ddremot vilja se en mer tvingande lagstiftning for
fasta tillgangar da bolaget faktiskt befinner sig i likvidation, att bolagen tvingas dndra
sina redovisningsprinciper till respektive likvidationsvarden.

5.7.2. Avsattningar

Tre utav de ldnder vi undersokte har speciella regler for hur avséttningar skall skotas
da going concern principen inte ldngre ar tillimplig. Vi anser att det bor finnas krav
pa att avsittningar skall goras for likvidationskostanden samt for de 16nekostnader
som kvarstar (Belgien). Vi anser dven att avsittningar som gjorts utan avtal med
extern part samt avsdttningar som enbart gjort av moraliska skél utan kontrakt bor
frigoras (Tyskland). I varje enskilt fall skall bedomningar rérande avséttningar goras
ur ett mer kortsiktigt perspektiv. Foretag maste stélla sig fragan om avséttningarna
verkligen dr rimliga med tanke pé att bolaget faktiskt befinner sig i likvidation.

5.7.3. Ansvar

Vi anser att det bor ldggas ett storre ansvar pa savil styrelse samt revisorn rorande
bedémningen om going concern (Belgien). Vi haller 4ven med tyska teoretiker om att
ett tidigt uttalande om non going concern skulle ge en mer réttvisande bild av
foretaget. Teoretikerna anser dven att om likvidationsvérden presenteras i ett tidigt
skede sé kan detta lattare mojligora ett ingrepp innan det ar for sent.

Som Jan Hanner framfort sa tror vi att uttalanden om non going concern i svensk
praxis skulle leda till en ”Kiss of Death”, eller en misslyckad foretagsrekonstruktion
(Osterrike) i ett inledande skede da praxis forindras, eftersom marknaden inte &r van
vid dessa typer av negativa uttalanden. Pa sikt tror vi ddremot att ett tidigt uttalande
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om osdkerheten i bolaget kan leda till en positiv turnaround effekt” da
krismedvetandet i bolaget okar.

5.7.4. Forvaliningsberattelsen

I Belgien tillimpas specialregler rérande going concern antagandet; Da bolaget
redovisat en forlust under tva ar i rad eller om balansrakningen skjuter upp en forlust i
balansrédkningen, skall det redogoras i forvaltningsberattelsen varfor bolaget viljer att
fortfarande virdera enligt going concern principen. Dessa regler tycker vi mycket vél
skulle kunna inforas &ven i det Svenska regelverket.

5.8. BOLAG I LIKVIDATION

I var studie av konkurser fann vi tva bolag som pé balansdagen var i likvidation. Trots
detta fortsatte de att redovisa enligt going concern principen, dvs. de beholl sina
historiska virden samtidigt som de gjorde periodisering och avskrivningar p4 som om
bolaget skulle fortlopa sin verksamhet.

Vi anser att bolag som redan befinner sig i likvidationsprocessen men trots detta
fortsétter att redovisa enligt historiska vérden i sin balansrdkning gor fel. De strider
inte direkt mot lagrummet eftersom inget tvéng finns att tillimpa vérdering till
likvidationsvirden. Vi anser dock att det strider mot att ge en rittvisande bild av
bolagets verkliga situation i sin redovisning.

Redovisningsexpert expert Jan Hanner, for i sin intervju fram att det ar upp till
revisorn att forstd att en periodisering inte kan ge en réttvisande bild om going
concern inte kan antas gilla. Vi haller med om detta resonemang men anser dven att
en storre vikt skall ldggas pa bolagets redovisning och att en fordndring maste ske
dven i foretagarnas redovisningspraxis.

Vi tror att en mer tvingade lagstiftning for bolag i likvidation méste inforas. Detta dr
samtliga vara experter 6verens om. Dock anser vi inte att det racker med att endast
tillimpa likvidationsviarden. Jan Hanner tycker att mycket kan utldsas indirekt ur
andra regelverk och att bolag och revisorer dér indirekt kan utldsa hur de bor resonera
vid likvidation.

Vi anser emellertid att det behovs tydligare och mer konkreta regler eller normer for
hur bolag skall redovisa enligt s.k. "non going concern” vid den tidpunkten dé bolaget
befinner sig i en likvidationsfas. Vi kan halla med om att vissa revisorer mojligtvis
kan utldsa detta frdn andra regelverk. For att bolaget sjilv ddremot skall kunna
fordndra sina redovisningsprinciper, maste ett mer klart regelverk finnas tillgingligt,
som ger detaljerade direktiv for vad som skall goras. Det &r ocksa av visentlig
betydelse att digitala redovisningssystem uppdateras pa sadant sitt sé att en forandring
1 praxis verkligen blir genomforbar.
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Om det &r sa att en kontrollbalansrdkning har upprittats tidigare under aret, bor det
finnas ett krav pd att denna skall presenteras i arsredovisningen. Denna stdndpunkt
styrktes ytterligare vid intervjun med Pér Falkman som hade en liknande &sikt i fragan.
Enligt var asikt bor dven eventuell kvarvarande goodwill, vid likvidationen minskas
ned till noll. Detta eftersom detta baseras pa extra goda framtida vinster och eftersom
bolaget inte kommer att fortsétta sin verksamhet anser vi det oriktigt att behélla ett
sadant varde da bolaget ar i likvidation. Detta virde dr sa uppenbart framtidsinriktat
att det helt forlorar sitt virde vid en likvidation. Detta stillningstagande delas dven av
Par Falkman samt Rune Lonnqvist.

En annan synpunkt pa det kvalitativa i forvaltningsberittelsen framforde
redovisningsspecialist Jan Hanner. Han menar att mera av arsredovisningens innehall
skall skrivas ut verbalt. Texten skall vara utformad pa ett sddant sétt att det motiverar
varfor siffrorna ser ut pa det sett som de gor och vad detta innebér . Vi anser att da
redovisning sker enligt non going concern skall detta tydligen presenteras i
forvaltningsberittelsen. Dessutom skall foretag i de fall da going concern principen
tillimpas formulera en motivering till varfor den #r applicerad. Aven detta skall
skrivas ut i forvaltningsberéttelsen. Detta tror vi kan motivera savél styrelse som
revisor att faktiskt gora en kvalificerad bedomning.

Det borde tydligt presenteras for ldsaren att resultatrakningen samt balansridkningen ar
direkt baserade pa going concern presumtionen emedan kassaflodesanalysen dr helt
oberoende av denna princip.

5.9. REVISORNS ROLL

I var studie av konkurser har vi funnit att revisionsberéttelsen i ménga fall givit en god
indikation pa att bolaget varit i svarigheter, dd den i 60% av fallen avvek frén standard.
I ménga fall har anmérkningarna handlat om rent teknisk information som att halva
aktiekapitalet dr forbrukat, arsredovisningen ldmnats in for sent eller att skatter
betalats for sent. Dessa uttalanden kréver ingen bedomning fran revisorns sida utan
innebdr bara ett fullgérande av en upplysningsplikt. Inte desto mindre &r
informationen vardefull for den anvidndare som vill bedoma ett foretags stillning. I
15% av fallen har revisorn uttryckt sin avvikande mening om foretagets fortsatta drift.
Just detta uttalande krdver en bedomning av bolagets affidrsmissiga forutséttningar
och dr déarfor naturligtvis extra intressant for externa intressenter. Utifrdn vara
undersokningsresultat vill vi péstd att revisionen som kontrollfunktion fungerar vél
och i ménga fall ger virdefulla varningsflaggor for redovisningens anvandare.

Som Pir Falkman mycket riktigt papekar skall revisorn hélla sig oberoende och
ddrmed maste han eller hon halla sig utanfér vid sammanstillningen av den
arsredovisning som senare skall revideras. Darfor anser vi att de krav som stills pa
revisorn vad giller bedomningen av fortsatt drift 4r &ndamalsenliga och tillrdckliga.
Att utdka kraven skulle riskera revisorns oberoende.
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5.10. OM TVINGANDE REGELVERK

Hur skall dé regelverket se ut da bolagets framtid &r synnerligen osdker? Detta har vi
inte fatt nagra tydliga svar pd i véra intervjuer. Anledningen till detta tror vi
framforallt 4r att detta dr en mycket svar fraga och ett starkt uttalande blir néstintill ett
politiskt stidllningstagande. Hoppet dr som sagt det sista som &verger bolaget och vi
tror att det dr svart att tvinga foretag till att frdngd going concern i sin redovisning om
det inte dr alldeles uppenbart att bolaget kommer att ga i likvidation eller konkurs.
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6. SLUTSATSER OCH DISKUSSION

| detta kapitel presenterar och diskuterar vi de slutsatser vi har dragit ur
féregdende analys. Vi ger férslag pd en alternativ formulering av
fortlevnadsprincipen och ger slutligen uppslag fill nya uppsatsémnen.

6.1. SLUTSATS

Vi har i vér forskning utgatt ifrén att antagandet om going concern alltid &r givet. Vér
undersokning av 101 konkursade bolag bekriftar detta antagande eftersom inget av de
undersokta bolagen 1 sitt sista bokslut frangatt fortlevnadsprincipen inte ens da de
befinner sig i likvidation eller rekonstruktion.

Med utgéngspunkt av vara intervjuer har vi kommit fram till att féretagen oftast inte
gor nagon kvalificerad bedomning av sin egen formaga till fortsatt drift. Detta tror vi
till stor del beror pa en bristande ekonomisk kompetens hos foretagen samt en mgjlig
ovilja att se besvérliga framtidsscenarier. Fragan kompliceras ytterligare av att det
verkar finnas en allmén bild av att uttalandet av en negativ bedémning skulle innebéra
en sjalvuppfyllande profetia. Eftersom marknaden inte &r van vid sadana uttalanden
kan den tdnkas reagera véldigt starkt. Dérfor har vi funnit att det bland experter verkar
vara en utbredd uppfattning att redovisningens anvéndare sjdlv bor goéra sin
beddmning utifran den tillhandahallna informationen. Ur var egen undersokning har
vi sett att det i frimsta hand &r revisorns revisionsberittelse som fungerar som effektiv
varningsflagga.

Vad giller fragan om ett tvingande regelverk som foreskriver ett avsteg fran
fortlevnadsprincipen i situationer dér fortlevnaden &r hotad sa kan vi inte ge nagot
tydligt svar da bedomningen &r svar och maste goras utifran varje enskilt bolags
situation. Dédremot har vi lyckats f4 var uppfattning stirkt att bolag som redan
befinner sig i likvidation borde uppritta sin redovisning enligt icke going concern.

Vad giller principens status i dagens redovisningspraxis har vi kommit fram till att
dess betydelse dr i det ndrmaste obefintlig, eftersom den inte diskuteras i samband
med aktuella redovisningsfragor och e¢j heller ingér i argumentationen vid
utformningen av nya regler och normer. Principen verkar leva ett eget liv i
redovisningsteorin och regelverkens forestdllningsramar utan att ha nigon storre
inverkan pa praxis och god redovisningssed.

Om principen Overhuvudtaget skall ingd i regelverken skulle vi vilja foresla en
alternativ formulering av principen som lyder: ”Redovisningen skall spegla foretagets
egen beddmning av dess forutsittning till fortsatt drift.”
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6.2. FORSLAG TILL VIDARE FORSKNING

Vi har under arbetets gang fatt kdnslan att vi snarare vickt fler fragor dn vad vi har
kunnat besvara. Det skulle t.ex. vara intressant att titta djupare pa samtliga
grundldggande principers stdllning och tillimpning 1 dagens praxis. Vi skulle dven
gérna se att det gjordes en jimforande studie mellan de skilda redovisningsteorier som
ligger till grund for svensk normgivning respektive IASB:s normgivning eftersom vi
fatt bilden av att dessa héller pé att glida isér.
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7. KALLFORTECKNING

LITTERATUR

Edenhammar, H. & Thorell, P., Foretagens Redovisning - Att forstd drsredovisningar
(Uppsala, 5:e uppl, 2005).

Ordelheide, D. & KPMG, TRANSACC: Transnational Accounting (New York, 2:a
uppl, 2001).

Patel, R. & Davidson, B., Forskningsmetodikens Grunder (Lund, 3:e uppl, 2003).

Smith, D., Redovisningens Sprdk (Lund, 3:e uppl, 2006).

Thomasson, J., Arvidson, P., Lindquist, H., Larson, O. & Rohlin, L., Den nya
affdrsredovisningen (Lund, 14th uppl, 2003).

ELEKTRONISKA KALLOR

Foretagsekonomiska institutionen vid Uppsala  Universitet, (2006-11-08),
http://fefiwid.fek.uu.se/Exawebb/kallkritik.htm, 2007-05-15

DIREKTIV, NORMGIVNING OCH LAGAR

Aktiebolagslagen

Bokforingslagen

Bokforingsndmndens Allménna Rad

Bokforingsndmndens végledning for mindre aktiebolag (utkast februari 2007)
EG:s forsta bolagsrittsliga direktiv (68/151/EEG, celex: 31968L.0151)

EG:s fjarde bolagsrittsliga direktiv (78/660/EEG, celex: 31978L0660)

FAR SRS:s Vigledning Om arsredovisning i aktiebolag

Internationell redovisningsstandard i Sverige - [IFRS/IAS 2007

Regeringens Proposition 1995/1996:10, Ars- och Koncernredovisning
Revisionsstandard i Sverige

Arsredovisningslagen
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MUNTLIGA KALLOR

Falkman, Pir, Ernst & Young, intervju genomfordes 24:e maj 2007

Hanner, Jan, Ohrlings PricewaterhouseCoopers, telefoninterviu genomfordes 26:e
april 2007

Lonnqgvist, Rune, Foretagsekonomiska institutionen vid Uppsala Universitet,
Telefonintervju genomfordes 21:a maj 2007

Smith, Dag, Foretagsekonomiska institutionen vid Uppsala Universitet,
Telefonintervjuer genomfordes 25:e och 26:e april 2007

Sundaeus, Pir, Ohrlings PricewaterhouseCoopers, telefonsamtal genomfordes torsdag

12:april 2007
Thimfors, Claes, Ohrlings PricewaterhouseCoopers, telefoninterviu genomfordes 26:e
april 2007
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0. Bilaga I: Bolag i Studie

bolag:

BILAGA |I: BOLAG | STUDIE

Foljande &r en lista pd de 101 foretag som vi granskade i var studie av konkursade

A OHLSSONS AKERI AB
A&O Kocken AB

AB Aby Badbolag

Abido AB

Acme Associates AB

Alfta Rehab Center AB
Allobi AB

Alpha Sweden AB

Aros Sanerings AB

ATAP, Protection-Group AB
Biro Potatis AB
Bryggeri-Produkter i Nacka AB
Bular Transport AB

Bygg & Plétslageri Hantverkarna i Skéane ...

Care Service BM AB

Center Accent Clean AB
Center Accent Entrepreneur AB
Charkmaéstarn Visteras AB
Christer Palm Bygg & Konsult AB
dabotexogen AB

Dala Bygg & Vattenteknik AB
Daleke Grafiska AB
Distributoren 1 Gévle AB
Dobber Clothing AB

DR Service i Sundbyberg AB
EIR-Bygg AB

Elektrotryck AB

Ergonomia Clean Stadservice AB
ETK Mur och Puts AB

EUD Teknik AB

Eurobasic Marketing AB
Exicometer Consulting AB
Falcon Air AB

FA-Tec AB

FBE Konsult AB

Figal AB

Fly Me Sweden AB
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556250-5817
556503-3759
556460-2976
556635-9633
556295-8883
556461-1605
556601-7397
556613-6478
556552-3296
556654-1339
556454-7734
556543-2969
556502-5128
556662-1057
556655-9042
556480-6999
556490-0305
556346-7819
556478-5664
556551-1663
556581-6583
556474-1550
556358-2831
556553-4301
556452-7165
556489-6735
556216-2213
556377-6409
556579-5902
556481-5982
556592-8297
556230-6703
556204-3702
556252-1210
556641-0493
556314-7551
556642-8727
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Foto Design i Mullsjo AB
Félhagens Taxi AB

G-Lack Automotive AB
Gottrora HVB AB

Grandester Liquidation AB
Gastrike Djursjukhus AB
Gota Timmele Féargeri AB
Hans Segerfeldt AB

HERWI AB

H-Ror AB

HTG-bolagen Entreprenad AB
I.B. Mekaniska i Kungélv AB
Iberica Bageri AB
Intensivutbildning Sverige AB
JB Bygg & Inredning AB
Jensen & Sjogren Bygg AB
JMS Tidningstryckarna AB
JR Teknik Produktion AB
KLIPPAN AB

Klippan Mélndal AB
Kvalitetsbyggen Géavle AB
Kvalitetsproduktion i Degerfors AB
KA H3 Komponenter AB
Laholms Tryckeri Offset AB
Libra AB

Lidingd Schoolaris AB
Marknadsmedia i Varmland AB
MAVAR/Leverera AB

MRT System AB

Mailarvarvet Stalbyggnad AB
NP Forséljningskanalen AB
Nytorget i Hallsberg AB
OctaCom Stockholm AB
Ogolnon i Sundsvall AB
ProVerum Fondkommission AB

PST Industrial Components Sweden AB

Q-Pro AB
R Soderberg Bygg AB

Remarkable Retail Marketing Sweden AB

RKC Sweden AB
Rotik AB
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556316-6452
556269-0791
556537-9954
556558-6558
556044-6519
556528-0822
556623-3150
556554-3443
556591-6318
556133-1983
556206-3197
556284-4356
556647-6114
556628-7750
556638-7725
556449-5454
556673-9115
556262-3404
556360-1821
556036-7137
556624-7838
556453-3163
556564-7699
556380-3781
556475-6566
556557-6310
556647-2105
556546-7155
556201-8324
556558-9990
556643-8429
556329-0344
556516-2087
556533-3985
556382-2963
556485-3108
556622-2054
556598-9109
556581-1303
556130-7975
556203-8637
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Saps AB

SE Bygg & Forvaltning AB
Skovdes Bygg och Montageservice, Montera ...
Staben i Tungelsta AB
Stockholms Centralservice AB
Swe Fly AB

Swedline Express AB

Swedtel AB

Svensk Kompositutveckling AB
Sorens Brod AB

Taxi City 13200 AB

Tertzia gruppen AB

Tidax AB

Transfixx Orebro AB

Trapa Natans AB

W.AY. AB

Vaxo6 Entreprenad AB

Vickans Bar AB

Viking Extern Sékerhet AB
Virnamo Belysning AB
Vistsvenska Fotolaboratoriet AB
Asa & Hallands Transport AB
Asha ékeri AB
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556415-7195
556051-0314
556652-8047
556645-1000
556548-3111
556490-0271
556095-3993
556114-9492
556527-8768
556400-2854
556633-3943
556344-2853
556512-5019
556666-2408
556230-6422
556631-0925
556534-4883
556411-2299
556609-1426
556271-4666
556076-0786
556328-2655
556612-6768
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