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Abstract
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Title: IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers - Do the Expectations from
Practitioners Regarding Industries Match the Outcome?

Background and problem: Revenue accounting has been the cause of many problems
in the past, and previous revenue accounting standards have been considered
inadequate for a long time. The new standard that the IASB and the FASB issued jointly
is called IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers, and is expected to improve
for example comparability between accounting entities. Changing revenue accounting
standard also means that the reported revenues change, about which the Big 4 have
made disclosures. These effects are expected to vary between industries. This thesis
aimed to find out if these expectations coincide with the outcome.

Purpose: The purpose of this thesis is to examine how the expectations that
practitioners had on the effects of revenue recognition in different industries given the
change in revenue recognition standard, relate to the reported revenue in Swedish
companies.

Research questions: How big are the changes in reported revenue in different
industries? What explanations to the changes can be found in the disclosures that
practitioners make about industries?

Method: First, an investigation was carried out about what industries the Big 4
companies thought would be the most impacted by the new standard. Companies were
classified into different industries from which a regression was made. The regression
had revenue as the dependent variable and industry and the control variables leverage,
total assets and auditor as independent variables. After the regression was carried out,
possible explanations were sought in order to explain why some industries were more
affected than others.

Findings: The findings of this thesis is that only the life sciences sector and the media
and entertainment sector show a statistically significant change in revenue compared to
a control group at the 5 percent level (although some sectors had few observations). By
contrast, the control variables of total assets and auditor were significant at the 10
percent level, and leverage at the 1 percent level.
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Sammanfattning
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Titel: IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder - stammer praktikers forvantningar
angaende branscher 6verens med utfallet?

Bakgrund och problemstallning: Intaktsredovisningen har i manga fall orsakat
bekymmer och tidigare intaktsredovisningsstandarder har lange ansetts otillrackliga.
Den nya standard som IASB tillsammans med FASB har slappt heter IFRS 15 Intakter
fran avtal med kunder och forvantas bidra bland annat med 6kad jamférbarhet mellan
redovisande enheter. Att byta standard medfor att de redovisade intakterna férandras,
vilket praktiker sasom Big 4 har gjort uttalanden om. Férandringarna har vantats bli olika
stora i olika branscher. Den har studien amnade ta reda pa om dessa forvantningar
stammer Overens med utfallet.

Syfte: Syftet med studien ar att undersoka hur de forvantningar som praktiker hade pa
intaktsredovisningen i olika branscher i och med inférandet av IFRS 15, forhaller sig till
de redovisade intékterna i svenska foretag.

Fragestallningar: Hur stor ar férandringen i redovisade intakter i olika branscher? Vilka
forklaringar till forandringen kan finnas i de uttalanden som praktiker gér om branscher?

Metod: Vi tog reda pa vilka branscher Big 4 trodde skulle paverkas mest av den nya
standarden. Darefter delades foretag in i olika branscher varpa en regression
genomférdes med intékter som beroende variabel och bransch samt kontrollvariablerna
skuldsattningsgrad, totala tillgangar och revisor som oberoende variabler. Darefter
sOktes mojliga forklaringar till varfor vissa branscher paverkades mer @n andra.

Resultat: Resultatet visade att det endast var life sciences-branschen samt media- och
underhallningsbranschen som jamfort med en kontrollgrupp kunde visa en statistiskt
signifikant forandring i intakter pa 5-procentsnivan (dock hade vissa branscher fa
observationer). Daremot var kontrollvariablerna totala tillgangar och revisor signifikanta
pa 10-procentsnivan och skuldsattningsgrad pa 1-procentsnivan.

Nyckelord: redovisning, IFRS 15, IAS 18, IAS 11, branscher, férvantning, Big 4



Forkortningar och forklaringar

Big 4 De fyra storsta revisionsbolagen, det vill saga Deloitte, EY, KMPG och
PwC.

FASB Financial Accounting Standards Board

IAS International Accounting Standard

IASB International Accounting Standards Board

IFRIC International Financial Reporting Interpretations Committee

IFRS International Financial Reporting Standards

SEC Securities and Exchange Commission

SIC Standard Industry Codification
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1.Inledning

| detta forsta kapitel redogors for de problem som uppkommit i samband med
intaktsredovisning samt férvantade forandringar nar en ny redovisningsstandard for

intékter infors. Darefter kommer syfte och fragestéllningar.

Aret var 2001. Den varldsomspannande energikoncernen Enron gér frén att vara ett av
USA:s storsta och mest ansedda energiforetag till att dyka ner i konkursens avgrunder
(Baker & Hayes, 2005). Enron ar dock inte det enda fallet déar intéaktsredovisningen
orsakat bekymmer. Amerikanska SEC, motsvarigheten till Finansinspektionen, utredde
under denna tid ett antal andra bolag som ocksa tillampade tvivelaktig intaktsredovisning
(se t.ex. SEC, 2001; 2002a; 2002b).

Det svenska foretaget Prosolvia kraschade ar 1998. Foretaget kritiserades for sin
bristande intdktsredovisning (Marton, Lundqvist & Pettersson, 2016) och grundarna
atalades for grovt svindleri och grovt bokféringsbrott. Aven Ericsson (Cervenka &
Hedelius, 2016) och Eniro (Hellekant, 2014) ar tva kanda svenska storforetag som pa

senare ar fatt media efter sig i samband med intaktsredovisning.

Ovan namnda handelser visar pa att intaktsredovisningen ar viktig och kan orsaka
problem. IASB (2014) menar att intdkter ar mycket viktiga for anvandare av finansiella
rapporter. Inte minst for att vardera foretags prestation (Jones & Pagach, 2013). Den
okande komplexiteten i avtal & nagot som diskuterats lange. Hur ska redovisningen
fanga den underliggande ekonomiska verkligheten i komplexa avtal? IASB pabdrjade,
tilsammans med sin amerikanska motsvarighet FASB, arbetet med att ta fram en ny
redovisningsstandard for intéakter. IASB och FASB ansag att riktlinjerna for
intéktsredovisningen hade varit bristfalliga och projektet for att skapa en uppdaterad och
harmoniserad ny standard for intéaktsredovisning blev ett gemensamt sadant (IASB,
2014). Standarden tradde i kraft s sent som 2018 (ibid.).



1.1. Problemdiskussion

Den nya standarden heter IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder och for med sig ett
nytt satt att tanka kring redovisning av intékter. Den ansags enligt IASB kunna komma
tillratta med problem som de forra intéktsstandarderna besatt; de var inkompletta och
svara att forstd. Oklarheten angaende vilken av de gamla intaktsstandarderna som
skulle anvandas, ledde till att ett tydliggérande behévde ges ut (IFRIC 15). Manga
foretag upprattade sina egna foretagsinterna tolkningar av de aldre standarderna, vilket
ledde till bristande jamforbarhet mellan IFRS-foretag (IASB, 2014). Detta samtidigt som
jamforbarhet ar nagot som IASB vill att redovisningen ska besitta (IASB, 2018). Malet
med IFRS 15 var bland annat att 6ka jamférbarheten i intéktsredovisningen och vara
mer konsistent med 6vrig redovisning (Rutledge, Karim & Kim, 2016). De Franco,
Kothari och Verdi (2011) diskuterar jamforbarhet och visar att 6kad jamforbarhet leder till
lagre kapitalkostnader for de redovisande foretagen och att finansiella analytikers

pricksékerhet dkar i takt med 6kande redovisningsmassig jamférbarhet mellan féretag.

Forandringar i redovisningsstandarder far dock bieffekter. Forutom en forvantad
omfattande omstrukturering vad galler tankebanorna kring intéaktsredovisning i vissa
branscher (IASB, 2014) forvantas aven intakterna i resultatrakningen att paverkas.
Projektledare i foretag upplevde att Ionsamhetsberékningar forandrades néar den férra
intéktsstandarden inférdes, vilket medférde problem (Weaver & Woods, 2015). Dock kan
dessa mildras om man vet vilka forandringar en ny standard fér med sig. Manga forlitar

sig pa sin revisors expertis (Ruyter & Wetzels, 1999).

Manga praktiker har patalat att den nya standarden kommer att paverka vissa branscher
mer &n andra. Telekombranschen (Deloitte, 2014h; EY 2016; IASB, 2014; KPMG,
2016b; PwC, 2017c) och mjukvarubranschen (EY, 2015b; IASB, 2014; PwC 2017h) ar
typexempel pa branscher som utpekats. Da uppstar fragan: Ar sa fallet? Ar vissa
branscher mer utsatta for forandringen an andra? Detta har inte utretts i storre
utstrackning, i vart fall inte i en svensk kontext. Detta ar hogst troligt pa grund av att

standarden &r ny. Att ta reda pa hur inférandet av IFRS 15 paverkar de redovisade



intaktssiffrorna i olika branscher, i forhallande till vad som ar vantat, kan 6ka forstaelsen
hos anvandare av redovisning och underlatta beslutsfattande.

1.2. Syfte och fragestallningar

Syftet med studien ar att undersoka hur de forvantningar som praktiker hade pa
intaktsredovisningen i olika branscher i och med inférandet av IFRS 15, forhaller sig till

de redovisade intdkterna i svenska foretag.

Utifran syftet har féljande fragestéallningar formulerats:
Hur stor ar forandringen i redovisade intakter i olika branscher?
Vilka forklaringar till forandringen kan finnas i de uttalanden som praktiker gér om

branscher?

1.3. Disposition

| kapitel tva behandlas den teori och andra uttalanden som
ligger till grund for studien. De tidigare och den nuvarande
intaktsstandarden diskuteras ocksa

ot

Det tredje kapitlet behandlar metodiken i uppsatsen. Dar
forklaras tillvagagangssattet for studien, gjorda val och
studiens trovardighet.

o

| kapitel fyra redogors for de resultat som studien har visat. |
kapitlet finns ocksa analys av resultaten.

-

Det femte kapitlet innehaller diskussion, slutsatser, bidrag och
forslag till fortsatt forskning.



2.Referensram

| referensramen finns tidigare forskning om redovisning i allmanhet och
intéktsredovisning i synnerhet. En redogdrelse finns for hur nya redovisningsstandarder
infors. Tidigare och nuvarande standarder beskrivs och de uttalanden fran praktiker som

studien examinerar aterges ocksa.

2.1. Redovisning

Syftet med redovisning ar att ge information till saval féretagsledare som externa
intressenter. Informationen syftar till att hjalpa banker, investerare och andra aktérer att
gora effektiva investeringar. Att minska informationsasymmetrin mellan féretag och
investerare leder till forbattrad resursférdelning och darmed okad tillvéxt i
samhaéllsekonomin (Runesson, Samani & Marton, 2017). Generellt antas att detta leder
till 6kat valstand for alla. Tydligast forklarar Akerlof (1970) detta i sin beromda artikel The
Market for “Lemons”. Redovisningsstandarder ska hjalpa investerare att skilja pa bra
och daliga investeringar genom att fa alla att redovisa pa samma satt. Nar sa ar fallet
leder det till 6kad jamforbarhet mellan foretag, vilket gor det enklare for investerare att
se var deras medel gor storst nytta. Genom detta kan investerare och andra intressenter

maximera sin avkastning.

IASB (2018), som ar en av de ledande normgivarna pa omradet, skriver i sin
forestallningsram om de egenskaper de vill att redovisningen ska besitta for att vara
anvandbar. En av de sa kallade forstarkande kvalitativa egenskaperna ar jamforbarhet,
vilket innebar att liknande transaktioner redovisas lika och olika transaktioner redovisas
olika. Inforandet av IFRS som helhet har ansetts betyda mycket for jAmforbarheten i
manga delar av varlden (Cordazzo, 2013). For att illustrera vardet av jamforbarhet
lyckas De Franco, Kothari och Verdi (2011) vidare pavisa ett positivt samband mellan
Okad jamférbarhet i redovisning och finansiella analytikers pricksakerhet. Ett av
redovisningens syften &r dessutom 6kad transparens, vilket ska leda till lagre

transaktionskostnader (Runesson, Samani & Marton, 2017). Barth, Konchitchki och



Landsman (2013) finner i stora drag att foretag som &r mer transparenta i sin
redovisning atnjuter lagre kapitalkostnader.

Houge, van Zijl, Dunstan och Waresul Karim (2012) menar att redovisningsinformation
ar relevant om den kan anvandas for att gora antaganden om framtiden alternativt
bekrafta tidigare gjorda antaganden. Att en diskussion pagar om huruvida mer strikta
eller mer flexibla redovisningsstandarder ar mest lampliga, beror pa den inneboende
osakerhet som redovisningen bar med sig. Mer strikta regler kan omdijligt vara optimala
for alla situationer och foretag (Liang & Zhang, 2006). Om daremot mer flexibla regler
anvands finns det utrymme for att uppréttarnas egna incitament fargar redovisningen
(Dye & Verrecchia, 1995; Liang & Zhang, 2006). Ett exempel pa detta ar earnings
management vilket innebar att bestamma nér i tiden intéakter och kostnader ska tas upp i
redovisningen, med syftet att fa de finansiella nyckeltalen att se sa bra ut som mgijligt.
Bergstresser och Philippon (2006) fann exempelvis att earnings management var mer
forekommande i bolag dar VD:ns kompensation var starkare knuten till bolagets
aktiepris. Samtidigt finner Dye och Verrecchia (1995) att ett flexibelt redovisningssatt

mater prestation pa ett battre satt och ger battre avkastning i slutandan.

Redovisningens varde ligger ocksa enligt Liang (2001) i att redovisningen ar foremal for
revision och darmed sékerstéller den information som féretagen publicerar; &ven den
som inte revideras eftersom den maste vara konsistent med redovisningen for att vara
trovardig. Revision minskar risken for att redovisningen paverkas av upprattarens
incitament. Aubert och Grudnitski (2012) podngterar att vilken revisor ett féretag har kan
ha betydelse fér méangden earnings management som forekommer i féretagets
finansiella rapporter. Ahmed, Neel och Wang (2013) finner i sin studie att earnings
management Okar nar lagstadgade IFRS-standarder infors. latridis och Rouvolis (2010)
fann vidare att samma sak intraffade nar hela IFRS inférdes i Grekland. | en sadan

overgangsperiod okar saledes revisionens betydelse.



Incitament paverkar informationskvaliteten i de finansiella rapporterna. Manga av IASB:s
standarder lamnar mycket upp till upprattare av finansiella rapporter att gora egna
bedomningar. Pa grund av uppdaterade ideal om hur redovisningen ska se ut inférs nya

redovisningsstandarder.

2.2. Inférande av en redovisningsstandard

Inférande av nya standarder ar ndgot som gors med jamna mellanrum. IASB (2018)
skriver i sin forestéallningsram om sitt uppdrag; bland annat ska normgivaren ta fram
regler som ger upphov till insyn, marknadseffektivitet och ansvarsskyldighet pa den
finansiella marknaden. Inférandet av en ny standard ar ett pAgaende arbete som tar
lang tid. Projektet ar indelat i ett antal olika faser, fran initial idé till en grovskiss av den
potentiella standarden, vidare till informationsdokument riktade till utomstaende och
slutligen en fardig standard (IASB, 2017). IASB (2017) lagger stor vikt vid att processen
ska vara 6ppen for alla som vill delta och har darfor manga tillfallen fér utomstaende att
kommentera och diskutera den potentiella standarden. IASB (2017) har ocksa utsedda
radgivare som har till uppgift att ge aterkoppling. Nar standarden val ar fardig amnar
IASB ocksa stodja foretagen i implementeringen (ibid.). Weaver och Woods (2015)
menar att foretagen stoter pa problem sasom brist pa utbildning, 6vning, stod fran
ledningen och de resurser som kravs for att de anstallda faktiskt ska kunna astadkomma
en forandring. De menar ocksa att inforandet kan begransas av att féretag “gér som de
alltid har gjort”. IASB (2017) utvarderar ocksa standarden nar den val ar implementerad
for att se hur arbetet har fortlopt. Det kallas post-implementation review dar IASB
utvarderar relevansen av de olika problem med inférandet av standarden som
uppenbarar sig efter den officiella inférandetidpunkten, framst kopplat till ovantade
kostnader och implementationsproblem (Ewert & Wagenhofer 2012).

Arbetet med att ta fram en ny standard kraver att normgivaren prioriterar de standarder
som ar i storst behov av férandring, vilket gors var femte ar (IASB, 2017).
Enronskandalen som tidigare namnts visade tydligt att intéktsredovisningen behévde

ses over.



2.3. Intéaktsredovisning

Intéakter ar en av de viktigare parametrarna inom redovisning (IASB, 2014; Wagenhofer,
2014) och behovs for att kunna méta ett foretags prestation (Jones & Pagach, 2013),
ofta minst lika mycket som resultat (Chandra & Ro, 2008). En intaktsredovisares uppgift
ar att bestamma till vilket belopp intékter ska redovisas, samt att bestamma nér
(Wagenhofer, 2014). Vad galler tidpunkt maste ett stallningstagande goras: ska intakten
tas nar den “arbetas fram”, nar den realiseras eller nagon annan gang? (Liang, 2001)
Man ska vara medveten om att dessa val spelar roll. Wagenhofer (2014) menar att om
intékter redovisas tidigt betyder det att informationen &ar relevant, men mindre saker. Han
menar vidare att om intékter redovisas senare betyder det att informationen ar sakrare,
men att informationsrelevansen avtar. Hur denna avvagning sker beror pa ett antal
kriterier som ska uppfyllas, som bestadms av den redovisningsstandard foretaget foljer.
IASB:s forestallningsram fran 2018 foresprakar det balansorienterade synsattet, vilket
innebar att intakter redovisas i samband med att forfoganderatten av tillgangar och
skulder 6vergar till kund (IASB, 2018). Med andra ord redovisas transaktioner i samband
med att tillgAngar och skulder justeras pa balansrakningen. Intakterna beror saledes pa

hur tillgangarna varderas (Marton, Lundgvist & Pettersson, 2016).

Intékter anses vara jamnare over tid an till exempel kostnader. Investerare beraknas
reagera mer pa en ovantad forandring i intéakter an i kostnader (Ertimur, Livnat &
Martikainen, 2003), och darmed blir intakter enligt Chandra och Ro (2008) svarare att
manipulera. Samtidigt finner Wagenhofer (2014) att intéktsredovisningen oftare &n andra

redovisningsmatt ar féremal fér bedrageri.

2.4. Tidigare intaktsstandarder

24.1. IAS 18 Intakter

IAS 18 Intékter ar den aldre standard som nu ersatts av IFRS 15. IAS 18 hade en annan
utgangspunkt for nar en intakt skulle tas upp och utgick fran att intakter skulle redovisas

nar de betydande risker och formaner som ar forknippade med agandet av en vara



overgick till koparen (IAS 18). Standarden angav dock inte ndrmare nar riskerna och
formanerna skulle anses 6vergd. En annan praktisk svaghet med IAS 18 var att
standarden gav otillracklig vagledning géallande kontrakt som férsag kunden med mer &an
en vara eller en tjanst. Det var oklart hur och nar kontrakt skulle delas in i komponenter
samt hur mycket av intdkterna som skulle harledas till respektive komponent (Epstein &

Jermakowicz, 2008).

Detta ledde till att manga foretag skapade egna interna tolkningar av IAS 18. Vissa
foretag redovisade sina kontraktuella intékter successivt och andra redovisade alla
intékter fran ett kontrakt forst nar kontraktet var helt fardigt. Det orsakade stora problem i
jamforbarheten av foretagens intaktsredovisning. Mycket av kritiken i Prosolviafallet
handlade om hur Prosolvia hanterade intakter i de fall dar kunder hade mdjlighet att
returnera varor (Marton, Lundgvist & Pettersson, 2016). Detta kan kopplas till den ovan
beskrivna problematiken med att identifiera nar riskerna och férmanerna med ett kép
overgar till koparen. Riktlinjerna for att hantera avtal med garantier och andra
delmoment behovde bli fler och tydligare. De problem som férekom i Prosolviafallet var

typexempel pa vad IASB behovde komma at med en ny standard.

2.4.2. IAS 11 Entreprenadavtal

IAS 11 Entreprenadavtal var den intdktsstandard som kompletterade IAS 18 och
behandlade entreprenader. IAS 11 fungerade inte pa samma satt som IAS 18; i IAS 11
skulle det saljande foretaget redovisa sina intakter i takt med att kontraktet
fardigstalldes. Litet eller inget fokus lag pa att de betydande riskerna och formanerna
med agandet skulle dverforas till koparen. | stallet behandlades framst hur intakter fran
langt I6pande kontrakt skulle periodiseras 6ver flera redovisningsperioder. IAS 11 var
alltsa inte konsistent med IAS 18. Principerna som anvandes for att bestimma nar en
intakt skulle tas var inkonsekventa, vilket delvis kan forklara behovet av att byta

standard.



Inom byggbranschen forekom ett annat problem. Deloitte (u.d.) diskuterar att det inte
alltid var tydligt om ett avtal foll under reglerna i IAS 11 eller om IAS 18 skulle tillampas.
IAS 18 gjorde ingen uppdelning av olika typer av tjansteuppdrag. Vid uppdrag till fast
pris hanvisade IAS 18 i stallet till IAS 11 och att intékter skulle redovisas lI6pande (IAS
18). De féretag som redovisade enligt IAS 18 tog alltsa hela intékten fran ett kontrakt vid
en tidpunkt till skillnad fran dem som redovisade enligt IAS 11 vilket drabbade
jamforbarheten i redovisningen. Pa grund av denna oklarhet skapades ett uttalande fran
IASB:s tolkningskommité, benamnt IFRIC 15 Avtal om uppforande av fastighet, som
behandlar om en intékt ska redovisas enligt IAS 11 eller IAS 18 samt nar intakter ska
redovisas (IFRIC 15).

2.5. IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder ar den nya intéaktsstandard som IFRS-féretag
maste tillampa fran och med 1 januari 2018. Tidigare tillampning ar dock tillaten (IFRS
15). Jamfort med IAS 11 och IAS 18 ger IFRS 15 tydligare och mer flexibla riktlinjer for
hur intaktsredovisningen ska ga till. Den nya standarden bygger pa en femstegsmodell
som gar ut pa foljande (IFRS 15):

Steg ett: Identifiera det kontrakt som en
kundoverenskommelse bygger pa. Bagge avtalsparter maste
vara med pa avtalet och det maste besitta en kommersiell

substans.
-

Steg tva: Identifiera samtliga prestationsataganden som
innefattas av kontraktet. Det betyder alltsa att det séljande
foretaget maste identifiera de varor och tjanster som enligt
kontraktet saljs.

g

Steg tre: Faststall det fullstdndiga transaktionspris (exklusive
moms) som enligt kontraktet vantas tillfalla det saljande
foretaget.

-



Steg fyra: Fordela transaktionspriset pa samtliga prestations-
ataganden baserat pa vardet av dessa. Om foretaget inte
saljer vissa tjanster eller varor separat, men dessa ingar i ett
paket, maste det séljande foretaget bestamma vardet pa
dessa sasom om dessa saldes separat. Darefter ska det
fullstéandiga priset for transaktionen fordelas pa det
sjalvstandiga vardet av de olika prestationsatagandena.

ot

Steg fem: Redovisa intakterna i samband med att
prestationsatagandena uppfylls. | och med att IFRS 15 &r en
balansorienterad standard redovisas intakterna nar kontrollen
overfors till kunden. | detta steg bestams alltsa framst nar i
tiden en intakt ska redovisas.

| stora drag delar alltsa standarden upp kundkontrakt i olika moment. Redovisarna tar
sedan upp intakter fran ett kontrakt i takt med att prestationsatagandena i kontraktet
uppfylls. Vardet av varje prestationsatagande varderas darfor som en separat produkt,
aven om foretaget inte erbjuder denna separat. Varderingen i steg tre och fyra kan
orsaka problem for foretag med kontrakt pa lopande rakning eftersom det fullstandiga
transaktionspriset kan variera. Om indikationer visar att slutpriset blir hdgre an

ursprungligen forvantat kan intékter komma att tas upp tidigare &n under IAS 18.

IFRS 15 staller hogre krav pa upplysningar én foregaende intaktsstandarder. Syftet med
de utbkade upplysningskraven ar att minska informationsasymmetrin mellan
producenter och anvandare av finansiella rapporter (Bleck & Liu, 2007). Falkman och
Lundqvist (2016b) skriver att syftet med upplysningar &r att anvandarna av den
finansiella informationen ska forsta vilka de grundlaggande intakterna i verksamheten ar,

samt deras varde och vilka osakerheter som kan kopplas till dessa.

IFRS 15 anses vara en principbaserad standard i motsats till IAS 18 vars riktlinjer var
mer strikta. IASB:s nya forestallningsram ar mer balansorienterad, vilket de aven ville
skulle galla for den nya intéaktsredovisningsstandarden. Detta gor att mojligheterna till

earnings management antagligen kommer att 6ka nar IFRS 15 inférs (Rutledge, Karim
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och Kim, 2016). Mot detta kan stéllas att IFRS 15 enligt Jones och Pagach (2013)
forvantas leda till en mer konsistent intéktsredovisning. Rutledge, Karim och Kim (2016)
menar ocksa att intaktsredovisningen kommer att stimma battre éverens med 6vrig

redovisningspraxis samt leda till battre jamférbarhet mellan branscher.

2.6. Om branscher

Det har diskuterats att IFRS 15 kan komma att fa olika stor paverkan pa olika branscher.
Trots att IASB (2014) har fatt respons fran telekom- och mjukvaruaktorer som tror att
deras foretag kommer att paverkas stort har inget av detta annu hunnit fastslas i
litteraturen. Dock finns ett antal studier som i andra sammanhang visar att
branschspecifika skillnader kan foreligga. latridis och Dalla (2011) visar i sin studie att
inforande av IFRS som helhet i Grekland gav olika branscher olika paverkan i finansiella
nyckeltal. Exempelvis sag Ionsamheten i teknikbranschen ut att 6ka nar IFRS inférdes.
Vidare visar Trewavas, Botica Redmayne och Laswad (2012) i en studie om den nya
zeelandska allmanna sektorn att inforandet av IFRS medférde olika stora effekter pa en
mangd redovisningsmatt, daribland intékter, beroende pa vilken sorts enhet det rérde sig
om. Exempelvis blev det olika effekt pa enheter som tillhérde centralférvaltningen

jamfért med lokala kontor.

| en studie om bedragerier i tre olika branscher visade Beasley, Carcello, Hermanson
och Lapides (2000) att bedrageriernas art skiljde sig at i olika branscher. Till exempel
var det vanligare med intaktsbedragerier i teknikbranschen &@n det var i andra branscher.
Ocksa vid jamforelsen med foretag som inte sysslade med bedragerier var det skillnad
mellan branscherna vad galler styrning i foretagen. Beasley et al (2000) rader revisorer
att ta hansyn till bransch nar de utfor sitt arbete. Detta kan vara sarskilt viktigt da manga

i affarsvarlden forlitar sig pa sin revisors omdome (Ruyter & Wetzels, 1999).

Med tanke pa vad som sagts ovan ar det rimligt att foretag som agerar som radgivare

gor diverse uttalanden om olika branscher. Nar en sa stor handelse som byte av
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intéktsredovisningsstandard intraffar, ar det rimligt att vanta att forandringar av
redovisningsnormer kan fa olika paverkan i olika branscher.

2.6.1. Om paverkan av IFRS 15 i branscher

PwC (2014) menar att nastan alla redovisande enheter kommer att paverkas av
inférandet av IFRS 15 och fragan ar ocksa vilken effekt denna paverkan kommer att fa
pa de redovisade intakterna. Olika branscher forvantas dock paverkas olika mycket.
Falkman och Lundqvist (2016a) skriver till exempel att telekom-, bygg- och IT-
branscherna forvantas paverkas mycket av IFRS 15. Denna paverkan syns tydligast i
foretagens siffror, men aven tillampningen av standarden paverkas. Gemensamt for alla
branscher ar 6kade krav pa upplysningar (IFRS 15). Av IFRS 15 framgar att samtliga
foretag maste utfora analyser for att bedéma om standarden innebar nagra effekter
(IFRS 15). Big 4 har identifierat elva branscher dar IFRS 15 forvantas fa en stor
paverkan jamfort med foregaende standarder. Generellt menas att sma skillnader i
underliggande ekonomisk verklighet kan ge stora skillnader inom redovisningen (se t.ex.
Deloitte, 2014b; KPMG, 2014) da kriterierna for att redovisa intakter skiljer sig i och med
bytet av standard; i synnerhet vid vilken tidpunkt en intakt ska redovisas (se t.ex.
Deloitte, 2014b; 2014c).

En av de branscher som identifierats av praktiker och teoretiker ar aerospace- och
forsvarsindustrin (Deloitte, 2014a; PwC, 2017b; Rutledge, Karim & Kim, 2016). Denna
bransch anses utsatt pa grund av de langa kontrakt som normalt sett ingas (Deloitte,
2014a; PwC, 2017b) samt att kontrakten ar komplexa (PwC, 2017b).

Bilindustrin ar en annan bransch som identifierats (Deloitte, 2014b; KPMG 2017c;
Rutledge, Karim & Kim, 2016). De rorliga moment som férekommer i forsaljningen kan
paverka nar intéakter redovisas, och for tillverkare av bildelar kan detta bero pa hur
varorna distribueras samt om arbete sker pa Iopande rakning (Deloitte, 2014b). KPMG
(2017¢) menar att vissa kostnader fore ett kontrakts ingdende kan paverka hur intakter

ska tas.

12



Byggbranschen férvantas ocksa bli paverkad (EY 2016; Falkman & Lundgvist, 2016a;
KPMG, 2014; 2017b; PwC, 2017e; Rutledge, Karim & Kim, 2016). EY (2016), KPMG
(2014; 2017b) och PwC (2017e) menar att kontrakt i denna bransch innehaller faktorer
som ofta &ndras under arbetets gang, sdsom pris och omfattning. PwC (2017e) menar
vidare att kontrakten ar av sadan natur att de lar delas upp pa flera prestations-
ataganden enligt den nya standarden. De finner ocksa att vissa kontrakt, som under IAS
18 behandlades separat, kan vidare komma att hanteras som ett enda kontrakt under
IFRS 15. Enligt KPMG (2014) andras kriterierna for hur redovisning pa ldpande rakning
far ske och hur forlustkontrakt ska redovisas. EY (2016) och KPMG (2014; 2017b)
menar vidare att kringkostnader kan komma att knytas till intékterna och paverka vid
vilken tidpunkt de ska redovisas och KPMG (2017b) samt PwC (2017e) fortsétter med
att icke-monetéara intakter ska redovisas pa ett annat satt an tidigare. KPMG (2017b)
patalar ocksa att nar det kommer till husbyggnation kan avtal undantas fran redovisning
enligt standarden i de fall dar myndigheter ger bidrag for huskop till medborgare, vilket i
redovisningens varld paverkar vilka som ses som kunder. Vem som &r kund spelar roll
vid redovisningen av intakter i och med att standarden bara tacker intakter fran avtal
med kunder. Alla har uppréaknade omstandigheter lar alltsa paverka hur och nér intakter
redovisas i IFRS 15.

Gruvindustrin ar nasta identifierade bransch (Deloitte, 2015; EY, 2016; PwC, 2015;
Rutledge, Karim & Kim, 2016). Enligt EY (2014) férvantas visserligen inte de totala
redovisade beloppen férandras betydligt, medan PwC (2015) menar att tidpunkten for
redovisning av intakter vantas paverkas i betydande omfattning. Detta d& manga
gruvforetag kan behova identifiera separata prestationsataganden som ar kopplade till
frakten av varorna. | vissa fall kommer en del av intdkterna tas upp nar dgandet av
gruvprodukterna overforts till kunden. Resterande del av intdkterna tas upp I6pande, i
takt med att saljaren uppfyller sina fraktrelaterade prestationsataganden. Detta ar alltsa

annorlunda jamfort med foregaende standard.
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Vidare ar konsumentvaror en identifierad bransch (Deloitte, 2014c; 2014f; EY, 2015a;
2016; Falkman & Lundqvist, 2016a; KPMG, 2017a; PwC, 2017d; Rutledge, Karim &
Kim, 2016). En mangd faktorer berdknas paverka hur intakter redovisas. Deloitte
(2014f), EY (2016) och KPMG (2017a) poangterar att moment som &r osakra, sasom
garantier och rabatter, maste tas hansyn till vid redovisningen av intékter. Vidare skriver
EY (2016) och KPMG (2017a) att de immateriella rattigheter som ar vanliga i branschen,
sasom franchiserattigheter, kan komma att paverka intaktsredovisningen i denna
bransch. Deloitte (2014f) menar ocksa att tidsvardet av pengar maste beaktas vid
exempelvis transaktioner av kdp-nu-betala-sen-karaktar som pagar under lang tid, samt
att intaktsredovisningen forandras vad galler breakage, det vill sdga att en kund har ratt
till nagot som denne inte utnyttjar. Slutligen skriver Deloitte (2014c; 2014f) att saljaren
vid distansforsaljning maste avgora nar agandet av de salda varorna évergar till
koparen. Detta beror pa om frakten ar ett eget potentiellt prestationsatagande for

séljaren. Vid ett sadant fall férandras tidpunkten da intakterna tas upp.

Vad galler life sciences-branschen lar ocksa denna fa stor paverkan i och med den nya
standarden (Deloitte 2014d; PwC, 2017g; Rutledge, Karim & Kim, 2016). Deloitte
(2014d), EY (2017) och PwC (20179) berattar att de vantar sig att de rorliga moment
som ar typiska for branschen, som rabatter och bonusar, kommer att paverka hur
intéktsredovisningen ser ut. Samma sak géller det nya systemet med prestations-
ataganden, som beraknas paverka exempelvis vid uthyrning av immateriella rattigheter.
Deloitte (2014d) papekar komplexiteten i att manga av branschens potentiella produkter
aldrig nar marknaden, vilket kan paverka hur intakter ska redovisas och EY (2017)
skriver att restriktioner fran myndigheter nar exempelvis mediciner far slappas kommer
att paverka intaktsredovisningen. Deloitte (2014d) och PwC (2017g) menar vidare att
branschens typiskt langa kontrakt kommer att paverka hur intékter redovisas, och PwC
(2017g) menar detsamma da relationer med aktorer som inte langre ses som kunder

undantas i den nya standarden.
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Media- och underhallningsbranschen forvantas fa stor paverkan (Deloitte, 2014e; PwWC,
2017f; Rutledge, Karim & Kim, 2016) nar den nya standarden infors. Deloitte (2014e)
och PwC (2017f) poangterar att rorliga aspekter sdsom royalties ar vanliga inom
branschen och beraknas darfor paverka intaktsposten vasentligt. De menar vidare att
immateriella rattigheter kommer att redovisas annorlunda, framforallt nar det galler
tidpunkt, samt att intakter lar behova ta stor hansyn till icke-monetéara transaktioner av
byteskaraktar, och till det nya systemet med fordelning pa olika prestationsataganden.
PwC (2017f) namner angaende media- och underhallningsbranschen liksom for vissa
dvriga branscher att kundférhallanden kan komma att omklassificeras och darmed falla
utanfor standarden, vilket ocksa beréknas paverka de redovisade intakterna.

Mjukvarubranschen tillhér gruppen av ovan namnda troligen paverkade branscher (EY,
2015b; PWC, 2017h) och ar en av de branscher som forvantas paverkas mest (PwC,
2017h). Da intéktsredovisningen for immateriella rattigheter paverkas samt att rorliga
kostnader sasom garantier kopplas till intakterna lar intaktsredovisningen i
mjukvarebranschen paverkas (EY, 2015b; PwC, 2017h). EY (2015b) papekar ocksa att
foretag med tanke pa intaktsredovisning maste utvardera om de faktiskt kommer att fa

betalt eftersom sé inte alltid ar fallet.

Olja och gas ar en bransch som lar paverkas da den enligt EY (2016) och KPMG
(2016a) har roérliga moment som vantas paverka intaktsredovisningen. De menar aven
att redovisningen kommer att paverkas da fordelning till olika prestationsataganden
maste ske samt att avtal exkluderas pa grund av att exempelvis motparten inte ar att
anse som kund. Vidare menar KPMG (2016a) att hansyn maste tas till de komplexa
avtal, de langa kontrakt och den breakage som forekommer i branschen. Detta sarskilt
under take or pay-kontrakt, det vill saga kontrakt dar kunden antingen maste ta emot en

forbestamd mangd av nagot eller betala leverantéren om sa inte sker.

Teknikindustrin &r nasta bransch dar intakterna forvantas paverkas (Deloitte, 2014g;
PwC, 2017i; Rutledge, Karim & Kim, 2016). Deloitte (20149) skriver att IFRS 15 skiljer
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pa olika typer av licensavtal. De avtal som galler kdp av immateriella rattigheter kommer
att redovisas vid en specifik tidpunkt. Avtal som géaller uthyrning av immateriella
rattigheter kommer dock att redovisas I6pande 6ver uthyrningsperioden. Om det verkar
sannolikt att intakter fran kontrakt med rorliga kostnader kommer att forandras menar
PwC (2017i) och Deloitte (20149) att detta kommer att fa en effekt pa nar i tiden

intakterna redovisas.

Slutligen ar telekombranschen en troligt paverkad bransch (Deloitte, 2014h; EY, 2016;
Falkman & Lundgvist, 2016a; KMPG, 2016b; PwC, 2017c; Rutledge, Karim & Kim,
2016). Deloitte (2014h) och KPMG (2016b) menar att intékter kommer att redovisas
tidigare i avtal dar leverantoren till exempel tillhandahaller bade en mobiltelefon och
kommunikationsmaojligheter. Detta beror pa att den redovisade intakten for
mobiltelefonen inte langre begransas av hur mycket pengar kunden betalar for den i
borjan av kontraktet. | stallet redovisas intéakten enligt mobiltelefonens separata
forsaljningsvarde, vilket innebar att mer intakter kan tas upp vid kontraktets ingang enligt

den nya standarden.
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3.Metod

| metodkapitlet redogors for uppsatsens tillvagagangssatt. En beskrivning finns
angaende hur branschindelningen har gatt till samt val av studieobjekt och
kontrollvariabler. Darefter redogors fér hur datainsamling har gatt till samt hur

regressionsmodellen ser ut. Vidare diskuteras studiens trovardighet och brister.

| uppsatsen studeras hur intakter férandras i olika branscher i och med inférandet av
IFRS 15 och férandringen jamfors med de forvantningar som funnits angaende de olika
branscherna. Amnet valdes pa grund av att IFRS 15 ar hdgaktuell och har férvantats fa
stor paverkan pa redovisningen, samt for att det ar intressant att se hur verkligheten
forhaller sig till de uttalanden som de stora revisionsbolagen i Big 4 har gjort da manga

forlitar sig pa dessa aktorer.

Samma underliggande redovisningsdata jamfors, men redovisade enligt tva olika
standarder. Intakterna finns a ena sidan redovisade enligt de forra standarderna i
kvartalsrapporter fran forsta kvartalet 2017, och a andra sidan omraknade till den nya
standarden nar de anvands som jamforelse till intakter for forsta kvartalet 2018
(jamforelsetal). Att jamfora samma underliggande ekonomiska verklighet redovisade
enligt olika standarder ar likt det séatt som Chandra och Ro (2008) samt latridis och Dalla
(2011) anvande nar de genomférde sina studier vilket minimerar risken for att évriga

faktorer kan paverka studien negativt.

3.1. Branschindelning

Att identifiera vilka branscher som praktiker antar kommer att paverkas mycket av den
nya intéaktsstandarden ar centralt i studien. Identifieringen gjordes pa grundval av de
uttalanden som Big 4 gett ut angaende vilka branscher de tror kommer att fa stor
paverkan i och med den nya standarden. Big 4 valdes da dessa foretag dels ar
varldsomspannande foretag som manga litar till och vars radd manga tar till sig, och dels

for att de har kunder i vitt skilda l&nder och branscher, vilket innebar att Big 4 bor vara
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en bra representation av praktikers uppfattning i fragan. De uttalanden som publicerats
pa Big 4:s hemsidor i samband med IFRS 15 togs i beaktande. Ur dessa uteslots
uttalanden om finansiella foretag, exempelvis angaende banker, forsakringsbolag,
fastighetsbolag och investmentféretag. Detta dels pa grund av att intakter i finansiella
foretag inte anses jamforbara med andra foretags intdkter (Chandra & Ro, 2008), och
dels pa grund av att nagra av dessa branscher ar undantagna i IFRS 15 (IFRS 15 p. 5a;
5b). Finansiella foretag uteslots foljaktligen ur urvalet, se avsnitt 3.2. Val av studieobjekt.

Darefter identifierades de branscher som atminstone en av Big 4 ansett som sannolikt
paverkad i stor utstrackning. Har delades branscher alltsa in i en av tva kategorier; (i)
branscher som forvantas paverkas i stor utstrackning nar den nya standarden infors, och
(ii) resterande branscher. Uttalanden som visserligen géllde den nya standarden i
relation till en viss bransch, men inte pastod att branschen skulle komma att f& nagon
storre paverkan, uteslots saledes. Att vissa uttalanden var nagot aldre, det vill sdga
publicerats nagra ar innan standarden inférdes, var dock inte grund for uteslutning da de

inte motsades av nagon nyare publikation.

Efter detta identifierades vilka av branscherna som i huvudsak var samma bransch, men
hade olika namn hos de olika foretagen. Exempelvis sammanfattades consumer goods,
consumer markets och retail under “Konsumentvarubranschen”. Branscherna gavs en
definition (se Tabell 1. Branschforteckning), dar hansyn togs dels till de olika uttalandena
om branscherna, dels till den systematik och den terminologi som det amerikanska
systemet for indelning av branscher anvander. Systemet kallas SIC-systemet och ar det
system for indelning av branscher som anvéands i studien. SIC-systemet ar ett
vedertaget system dar varje specifik bransch har en unik fyrsiffrig kod. Systematiken ar
uttankt sa att dessa ingar i huvudgrupper och undergrupper. Exempelvis ingar kod “1094
Uran-, Radium- och Vanadinmalm” i grupp “109 Ovrig Metallmalm”, som i sin tur &r del
av “10 Metallgruvdrift’. Anledningen till att SIC-systemet valdes var dels att det &r
omfattande och systematiskt i sin indelning, men ocksa att databasen WRDS

automatiskt kan dela in datan enligt detta system.
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Efter detta gjordes en forteckning 6ver SIC-koder varpa férteckningen systematiskt gicks

igenom, bransch for bransch, for att férdela dessa koder mellan de olika branscherna.

Inga hinder forelag for att en kod skulle kunna tillhéra flera branscher. Exempelvis ingar

kod “737 Computer Programming, Data Processing, and other Computer Related

Services” bade i mjukvarubranschen och i teknikbranschen. De branscher som innehdll

blandade moment och inte entydigt kunde tilldelas en bransch utesléts. Oklarheter

rorande branschtillnérighet I6stes genom diskussion, med uttalandena fran Big 4 i fokus.

Nedan finns en forteckning 6ver de elva branscher som identifierats, med tillhérande
definition och SIC-kod/er.

Tabell 1. Branschforteckning

Bransch

Aerospace- och

forsvarsindustrin

Bilindustrin

Byggbranschen

Gruvindustrin

Konsumentvaru-

branschen

Definition

Utveckling och tillhandahallande av
produkter till forsvaret samt till flyg- och

rymdindustrin.

Forsaljning till slutkund och tillverkning
av motorfordon samt tillverkning av

motorfordonsdelar.

Tillhandahallande av byggnations- och

projekteringstjanster.

Extraktion av naturligt férekommande

mineraler.

Forsaljning av varor till slutkund.

SIC-koder

372,376, 45, 971

301, 371, 372, 373,
551, 552, 555, 556,
557, 559

15, 16, 17, 871

10, 12, 14

52, 53, 54, 55, 56, 57,
58, 59
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Life sciences- Utveckling och tillhandahallande av 283, 382, 384, 385, 591

branschen medicinska och biotekniska varor.

Media- och Tillverkning och distribution av media 27, 483, 484, 731, 78,
underhallnings- och underhallning. 792

branschen

Mjukvaru- Tillhandahallande av 737

branschen programmeringstjanster och mjukvara.

Olje- och Extraktion, produktion och distribution av 13, 291, 4612, 4613,
gasbranschen olja och gas. 492

Teknik- Utveckling av tekniska produkter. 35, 36, 37, 38, 737,
branschen 8711, 8712, 8731, 8734
Telekom- Tillhandahallande av 366, 48

branschen telekommunikationsmajligheter.

3.2. Urval av studieobjekt

Urvalet ar gjort genom att data fran samtliga svenska koncerner som tillampar IFRS i sin
redovisning, och som har intaktsinformation fran forsta kvartalet 2017, laddats ner fran
databasen WRDS. Eftersom flertalet svenska koncerner som redovisar enligt IFRS &ar
noterade pa Stockholmsbdrsen, dar kvartalsrapportering ar obligatorisk (Nasdag, 2018),

ar detta urval fordelaktigt. Fran dessa uteslots ett antal foretag.

For det forsta togs finansiella foretag bort. Banker, forsékringsforetag eller foretag som
sysslar med kapitalforvaltning, har som tidigare namnts intakter som inte ar jamférbara
med andra foretag (Chandra & Ro, 2008), samt att vissa av deras finansiella
transaktioner ar undantagna fran IFRS 15 (IFRS 15 p. 5a; 5b). Dock togs inte foretag

bort som hade finansieringsverksamhet vid sidan av sin huvudsakliga verksamhet,
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sasom av kop-nu-betala-sen-karaktar. Detta eftersom dessa foretag inte huvudsakligen

ar finansiella till sin karaktar.

For det andra har de foretag uteslutits som pa grund av exempelvis avnotering eller
konkurs inte har kvartalsrapporter tillgangliga for bade 2017 ars och 2018 ars forsta
kvartal. Detta da ingen jamforelse finns mellan intakter redovisade enligt de bada
standarderna. Av samma anledning har foretag uteslutits som inte har slappt
kvartalsrapporten senast den 10 maj 2018. Att ett sista datum for inhamtning har satts
kan dock innebéra att en viss sorts foretag inte har hunnit slappa sina kvartalsrapporter.
Det kan vara sa att de féretag som ar hardare bevakade av investerare, och darfor
tenderar att gora ett mer genomgaende forandringsarbete, slapper sina

kvartalsrapporter tidigare, vilket kan vinkla denna uppsats urval.

For det tredje har de foretag som inte har kalenderar som rakenskapsar uteslutits
eftersom de varen 2018 inte hunnit slappa nagra rapporter enligt den nya standarden;
IFRS 15 ska tillampas péa rakenskapsar som borjar 1 januari 2018 och senare, sa de
kvartalsrapporter som kommer i fraga ar alltsa alltjamt de fran forsta kvartalet 2018

(PwWC, 2017a). Detta val beraknas inte paverka studiens resultat vasentligt.

For det fjarde har enbart svenska foretag undersokts. Att vélja storre lander med fler
foretag skulle ge ett storre dataurval. Dock begransas formagan att tolka utlandska
rapporter av forfattarnas sprakforstaelse, vilket skulle begransa urvalet pa ett satt som
kan paverka resultatet pa ett snedvridande satt.

For det femte har dataurvalet &ven avgransats enbart till féretag som redovisar i SEK.
Detta gjordes for att valutaomrékning skulle minska tillforlitligheten i de data som
undersokts. Med tanke pa att en inkludering av dessa foretag endast skulle ge ett fatal

ytterligare observationer ansags denna atgard vara rimlig.
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Slutligen har de foretag tagits bort som saknade essentiella uppgifter sésom
identifieringskod, eget kapital eller tillgangar, vilka behévdes till studien. Visserligen
skulle dessa i vissa fall kunna kompletteras och darmed 6ka urvalet men antagandet
gjordes att detta val sannolikt inte skulle paverka urvalets neutralitet. Att inhamta dessa
data direkt fran foretagens egna rapporter ansags ocksa minska tillforlitigheten och
jamforbarheten foretagen emellan eftersom sa inte gjorts med 6vriga féretag dar data

hamtats fran databas.

3.3. Val av kontrollvariabler

Infor de regressionsanalyser som gjordes (se avsnitt 3.5. Regression) valdes
kontrollvariabler angaende revisor, totala tillgangar och skuldsattningsgrad ut. Vi ville
kunna se vilken effekt det hade pa intéktssiffran om féretag anlitade en revisor som
tillhor Big 4. Tesen &r att Big 4 tenderar att vara striktare i sin radgivning och revision
och att de darfor i hogre grad an andra inte tillater godtyckliga, inkomstokande
redovisningssatt i denna 6vergangsperiod, utan har en mer tydlig och definierad
overgang (Aubert & Grudnitski, 2012), vilket kan paverka de redovisade intéaktssiffrorna.
En annan tes ar att de foretag som satter vikt vid inforandet av den nya standarden
soker hjalp med detta och da vill ha hjalp fran en trovardig aktor med bred expertis; en

beskrivning som stammer val in pa Big 4-foretagen.

Aven storleken pa foretaget kan tankas paverka hur foretag valjer, eller har mojlighet, att
tillampa en ny standard som IFRS 15. Av den anledningen inkluderades aven totala
tillgangar som kontrollvariabel. Féretag som ar storre, det vill sdga har storre
balansomslutning, kan ténkas vara duktigare pa att implementera nya
redovisningsstandarder tidigt eftersom de generellt sett har mer resurser att lagga pa
implementeringsarbetet. Storlek kan darfor tankas fa effekten att den procentuella
forandringen i intakter blir storre. Denna kontrollvariabel anvands ocksa av Ahmed, Neel
& Wang (2013) som studerar vilka effekter inforandet av IFRS har pa

redovisningskvalitet.
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Liksom i Ahmed, Neel & Wangs (2013) studie har &ven skuldsattningsgrad valts som en
kontrollvariabel. Féretag med hogre skuldsattningsgrad har mer incitament att
tidigarelagga sina intakter. Genom att periodisera pa detta satt kan foretag med hog
skuldsattningsgrad uppvisa battre nyckeltal pa kort sikt. Detta incitament kan fa storre
spelrum i och med inférandet av den nya intéaktsstandarden dar stérre majlighet till detta
vantas (Rutledge, Karim & Kim, 2016).

3.4. Datainsamling

Fran databasen WRDS hamtades en lista pa de svenska, icke-finansiella féretag som
anvander IFRS i sin redovisning och som har kalenderar som rakenskapsar. Information
om intakter for forsta kvartalet 2017 hamtades, liksom information om
redovisningsvaluta, SIC-tillhdrighet och ett identifieringsnummer unikt for varje féretag.
Harifran hamtades ocksa information om balansomslutning samt om skulder och eget
kapital sa att skuldsattningsgrad kunde raknas ut. Efter detta kompletterades den
automatiskt genererade informationen med information om intakter enligt IFRS 15 samt
revisor. Foretaget identifierades genom identifieringsnumret fran databasen. Intéakterna
hamtades fran kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2018 dar samtliga foretag (som
hade kvartalsrapporter) hade jamforelsetal fran forsta kvartalet 2017. Den rad i
resultatrakningen som benamndes “férsaljning”, “intakter”, “net sales”, “nettoomsattning”,
“rorelseintakter”, “summa intakter” och liknande anvandes. Vidare hamtades information

om bolagets revisor fran bolagets hemsida, arsredovisning eller fran allabolag.se.

3.5. Regression

For att kunna ta reda pa hur de redovisade intéakterna paverkats, utfordes en statistisk
undersokning, narmare bestamt en regression som jamfor intakter fran forsta kvartalet
2017 redovisade enligt olika standarder. Regressionen jAmfoér de branscher som
praktiker identifierat som hogpaverkade av den nya intéktsstandarden med de branscher
som inte anses tillhora denna grupp. Mattet for detta var den procentuella férandring i

intakter som uppstatt i och med den nya standarden; procentuell forandring, snarare an
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absolut, gor stora foretag jamforbara med mindre.

Vidare inkluderades kontrollvariablerna om bolaget hade en revisor fran Big 4 eller inte,
bolagsstorlek i termer av totala tillgangar samt skuldsattningsgrad, vilka tidigare namnts.
Istallet for storlek och skuldsattningsgrad anvandes dock den naturliga logaritmen for
dessa, da detta ledde till att variablerna blev normalférdelade samt att mindre foretag blir
jamforbara med storre. Detta ar i linje med Ahmed, Neel och Wang (2013) som gor pa

liknande satt. Regressionen ser ut som foljer:

Iny- Igammal Bo + R1INSKU + R2InTIL + B3REVIS + R4AEROS + 3sBILIN +
= RsBYGGB + R7GRUVI + RgKONSU + RoLIVSV + B10MEDIA +
R11:MIUKYV + R120LIAG + R13TEKNI + R4 TELEK + €

|gammal

dar
Iny &r intdkten redovisad enligt IFRS 15,
lgammal &r intékten redovisad enligt IAS 11 alternativt IAS 18,
INSKU &r den naturliga logaritmen av skuldsattningsgraden,
INTIL ar den naturliga logaritmen av totala tillgangar,
REVIS ar en dummy dar 1 = foretaget har en revisor fran Big 4; annars = 0,
AEROS ar en dummy dér 1 = foretaget tillhor aerospace- och férsvarsindustrin; annars =
0,
BILIN ar en dummy dar 1 = foretaget tillhér bilindustrin; annars = 0,
BYGGB ar en dummy dar 1 = foretaget tillhdr byggbranschen; annars = 0,
GRUVI & en dummy dar 1 = féretaget tillhor gruvindustrin; annars = 0,
KONSU ar en dummy dar 1 = foretaget tillhndr konsumentvarubranschen; annars = 0,
LIFES ar en dummy dar 1 = foretaget tillhér life sciences-branschen; annars = 0,
MEDIA ar en dummy dar 1 = foretaget tillhor media- och underhallningsbranschen;
annars =0,
MJUKYV ar en dummy dar 1 = féretaget tillhér mjukvarubranschen; annars = 0,
OLJAG ar en dummy dar 1 = foretaget tillhor olje- och gasbranschen; annars = 0,
TEKNI &r en dummy dar 1 = foretaget tillnér teknikbranschen; annars = 0, samt
TELEK ar en dummy dar 1 = foretaget tillhér telekombranschen; annars = 0.
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3.6. Studiens trovardighet

3.6.1. Validitet

Validitet handlar om att sékerstalla att det man studerar faktiskt &r det man sager att
man ska studera (Bryman & Bell, 2013). Da denna uppsats amnar studera skillnaden i
hur intakter redovisas under foregdende och férevarande standarder och de data som
examineras i studien bygger pa samma underliggande redovisningsdata men under
olika standarder finner vi att risken &ar lag att de skillnader som kan ses beror pa nagot
annat an byte av redovisningsstandard. Det finns dock alltid en risk att en korrelation
som verkar rimlig egentligen beror pa en tredje faktor. For att minska denna risk har som
namnts tre kontrollvariabler valts ut till studien, som aven dessa kan forklara

forandringen i intakter.

Valet av branscher har baserats pa uttalanden och det finns en risk att uttalanden har
missats. Dock har Big 4 pa sina hemsidor en lista éver de branscher som de forvantar
sig bli paverkade, varav samtliga branscher har analyserats. Vidare finns risken att
uttalanden har tolkats felaktigt. Dock fanns sallan tveksamheter angaende hur ett
uttalande skulle tolkas och vissa nyckelord, sasom "major impact” identifierades. En

redogorelse for hur detta gick till finns i avsnitt 3.1. Branschindelning.

3.6.2. Reliabilitet

Reliabilitet behandlar huruvida de resultat som presenteras i studien faktiskt ar att lita pa
(Bryman & Bell, 2013). En risk i denna studie ar att férandring egentligen gjorts redan i
tidigare redovisade intakter trots att officiell Gvergang till IFRS 15 inte skett och att
intakterna redovisade enligt foregdende standard alltsa &r fargade av den nya. Det kan
ocksa vara motsatt; att effekterna av IFRS 15 inte har borjat synas annu och darmed att
intékterna redovisade enligt ny standard ar fargade av de gamla standarderna. Foretag
kanske uppger att de redovisar enligt IFRS 15 (eftersom det fran och med 1 januari
2018 kravs) men att de i praktiken inte har infort det annu. Ovan ndmnda risker kan

visserligen vara fallet i vissa foretags redovisade tal, men i denna uppsats kunde i
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flertalet fall en forandring emellertid skonjas, vilket talar emot detta problem nagot. Dock
gar dessa aspekter inte helt att utlasa fran de redovisade siffrorna eftersom brist pa
forandring i redovisningstalen ocksa kan bero pa att den nya standarden inte paverkar
dessa i ndgon vasentlig utstrackning. Nagot som talar for det senare problemet ar att
IASB brukar vanta tva ar innan de utfor sina post-implementation reviews (IASB, 2016).
En sadan undersokning syftar till att utvardera nya standarders inférande, att kartlagga
standarders problem, fragestallningar, ovantade extrakostnader och liknande.
Tidpunkten beror pa att foretag ska fa tid att implementera standarden i sina system och
att utveckla sina arbetsrutiner, vilket alltsa talar for att det kan vara for tidigt att uttala sig

om forandring i intakter.

For vissa observationer fanns uppenbara fel i intdkterna i de automatiskt inhamtade
datan, vilket ar negativt for uppsatsens reliabilitet. For att fanga upp uppenbara fel
jamférdes de manuellt inhamtade jamforelsetalen (redovisade enligt IFRS 15) med de
automatiskt inhAmtade (redovisade enligt IAS 11 alternativt IAS 18). Nar en oskaligt stor
skillnad foreldg kontrollerades dessa i foretagens utgivna rapporter och korrigerades i
forevarande fall. Trots att de fel som korrigerades var fa reserverar vi oss for mojligheten

att nagot fel kan ha forbisetts.

Nar data samlas in och justeras manuellt finns alltid en risk fér manskligt fel. Det mesta
av datan har darfér samlats in automatiskt fran en databas. Att hamta data manuellt
ansags dock nodvandigt i denna uppsats eftersom det inte gar att automatiskt hamta de
jamforelsetal som uppsatsen kravde. Att fa oskaligt stora skillnader fanns, nar
intaktstalen jamférdes med varandra minskar dock denna risk nagot, samt att de stora

skillnader som fanns ocksa kontrollerades.

Annu en risk ligger i att den systematik som legat till grund for indelningen av branscher i
uppsatsen inte skulle stdmma 6verens med den som praktikerna baserar sin
branschindelning pa. | det fallet undersoker studien praktikers forvantningar pa ett

felaktigt sétt. Dock har de uttalanden som praktiker gett ut analyserats grundligt och
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vagledning har ocksa sokts i dessa nar osakerhet uppstatt. Med tanke pa att inga storre
problem uppkom vid indelandet av SIC-koder till branscher finner vi att denna risk ar

forhallandevis liten.

3.6.3. Generaliserbarhet

Generaliserbarhet behandlar huruvida de resultat som kan ses gar att generalisera till en
storre grupp an den som studerats (Bryman & Bell, 2013). D4 studien inte studerar
finansiella foretag bor ingen parallell kunna dras till dessa branscher. Vad géller icke-
finansiella branscher bor generalisering kunna goras aven till foretag som inte ingar i
studiens urval. De boér ha liknande forutsattningar och kunna tilldelas de egenskaper
som noterats i studien. Med tanke pa att urvalet av IFRS-redovisande foretag i Sverige
ar relativt stort av totalt antal foretag i det slaget ar mojligheten att kunna generalisera

starkare.

En liknande studie bor aven kunna goras inom andra europeiska lander och ge liknande
resultat eftersom det bor vara sa att IFRS appliceras pa liknande vis. Huruvida studien
gar att applicera pa amerikanska eller utomeuropeiska lander ar dock osakert, eftersom

det kan vara sa att standarden appliceras pa ett annorlunda satt.
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4.Resultat och analys

| detta kapitel presenteras de observationer som kunde goras angaende vilken paverkan

bransch har pa de redovisade intéakterna. Vidare analyseras resultaten och uttalanden

gors om vilka som ar de viktigaste upptackterna. Har forklaras aven vad resultaten

betyder och hur de bor tolkas.

| studien ingick elva branscher: aerospace- och férsvarsindustrin, bilindustrin,

byggbranschen, gruvindustrin, konsumentvarubranschen, life sciences-branschen,

media- och underhallningsbranschen, mjukvarubranschen, olje- och gasbranschen,

teknikbranschen och telekombranschen. Alla observationer som inte tillhdrde dessa

branscher sammanfordes som base case for jamforelsen. Tesen var att det var de elva

branscherna som, mer an base case-branscherna, skulle redovisa forandrade intakter i

och med inférandet av den nya standarden IFRS 15. Nedan tabell visar studiens

resultat.

Tabell 2. Regression

Antal observationer
P>F
RZ

Justerat R?

Branscher
AEROS (n=2)
BILIN (n=6)

BYGGB (n=9)

171

1,53 %

14,98 %

7,94 %

Koefficient

3,13 %

-0,28 %

0,17 %

Standardavvikelse

8,33 %

5,05 %

3,37 %

p-varde
0,708
0,956

0,960
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GRUVI (n=0)
KONSU (n=9)
LIFES** (n=26)
MEDIA** (n=6)
MJUKV (n=22)
OLJAG (n=1)
TEKNI (n=68)

TELEK (n=10)

Base case-
branscher (n=62)

Kontrollvariabler
LnSKU*** (n=171)
LnTIL* (n=171)

REVIS* (n=157)

N/A

-3,55 %

-5,19 %

-8,35 %

-0,36 %

-4,60 %

-0,002 %

-0,83 %

-0,18 %

Koefficient

2,59 %

-0,76 %

5,61 %

N/A

3,38 %

2,32 %

4,19 %

2,71 %

9,61 %

1,86 %

3,28 %

3,78 %

Standardavvikelse

0,85 %

0,42 %

2,89 %

* *x %% Signifikant pd 10-, 5- respektive 1-procentsnivan.

N/A

0,296
0,026
0,048
0,895
0,633
0,999

0,800

0,963

p-varde
0,003
0,071

0,054

Antal observationer i studien blev 171 st fordelade pa branscherna enligt tabellen. Av

dessa 171 hade 157 observationer en Big 4-revisor. Modellen ger ett R2-varde pa ca 15

procent medan det justerade R2-vardet endast &r cirka atta procent. Att sannolikheten

for att hela modellen skulle vara resultat av en slump ar sa pass lag som 1,5 procent &r

gott da detta varde legitimerar atminstone nagon eller nagra av de variabler som ingar i

modellen.
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Det annorlunda satt som IFRS 15 tillampar for att redovisa intékter antogs fa olika stor
paverkan i de olika branscherna. Regressionen kan endast visa en statistiskt signifikant
paverkan pa life sciences-branschen och media- och underhallningsbranschen. Detta
resultat ar signifikant pa en 5-procentig niva. Resultatet visar ocksa att dessa tva
branscher ar de som far storst paverkan av alla branscher; intékterna minskar med cirka
5 % respektive 8 %.

Forklaringen till att det ar dessa branscher som skiljer sig fran 6vriga kan finnas i de
egenskaper som de tva branscherna besitter angadende vad som forvantas kunna
paverka intékterna. De bada branscherna delar ett antal egenskaper som majoriteten av
de andra branscherna inte gor; de beréknas paverkas av forandrat satt att redovisa
angaende immateriella rattigheter, angaende uppdelningen i flera prestationsataganden
och angaende den nya identifieringen av vem som &r att anse som kund. Vidare anses
bada dessa branscher paverkas av rorliga moment i intaktsredovisningen, men denna
egenskap delas av de flesta branscher. Visserligen ar det majligt att denna aspekt
paverkar life sciences- samt media- och underhallningsbranscherna mer an ovriga
branscher, men det kan likval vara sa att rorliga kontraktuella moment paverkar
intdkterna i liknande utstrackning i samtliga branscher. Resultatet av studien kan inte
styrka varken det ena eller det andra.

Att det bara &r life sciences-branschen och media- och underhaliningsbranschen som i
denna studie signifikant skiljer sig fran évriga branscher ar anmarkningsvart. Exempelvis
mjukvarubranschen forvantades vara bland de storst paverkade sett till
intaktsredovisningen, men denna och resterande atta branscher visar i studien generellt
mindre genomsnittlig paverkan, som alltsa inte ar signifikanta p& 10-procentsnivan.
Hansyn bor dock tas till att datan inte innehdll ndgon observation ur gruvindustrin, varfor
inget uttalande kan gbras om denna bransch. Att nio branscher inte kan visa en
signifikant férandring i redovisade intékter betyder att denna studie i de flesta fall inte
kan styrka att det skulle finnas en betydande skillnad mellan branscher som praktiker

tror kommer att paverkas mycket av den nya standarden gentemot branscher dar denna
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forvantan ar l1ag. Det kan bero pa att féretag &r ovilliga eller langsamma nar det galler att
anpassa sig till nagot nytt (Weaver & Woods, 2015). Detta innebéar att de branscher dar
ingen signifikant skillnad forelag bor vara jamférbara med varandra, atminstone till

samma grad som enligt forra standarden.

Den variabel i modellen som har hogst signifikans, pa 1-procentsnivan, ar
skuldsattningsgrad. Sambandet mellan denna variabel och intakterna ar hogre &n nagon
annan variabel kan visa pa, vilket betyder att oavsett vilken bransch ett foretag tillhor,
vilken revisor det har eller hur stora tillgangar det har, ar sambandet mellan intékter och
skuldsattningsgrad stérre. Skuldsattningsgrad ar alltsa en battre forklaring till de
forandringar som ses i intékter &n Ovriga variabler. Detta samband kan vara inverterat,
det vill saga att det ar intakterna som paverkar skuldsattningsgraden snarare an tvartom.
Detta da hogre intakter ger en 6kad mojlighet for foretag att lanefinansiera sin

verksamhet, vilket i sin tur paverkar skuldsattningsgraden.

Resultatet visar att foretag som utsett en Big 4-revisor ser en intaktsokning p& omkring
5 %. Denna iakttagelse ar signifikant pa 10-procentsnivan. Forandringen i intakter i
samband med den nya standarden kan alltsa delvis forklaras av valet av revisor, och i
de flesta fall till vasentligt storre del &n vad det kan forklaras med branschtillhérighet. En
orsak till att en skillnad kan finnas ar att Big 4:s storlek, kompetens och vana gor att de
lar ha mer kunskap om hur IFRS 15 ska implementeras. Att manga forlitar sig pa sin
revisors expertis (Ruyter & Wetzels, 1999) kan gdra att foretag valjer en Big 4-revisor for
att forsakra sig om att forandringen genomfors pa ett riktigt satt. Det kan ocksa vara sa
att Big 4 staller hogre krav pa sina kunder vad galler att implementera nya
redovisningsstandarder. Att storlek spelar roll, visserligen fran bolagens sida, kan dven
kontrollvariabeln om tillgdngar antyda da den ar signifikant pa 10-procentsnivan.
TillgAngar har liten paverkan pa redovisade intékter (-0,7 %) men ar alltsa aven den en

battre forklaring till forandring i intdkter an vad branschtillhérighet &r i de flesta fall.
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5.Slutsats

| slutsatsen sammanfattas de viktigaste resultaten. Har beskrivs vilka branscher som
studien kunde visa hade en signifikant férandring, samt vilka egenskaper de
branscherna delar.

Syftet med den har studien var att “undersoka hur de forvantningar som praktiker hade
pa intaktsredovisningen i olika branscher i och med inférandet av IFRS 15, forhaller sig
till de redovisade intakterna i svenska foretag.” Férvantningarna var att aerospace- och
forsvarsindustrin, bilindustrin, byggbranschen, gruvindustrin, konsumentvarubranschen,
life sciences-branschen, media- och underhallningsbranschen, mjukvarubranschen, olje-
och gasbranschen, teknikbranschen och telekombranschen var de branscher dar
intakterna forvantades paverkas vasentligt i och med IFRS 15. Studien kunde endast
visa en sadan forandring for life sciences-branschen och media- och
underhallningsbranschen. Férandringar av redovisningssatt vad galler rorliga moment,
immateriella rattigheter, manga prestationsataganden och definitionen av vem som &ar

kund, ar egenskaper som delas av de tva branscherna.

32



6.Diskussion

| diskussionsdelen diskuteras studiens resultat saval som det satt pa vilket studien
genomfordes. Kapitlet innehaller ocksa slutsatser, forslag till fortsatt forskning samt en
beskrivning av studiens bidrag.

Att inte fler branscher an life sciences-branschen och media- och
underhallningsbranschen kunde visa ett statistiskt signifikant resultat kan bero pa att for
fa observationer fanns. Att exempelvis olje- och gasbranschen bara har en observation
och aerospace- och forsvarsindustrin tva (och gruvindustrin ingen!), minskar mojligheten
till detta drastiskt. Detta ses ocksa i att de branscher som hade fa observationer
generellt hade hdgre standardavvikelser. Visserligen hade media- och
underhallningsbranschen fa observationer i sammanhanget medan teknikbranschen
hade manga och anda inte kunde visa pa signifikant forandring, men om fler

observationer hade insamlats hade uttalanden kunnat géras om fler branscher.

Fler observationer hade kunnat insamlas om studien omfattat exempelvis nordiska
foretag och inte bara svenska; det lar exempelvis finnas fler olje- och gasféretag i Norge
an vad det finns i Sverige. Vidare hade en studie med arsredovisningen 2018 som
studieobjekt i stallet for kvartalsrapporter utokat antalet observationer. Flera av de
redovisande foretagen producerade endast halv- och helarsrapporter vilket gjorde att
flera potentiella rapporter férsvann. Detta trots att Stockholmsbérsen, dit det absoluta
flertalet foretag i studien hor, har krav pa kvartalsrapporter (Nasdag, 2018). Eftersom
inga arsredovisningar for 2018 i skrivande stund fanns att tillga var kvartalsrapporterna
for forsta kvartalet 2018 den basta losningen. Att studera arsredovisningen istallet for
kvartalsrapporter hade ocksa gett foretagen mer tid att implementera IFRS 15 i sina

system och arbetsrutiner.

Studien kunde i manga fall inte visa nagon skillnad i intakterna mellan det forsta
kvartalet 2017 och jamforelsetalet. Weaver och Woods (2015) tankar om att féretagen

g6r som de alltid gjort och att de ar ovilliga eller langsamma pa att anpassa sig till de
33



nya reglerna kan vara forklaringen har. Vidare kan det ocksa vara sa att de forandringar
som iakttagits inte haller sig pa langre sikt. Det innebar att det mojligtvis kan vara for
tidigt att utfora denna typ av studie pa en ny redovisningsstandard, som namnts ovan.
Praktikers tillampning av den nya standarden kommer troligtvis att utvecklas och
forandras under de forsta aren av den nya standarden. Detta styrks av att IASB brukar

vanta tva ar med sina post-implementation reviews.

Enligt De Franco, Kothari och Verdi (2011) ar jamférbarhet viktigt och leder till fordelar
sasom lagre kapitalkostnader for foretag, vilket ocksa ar redovisningens syfte (Marton,
Samani & Runesson, 2017). Att life sciences-branschen samt media- och
underhallningsbranschen kunde visa pa en storre férandring &n 6vriga behover inte
betyda att de blir samre jamférbara gentemot 6vriga branscher, utan jamférbarheten
kanske ar battre nu an forut. IAS 18 och IAS 11 kan ha haft egenskaper som paverkat
jamforbarheten mellan olika branscher negativt. Aven om den nya standarden har storre
paverkan inom life sciences- samt media- och underhallningsbranscherna, kanske
liknande transaktioner nu redovisas pa ett mer jamforbart satt. Om den nya standarden
ger en battre bild av den ekonomiska verkligheten och IASB och FASB lyckats l6sa de

problem som tidigare fanns, tal att diskuteras.

6.1. FOrslag till fortsatt forskning

Att utdka studien till att omfatta fler [ander skulle 6ka antalet observationer vasentligt och
formodligen ge ett mer tillforlitligt resultat dar fler slutsatser kan dras. Detta skulle 6ka
relevansen. | en sadan studie skulle statstillhérighet behova vara en kontrollvariabel for

att utesluta att skillnader beror pa det.

Det finns en del begransningar angaende att gora en sadan har studie sa tatt inpa
utgivandet av en ny standard, och kanske skulle arsredovisningar vara battre
studieobjekt. En intressant studie skulle ocksa kunna vara den som studerar liknande
forhallanden som denna studie, men om nagra ar sa att larandet inom féretagen kan

vara en faktor att ta hansyn till.
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En annan intressant fraga skulle vara att undersoka de antaganden som gjorts
angaende att det ar exempelvis langa kontrakt eller kontrakt med rorliga moment som
gor att intakterna paverkas av den nya standarden. Foretag inom samma bransch kan
ha olika typer av avtal dar IFRS 15 har olika grader av paverkan. Eftersom denna studie
amnar fastsla kvantitativa samband skulle den kompletteras av en studie som gar pa

djupet med orsakerna till sambanden.

Vidare sager denna studie inget om huruvida den forandring som anda ses ar
betydande satillvida att den paverkar beslutsfattande hos anvandare av finansiella
rapporter. Inte heller redogors for om uttalanden fran Big 4 paverkar de satt pa vilka

foretagen redovisar. Dessa aspekter skulle utgora intressanta studiefragor.

6.2. Bidrag

Studien bidrar med kunskap om hur den nya standarden IFRS 15 paverkar

intéktsposten i olika branscher jamfort med det vantade utfallet.
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