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Titel: IFRS 9 — En mer informativ redovisning av bankernas finansiella stallning.

Bakgrund och problem: IFRS 9 - Finansiella instrument borjade gélla den 1 januari
2018. Genom att forflytta redovisningen av befarade kreditforluster fran ICL (incurred
credit loss) till ECL (expected credit loss) bidrar den nya standarden till en tidigare
redovisning av kreditforluster. Detta forvantas forbattra redovisningen. Standarden
medfor ett storre beddmningsutrymme samtidigt som den ocksa skapar mer utrymme for
opportunistiskt beteende. Banker tillhér den bransch dar standarden forvantas fa storst
effekt. Det ar darfor intressant att undersoka vilken effekt inforandet av IFRS 9 har pa
bankernas redovisning.

Syfte: Syftet med undersokningen ar att redogora for IFRS 9 paverkan pa bankers
redovisning av kreditforluster och identifiera eventuell paverkan av tillsyn, hansyn till
kreditrisk och opportunistiskt beteende.

Avgransningar: Studien undersoker 6vergangseffekten till foljd av IFRS 9. De banker
som ingdr i undersokningen ar de borsnoterade europeiska banker som publicerat
overgangseffekten vid studiens genomférande. Med Overgangseffekten avses
forandringen av redovisade kreditforluster vid tilldmpning av ECL metoden.

Metod: Studien bygger pa en statistisk undersokning av 137 banker. For att undersoka
effekten av standarden anvéndes t-test medan regressionsanalyser tillampades for att
undersoka bankers kreditrisk, kapitalstyrning, lonsamhet och tillsynens paverkan pa
redovisningen. Data inhdmtades fran olika databaser samt studie av arsredovisningar och
andra publicerade rapporter. Det empiriska materialet analyserades utifran tidigare
forskning rorande en mer framatblickande redovisning av avsattningar for kreditforluster
samt anvandningsomradet av avsattningar for kreditforluster.

Resultat och slutsatser: Som forvantat leder implementeringen av IFRS 9 till att
bankernas redovisade kreditforluster dkar. Forandringen har ett statistiskt signifikant
samband med tillsyn och kreditrisk. Daremot visar resultatet ingen férekomst av
opportunistiskt beteende.

Forslag till fortsatt forskning: Att undersoka om ECL metoden bidrar till en battre
uppskattning av kreditférluster och om opportunistisk redovisning férekommer i storre
eller mindre utstrackning under IFRS 9 dn 1AS 39.

Nyckelord:
Banker, IFRS 9, ECL, Kreditforluster
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1. Inledning

IFRS 9 - finansiella instrument &r en aktuell och omdiskuterad standard som bérjade galla
den 1 januari 2018. Standarden ersatter IAS 39 och specificerar hur foretag skall
klassificera och redovisa finansiella tillgangar respektive skulder (IFRS Foundation,
2017a). IASB (International Accounting Standards Board) och FASB (Financial
Accounting Standards Board) pabdrjade diskussionen om férandring av redovisningen
for finansiella instrument redan 2002 (IASB, 2014b). Processen har varit utdragen och
IASB har publicerat sex utkast (IASB, 2009a), ett diskussionspapper samt ett
kompletterande dokument och mottagit 6ver tusen kommentarer (IASB, 2014b).

Den framsta anledningen till den nya standarden kan hérledas till finanskrisen 2007, d&r
kreditrisk hade en betydande inverkan (Gebhardt, 2016). Efterskalvet av krisen ledde till
att G20-ledarna! ville se en férandring av hur kreditforluster redovisades (Sveriges
Riksbank, 2018). For att hantera de rapporteringsproblem som uppdagades vid
finanskrisen inledde IASB och FASB ett samarbete i oktober 2008 (IASB, 2009a) och
bildade FCAG (Financial Crisis Advisory Group). FCAG uppdrag var att undersoka
potentiella atgarder for en battre finansiell rapportering. Den fordrojda redovisningen av
kreditforluster tillsammans med de svarigheter som foljde av anvandningen av flera olika
nedskrivningsmodeller identifieras som de primara svagheterna. FCAG foreslog darfor
att en mer framatblickande modell for kreditforluster skulle utforskas (IASB, 2009a).
Trots att standardsattarna bedrivit ett ndra samarbete under utvecklingen av standarderna
lyckades de inte komma till en gemensam lésning, utan utformade tva separata standarder
(IASB, 2014b).

Inforandet av IASB:s standard IFRS 9 innefattar forédndring av Kklassificering,
sékerhetsredovisning och nedskrivningsprovningar (Falkman & Lundqvist, 2016). IFRS
9 galler alla borsnoterade koncerner i Europa men paverkar foretag i olika utstrackning
beroende pa deras anvandning av finansiella instrument. Enligt Granqvist partner pa PwC
ar det pa bankerna forandringen kommer att fa storst inverkan (Neurath 2016). Enligt IAS
39 redovisades befarade kreditforluster forst efter en konstaterad forlust, vilket ansags
vara forsent (Gebhardt, 2016). Den mest patagliga forandringen som IFRS 9 medfor &r
att bankerna fortsattningsvis kommer att redovisa kreditforluster i ett tidigare skede &n
vid tillampning av 1AS 39. Redovisningsmetoden kallas ECL (Expected Credit Loss) och
ersatter den tidigare metoden ICL (Incurred Credit loss).

EBA (European Banking Authority) genomférde en undersokning av bankernas
forvantningar infor évergangen till IFRS 9, som visade pa en 6kning med mellan 13 och
18 procent. En del banker forvéantar sig dock en 6kning motsvarande 30 procent.
Reserveringarna kan komma att paverka bankernas karnkapitalrelation (Frykstrom & Li,

1 G20 &r en grupp bestaende av nagra av varldens storsta och mest avancerade lander och tillvaxtlander,
inklusive Europeiska unionen som motsvarar 85 procent av den globala bruttonationalprodukten (G20,
2018).



2018). De banker som tillampar schablonmetoden® &r de som forvantas fa storst
kapitalpaverkan, vilket 6vervagande ar mindre banker (EBA, 2017). Vilken faktisk
inverkan IFRS 9 har pa bankernas balansrakning vid inférandet 2018 ar fortfarande inte
faststallt (Frykstrom & Li, 2018). Det &r darfor av intresse att undersdka
overgangseffekterna for redovisning av kreditforluster vid standardens ikrafttradande och
om det finns faktorer som driver redovisningen.

ECL metoden kommer i storre utstrdckning innefatta mer relevant information for att
kunna identifiera framtida kreditforluster och leder till en tidigare redovisning av
kreditforluster (Novotny-Farkas, 2016). Gebhardt och Novotny-Farkas (2011) forskning
tyder pa att redovisningsstandarder med mer bedomningsutrymme bidrar till en mer
lamplig periodisering av kreditforluster. Marton och Runesson (2017) undersdkning
pavisar att mer bedomningsutrymme leder till battre uppskattning av framtida forluster,
forutsatt en stark tillsyn och att det saknas incitament att underskatta kreditforluster.
Aven om IFRS 9 forvintas bidra till en battre redovisning av kreditforluster kraver den
samtidigt mer bedomningar, vilket ocksa skapar stérre utrymme for opportunistiskt
handlande (Novotny-Farkas, 2016; Marton & Runesson, 2017). Gebhardt (2016) menar
att nedskrivningar for kreditforluster ar resultatet av en komplex beslutsprocess som
paverkas av beslutsfattarnas incitament och initiativ. Nedskrivningar kan darfor skilja sig
at trots identiska exponeringar och forhallanden (Gebhardt, 2016). Det skulle darav kunna
finnas faktorer som driver redovisningen av avsattningar for kreditforluster vid
overgangen till IFRS 9 trots att inférandet inte paverkar tillgdngarnas ekonomiska
underliggande forhallande.

Avsattningar for kreditforlusters Overordnade funktion &r att tacka forvantade
kreditforluster (Caporale m.fl., 2018). Dock visar tidigare forskning pa att banker
anvander avsattningar for kreditforluster i syfte att uppna ett jamnare resultat (Leventis
m.fl., 2011; Bushman & Williams, 2012; Marton & Runesson, 2017). Litteraturen pavisar
aven forekomsten av kapitalstyrning (capital management) genom att avsattningar for
kreditforluster anpassas for att bankerna skall uppfylla kapitaltdckningskraven (Ahmed
m.fl., 1999; Shrieves & Dahl, 2003; Curcio & Hasans, 2015). Tillsynsorgan har utfvat
patryckningar for att banker skall redovisa lampliga avsattningar for stigande kreditrisk
(Caporale m.fl., 2018). Flera studier tyder pa att tillsyn minskar forekomsten av
opportunistiskt beteende (Marton & Runesson, 2017; Bushman & Williams, 2012;
Fonseca & Gonzalez, 2008; Duru m.fl., 2018). Detta tyder pa att tillsyn &r viktig vid
inforandet av IFRS 9. Tillsynsorgan och standardsattare har dock olika utgangspunkter,
vilket kan paverka implementeringen av IFRS 9 (Novotny-Farkas, 2016). IFRS 9 har en
battre Gverensstammelse med bankregleringen an 1AS 39 samtidigt som det fortfarande
finns konflikter (Novotny-Farkas, 2016). Bushman och Williams (2012) undersokte en
mer framatblickande metod for redovisning av kreditforluster och upptackte att
framatblickande redovisning i syfte att jamna ut resultatet ledde till minskad

2 Baselregelverket tilldter banker att anvdnda tva alternativa metoder fér att beridkna kapitalbehov foér
kreditrisk. Under schablonmetoden anvands externa beddmningar medan banker som tillampar
internmetoden anvander egna parametrar for att uppskatta kreditrisk (Novotny-Farkas, 2016).



marknadsdisciplin medan framatblickande redovisning i syfte att fanga de framtida
kreditforlusterna ledde till okad marknadsdisciplin. Forfattarna menar darfor att
tillsynsmyndigheter bor kontrollera att avsattningar for kreditforluster endast drivs av
hansyn till kreditrisk.

Genom att studera 137 noterade europeiska banker fran 27 olika lander undersckte vi om
bankernas redovisade kreditforluster okat till foljd av inférandet av IFRS 9 och om den
redovisade forandringen skiljer sig mellan de banker med stark- respektive svag tillsyn.
Vi undersokte aven om fordndringen var relaterad till resultatutjamning, kapitalstyrning
eller hénsyn till kreditrisk. For att unders6ka det statistiska sambandet anvéndes
regressionsanalys. Studien tyder pa kreditforlusterna okar till foljd av inforandet och att
banker som stdr under starkare tillsyn redovisar strre forandring av kreditforluster.
Forandringen tycks inte paverkas av opportunistiskt beteende i form av resultatutjamning
eller kapitalstyrning. Istéllet visar undersokningen att forandringen har ett statistiskt
signifikant samband med kreditrisk. Vilket talar for att IFRS 9, i 6vergangsskedet, bidrar
till en mer informativ redovisning av bankernas finansiella stéllning.

Studien bidrar till saval tillsynsorgans som standardsattares forstaelse for
implementeringen av IFRS 9 och den tidigare redovisningen av kreditforluster som
standarden medfor. Den identifierar ocksa faktorer som paverkar redovisningen av
kreditforluster vid overgangen till IFRS 9. Utdver detta kompletterar den tidigare
litteratur genom att ge insikt i fordndringen av redovisade kreditforluster till foljd av
inforandet av IFRS 9. Studiens svagheter dr att de banker som omfattas av
undersokningen endast ar de banker som redovisat 6vergangseffekten mellan IAS 39 och
IFRS 9 for kreditforluster vid studiens genomforande. Dessa banker kan skilja sig fran
populationen da det kan finnas incitament att inte avsl6ja effekterna av IFRS 9 i ett tidigt
skede. En annan begransning &r att storre delen av observationerna, pa grund av tillgang
till data, utgors av ett fatal lander, vilket kan paverka resultatet. Vidare anvandes Barth
m.fl. (2006) index for att undersoka tillsynens inverkan pa bankernas redovisning av
kreditforluster. Indexet bygger pa en enkatstudie fran 2003, darav kan tillsynen forandrats
till foljd av finanskrisen 2007. Dock har indexet anvants i aktuell forskning for att
undersoka tillsynens paverkan och vi finner inget battre alternativ till indexet.

Uppsatsen har foljande struktur: Vi inleder med att forklara skillnaden mellan
redovisning enligt IFRS 9 och IAS 39 samt bankregleringen och hur den interagerar med
redovisningen i avsnitt 2. Déarefter beskrivs tidigare forskning och hypotesutveckling i
avsnitt 3, foljt av en redogorelse for statiska modeller och anvénda variabler samt urval
och data i avsnitt 4. | avsnitt 5 redovisas resultatet och i avsnitt 6 fors en diskussion och
slutsatser presenteras. Avslutningsvis beskrivs studiens begrdsningar och forslag till
framtida forskning i avsnitt 7



2 Reglering

2.1 Redovisning av kreditfoérluster

Problematiken med IAS 39 har framfor allt konstaterats vara den fordréjda redovisningen
av kreditforluster i kombination med de svarigheter som uppkommer av anvandningen av
flera olika nedskrivningsmodeller (IASB, 2009a). Enligt IAS 39 tillampas olika
nedskrivningsmodeller beroende pa tillgangens vardering. En nedskrivning redovisas
endast om det foreligger objektiva omstandigheter till f6ljd av en eller flera intréffade
handelser som har inverkan pa tillgangens uppskattade framtida kassaflode. Daremot
redovisas ingen nedskrivning for forluster som forvantas uppsta till konsekvens av
framtida héndelser, oberoende av sannolikhet (ISAC, 1998).

IASB (2009b) lyfter i Basis for Conclusions Exposure draft ED/2009/12 kritik som riktats
mot ICL metoden. De forklarar att metoden kritiserats for att inte beakta forandringen av
kreditrisk eftersom kreditforluster inte redovisas forran handelsen intraffat. Darav speglar
redovisningen inte tillgangens forvantade kassaflode. Detta skapar en troskel som
forsenar redovisning av forvantade forluster, vilket ger upphov till informationsbrist.
Kravet pa objektiva bevis for en intraffad handelse har dven orsakat ansenliga
jamforbarhetsproblem, da det manga ganger ar oklart nar handelsen som ledde till
forlusten intraffade och oklarheten leder till varierande praxis bland foretagen. Vidare &r
det otydligt nar en redovisad nedskrivning skall aterforas. ICL metoden motverkar ocksa
korrekt atergivande genom att vissa kreditforluster redovisas i resultatrakningen trots att
den ursprungliga bedémningen inte forandrats. Redovisningen speglar darav inte det
underliggande ekonomiska fenomenet. Ett annat problem é&r att forluster beaktas vid den
forsta varderingen av tillgangen men inte vid berdkningen av ranta som anvéands for
efterféljande vardering. Dérav ar metoden inkonsekvent och rénteintakterna overskattas
i perioden innan forlusten uppstar. ICL skiljer sig ocksa fran hur foretag fattar beslut kring
utlaning samt hanterar risk eftersom foretaget betraffande detta tar hansyn till forvantade
kreditforluster (IASB, 2009b).

IFRS 9 - Finansiella instrument skall tillampas for rakenskapsar som borjar den 1 januari
2018 eller senare (IASB, 2014a). Standarden utgors av tre delar bestdende av
sékerhetsredovisning, nedskrivning samt klassificering och vérdering av finansiella
instrument (IASB, 2014a). IFRS 9 ersétter IAS 39 och har betydande skillnader gentemot
tidigare tillampning. Som tidigare ndmnt kraver 1AS 39 att en objektiv h&ndelse intraffat
for att ett nedskrivningsbehov skall anses foreligga medan forvantade kreditforluster skall
redovisas om kreditrisken har 6kat betydligt sedan det forsta redovisningstillfallet enligt
IFRS 9. Gransdragningen ar saledes forflyttad fran ICL (incurred credit loss) till ECL
(expected credit loss). Genom att inte langre kréva objektiva bevis eller att en kreditforlust
intraffat for att den skall redovisas avser IFRS 9 avldagsna den troskel som forsenar
redovisningen av kreditforluster (IASB, 2013). IFRS 9 forenklar &ven redovisningen



genom att samma nedskrivningsmodell tillampas for samtliga finansiella tillgangar
(IASB, 2014a; IASB 2014b).

Nedskrivning enligt IFRS 9 sker i tre steg och utgar fran forandringen i kreditrisk for
finansiella tillgangar (IASB, 2014a). Steg 1 sker vid forsta redovisningstillfallet dar
foretaget skall redovisa forvantade kreditforluster for den kommande tolv-
manadsperioden. | steg 2 skall en reserv for forvantade kreditforluster redovisas om
kreditrisken har okat vasentligt. Reserven skall motsvara de forvantade kreditforlusterna
under tillgangens totala I6ptid. Steg 3 betyder att en konstaterad forlust har skett vilket
innebdr att en nedskrivning skall géras med hela beloppet (IASB 2014b). Standarden
innehaller dock vissa forenklingsregler for till exempel leasing och kundfordringar.
Regeln innebér att foretag kan hoppa Over steg 1 och direkt redovisa enligt steg 2. En
ytterligare forenkling ar att risken inte anses okat vésentligt om de av ett foretag har
klassificerats med en lag kreditrisk (IASB, 2014a). Nar handelser har en negativ effekt pa
framtida kassafloden for finansiella tillgangar anses ett nedskrivningsbehov foreligga
(IASB, 2014a). Konkreta exempel som beskrivs av IASB dar betydande finansiella
betalningssvarigheter eller hdg sannolikhet till ekonomisk rekonstruktion hos lantagaren.
Storleken pa avsattningen och vad som utgor en vasentlig ckning skall beraknas for
respektive tillgang. En tillgdng som ar forfallen med mer dn 30 dagar anses dock alltid
innebara en 6kad kreditrisk savida inte annat kan pavisas (IASB, 2014a). Uppskattningar
av forvantade kreditforluster skall baseras pa historiska handelser savéal som framtida
prognoser. Dessutom skall sannolika och mindre sannolika utfall viktas.

2.2 Bankreglering och IFRS 9

Banker maste forhalla sig till andra regelverk &n enbart redovisningsstandarder. Basel &r
ett internationellt regelverk som anger vilka minimikrav som bankerna maste uppfylla
(Bank For International Settlements, u.d). Det nuvarande regelverket heter Basel 111 och
utvecklades till foljd av finanskrisen 2007. Regelverket & &mnat for att starka reglering,
tillsyn och riskhantering i banksektorn (ECB, 2018). Basel Ill utgérs av tre pelare
(Finansinspektionen 2018). Det grundldggande kapitalbaskrav &r den forsta pelaren som
utgér minimikravet for bankernas kapitalkravsregler och bestar av operativ risk,
kreditrisk och marknadsrisk (Finansinspektionen 2018). Basel Il kraver att varje
institution uppfyller kravet pa ett karnprimarkapital om minst 4,5 procent, ett
primérkapital® om minst 6 procent, samt en total kapitalrelation om minst 8 procent (Bank
For International Settlements, 2017). Inom EU regleras detta dels av
kapitaltdckningsdirektivet, (EUT L 176/1, 27.6.2013) och dels av tillsynsforordningen,
(EUT L 176/338, 27.6.2013). Pelare tva, riskbedémning och tillsyn (OUP)* innebér att
banker maste utdva interna kontroller for att identifiera, mata och styra sina risker. Den

3 Karnpriméarkapital och primarkapital utgér tillsammans Tier 1 och avser férhallandet fér bankernas
riskvagda tillgangar.

4 Tillsynsmyndigheterna bedémer och méter regelbundet riskerna fér varje bank. Denna
kdrnverksamhet kallas 6versyns- och utvirderingsprocessen, férkortat OUP.



sista pelaren &r informationskravet och syftar till en 6kad marknadsdisciplin genom att
bankerna skall [amna ytterligare upplysningar (Finansinspektionen 2018).

Tillsynsmyndigheters framsta malséttning ar finansiell stabilitet samt att skydda sparares
depositioner (Novotny-Farkas, 2016) medan standardsattares storsta intresse &r att
utveckla redovisningsstandarder som framjar transparens, ansvarsutkrdvande och
effektivitet pa finansiella marknader (IFRS Foundation, 2017b). Novotny-Farkas (2016)
undersokte hur ECL metoden interagerade med tillsynsregleringen och fann att IFRS 9
Overensstdammer battre med de tre pelarna an IAS 39 men att det fortfarande finns
konflikter. Vid berdkningar efter det forsta redovisningstillféallet skiljer sig férvantade
kreditforluster mellan Basel 111 och IFRS 9 (Kriiger m.fl., 2018). Baselregelverket utgar
fran berakningar med en tidshorisont pa tolv manader medan IFRS 9 kraver att forvantade
kreditforluster skall baseras pa hela livslangden for det finansiella instrumentet.
Dessutom skiljer sig ekonomiska forhallanden genom att Basel utesluter
makroekonomiska faktorer medan IFRS beaktar saval den aktuella ekonomiska
situationen som framtida prognoser (Kruger m.fl., 2018).

En av IFRS 9 delsyften &r att motverka kapitalforstarkande effekter (Kruger m.fl., 2018).
Enligt Novotny-Farkas (2016) ar det troligt att ECL, i kombination med de utdkade
upplysningskraven, kommer att leda till en 6kad transparens och minska utdelningen av
Overskattade vinster. Forfattaren forklarar att IFRS 9 darfor bor leda till en 6kad finansiell
stabilitet. Pastaendet stods av Olszak m.fl. (2017) studie av europeiska banker, som tyder
pa att storre avsattningar for kreditforluster mildrar konjunkturforstarkande effekter.
Samtidigt menar Kriger m.fl. (2018) att IASB inte helt uppnar detta delsyfte.
Anledningen &r att utgangspunkten for IFRS 9 inledningsvis har en tidshorisont pa tolv
manader vilket riskerar att kortsiktiga makroekonomiska faktorer som dampas 6ver tid
blir mer patagliga. Utover detta berdknas IFRS 9 leda till ytterligare behov av kapital med
hansyn till Basel och Tier 1 (Kruger m.fl., 2018). Enligt Baselregelverket kan banker
anvanda tvd metoder for att berdkna sitt kapitalbehov for kreditrisk. Under
schablonmetoden anvands externa beddmningar medan banker som tillampar
internmetoden anvander egna parametrar for att uppskatta kreditrisk (Novotny-Farkas,
2016). For banker som tillampar schablonmetoden far redovisade avsattningar en direkt
effekt pd Tier 1 medan banker som anvander internmetoden paverkas mattligt. IFRS 9
kommer darav fa storre effekt pa kapitalet for de banker som anvéander schablonmetoden
(Novotny-Farkas, 2016). Tillampningen av IFRS 9 kan komma att leda till att
avsattningar for forvantade kreditforluster okar markant vilket resulterar i att
k&rnprimérkapitalet hastigt minskar (EU, 2017). Detta 6kar incitament for opportunistiskt
beteende (Novotny-Farkas, 2016).



3. Tidigare litteratur och hypotesutveckling

3.1 Effekten av IFRS 9

Den viktigaste riskfaktorn for bankerna ar kreditrisk och de gor darfor avsattningar for
kreditforluster till forlustreserven (Pérez m.fl., 2008). Avséttningar for kreditforluster ar
en av de storsta periodiseringskostnaderna for banker (Fonseca & Gonzalez, 2008; Curcio
& Hasan, 2015) och inverkar pa bankers lagstadgade kapital och prestation (Curcio m.fl.,
2017). De har en stor ekonomisk betydelse eftersom de utgor en central funktion for
beddmning av bankers stabilitet och risk (Marton & Runesson, 2017). ECL metoden i
IFRS 9 kréver storre forlustreserver (Novotny-Farkas, 2016). Grehardt (2016) undersoker
skillnaden mellan nedskrivningar vid tillampning av IFRS 9 jamfort med 1AS 39 genom
en fallstudie av grekiska statsobligationer och kommer fram till att IFRS 9 kommer att
leda till tidigare och mer omfattande redovisning av kreditforluster. Vi forvantar oss
darfor att:

H1 - Implementeringen av IFRS 9 kommer att leda till att bankernas redovisade
kreditforluster okar.

3.2 Avsattningar i syfte att hantera kreditrisk

Avsittningar for kreditforlusters Overordnade funktion ar att tdcka forvantade
kreditforluster (Caporale m.fl., 2018). Bushman och Williams (2012) studerade
konsekvenserna av en mer framatblickande metod for redovisning av kreditforluster och
upptackte tva olika tillampningar. De undersokte hur de respektive tillampningarna var
relaterade till starkare respektive svagare disciplin av bankernas risktagande och fann att
framatblickande redovisning av kreditforluster kan leda till bade okad och minskad
disciplin beroende pa dess karaktar. Forfattarna menar att framatblickande redovisning i
syfte att jamna ut resultatet minskar marknadsdisciplin medan framatblickande
redovisning i syfte att fanga de framtida kreditforlusterna leder till okad
marknadsdisciplin. Aven Ozili (2017) studie pavisade att bankers redovisade avsattningar
for kreditforluster berodde pa hansynstagande till bade kreditrisk och resultatutjamning.
Han undersokte redovisning av kreditforluster i vasteuropeiska banker. Forfattaren menar
darfor att tillsynsmyndigheter for banker bor forsoka forsakra att diskretionér redovisning
endast drivs av hénsyn till kreditrisk. Curcio m.fl. (2017) visade att h&nsyn till kreditrisk
hade ett starkt samband med avsattningar for kreditforluster. Sambandet konstaterades i
samtliga utférda analyser. Detta menar forfattarna faststdller den direkta relationen
mellan avséttningar for kreditforluster och kreditkvalité. Curcio och Hasan (2015) visade
att relationen mellan avséttningar for kreditforluster och kreditrisk var statistiskt
signifikant for bade banker med valutan euro och icke-euro banker. Vi forvéantar oss
darfor att:

H2 — Forandringen av redovisade kreditforluster kommer att vara stérre for banker med
hogre kreditrisk.



3.3 Resultatutjamning

Det finns flera studier som undersokt huruvida avsattningar fér kreditforluster anvands
for resultatmanipulering (Mukuddem-Petersen & Petersen 2008; Curcio & Hasan, 2015).
Resultatmanipulering innebér att foretag vidtar atgarder for att uppna ett 6nskat resultat
(Kanagaretnam m.fl., 2003). Enligt Kanagaretnam m.fl. (2003) kannetecknas detta ofta
genom resultatutjamning som syftar till att stabilisera nettovinsten over tid (Curcio &
Hasan, 2015). Kanagaretnam m.fl. (2003) beskriver fenomenet med att Io6nsamma banker
som forvantas ga samre i framtiden kommer att spara intakter for kommande perioder
genom att reducera resultatet med avséttningar for kreditforluster. Detta sker daven
motsatsvis under perioder da banker ar mindre Ionsamma. Mer konkret innebar det att
intdkter "flyttas” framét eller bakat i tiden, till aktuell period (Kanagaretnam m.fl., 2003).
Det finns flera bakomliggande orsaker till resultatutjamning. En av dessa ar ekonomiska
kriser da forekomsten av resultatutjamning okar for att framstalla en béttre bild av
foretaget for investerare (Ahmad-Zaluki m.fl. 2011).

Anandarjan m.fl. (2007) understkte anvandningen av avsattningar for kreditforluster i
Australiensiska banker fore och efter inforandet av Basel. Resultatet tyder pa att resultat
manipulering existerade bade innan och efter inforandet av Basel men att det sker mer
aggressivt efter inforandet. Dessutom visar studien pa att noterade banker ar mer benagna
att anvanda resultatutjgmning jamfort med ej noterade banker eftersom noterade banker
ar beroende av kapitalmarknaden. Aven Curcio m.fl. (2017) studie framhaller
forekomsten av resultatutjamning. De upptackte daremot ingen skillnad mellan noterade
och ej noterade banker nar de undersokte forekomsten av opportunistiskt beteende i
europeiska kommersiella banker. Pérez m.fl. (2011) undersokte spanska banker under
perioden 1986 — 2002. Deras resultat tyder pa att banker anvander avsattningar for
kreditforluster i syfte att jdmna ut resultatet. Leventis m.fl. (2010) studerade relationen
mellan avséattningar till forlustreserver och rorelseresultat och observerade ett statistiskt
signifikant positiv samband. Liknande resultat pavisades i Curcio och Hasans (2015)
studie. De jamfdrde europeiska banker i lander som hade euro som valuta med europeiska
banker i l&nder med andra valutor och kom fram till att banker med euro anvénde
avsattningar for kreditforluster for att jamna ut resultatet. Aven Olszak m.fl. (2017) studie
pavisade ett positivt statistiskt signifikant samband mellan avsattningar for kreditforluster
och lonsamhet. Lénsamma foretag tenderar anvénda periodisering for att minska
intakterna medan mindre Iénsamma foretag &r mer bendgna att periodisera for att 6ka
intdkterna (Marton & Runesson, 2017). Vi forvéntar oss darfor att:

H3 — Forandringen av redovisade kreditforluster kommer att vara storre for banker med
hogre avkastning.



3.4 Kapitalstyrning

Ahmed m.fl. (1999) studie av amerikanska banker indikerade att avsattningar for
kreditforluster anvandes for kapitalstyrning (capital management) men inte for
resultatutjamning. Kapitalstyrning innebar att foretag stravar efter att uppratthalla en viss
grad av kapital (Ahmed m.fl., 1999) for att undvika kostnader forknippade med att bryta
mot kapitaltdckningskraven (Curcio & Hasan, 2015). Anandarjan m.fl. (2007) kom fram
till att avsattningar for kreditforluster anvandes for kapitalstyrning. Liknande resultat
pavisades av Curcio och Hasans (2015). Deras undersokning visade ett positivt
signifikant samband mellan avséttningar for kreditforluster och kapitalrelationen for
banker med andra valutor &n euro. Kim och Kross (1998) fann daremot ingen koppling
mellan avsattningar for kreditforluster och kapitalstyrning i amerikanska banker. Inte
heller Pérez m.fl. (2011) undersokning pavisade forekomsten av kapitalstyrning. Daremot
kom Shrieves och Dahl (2003) fram till att utlaningen ar beroende av kapitalbasen dar
banker med en lagre kapitalbas beviljar farre 1an. Deras slutsats ar att banker med mindre
kapital har incitament att 0ka detta genom att redovisa lagre kreditforluster. Tidigare
forskning rérande avsattningar for kreditforluster och kapitalstyrning varierar (Curcio &
Hasan, 2015). Dock Okar bankernas incitament att handla opportunistiskt med de storre
reserveringar for kreditforluster som IFRS 9 medfor eftersom det kan inverka pa den
kapitalbevarande bufferten, framférallt for banker som anvénder sig av schablonmetoden
(Novotny-Farkas, 2016). Vi forvéantar oss darfor att:

H4 — Forandringen av redovisade kreditforluster kommer att vara mindre for banker med
lagre kapitalrelation.

3.5 Tillsynens paverkan

Banker tillhor den bransch som ar bland de framst reglerade (Mukuddem-Petersen &
Petersen 2008). Tillsynsmyndigheternas Gversyns- och utvarderingsprocess kan paverka
redovisningen av forvéantade kreditforluster och deras agerande ar darfor av hogsta vikt
(Novotny-Farkas, 2016). Gebhardt och Novotny-Farkas (2011) argumenterar for att
landers regler och tillsynsorgan paverkar bankernas redovisning av kreditforluster. Enligt
Gebhardt och Novotny-Farkas (2011) varierar tillampningen av IFRS avsevart mellan
olika tillsynsregleringar. Banker som &r verksamma i lander dar tillsynsorganet
foresprakar framatblickande redovisning av kreditforluster & mer benagna att redovisa
kreditforluster, under l6nsamma ar, for att jamna ut resultatet. Vidare menar forfattarna
att banker med striktare tillsyn kan vélja att redovisa storre kreditforluster eftersom de
kan utsattas for sanktioner om kraven for avsattningar inte uppfylls. I IFRS 9 utldmnas
definitionen av “default” trots att begreppet i praktiken varierar mellan linder som
tillampar IFRS. Detta Okar mojligheten till differentierade tolkningar, varfor
dvervakningen ar viktig for att konvergens skall uppnas (Novotny-Farkas).

Bushman och Williams (2012) studie pavisade att forekomsten av resultatutjamning i
banker hade ett negativt samband med stark tillsyn. Liknande resultat patraffades av
Bouvatier m.fl. (2014) som undersokte kommersiella banker i Europa. De observerade
att striktare tillsyn och hogre revisionskvalitet reducerade resultatutjamning genom
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avsattningar till forlustreserver. Aven Fonseca och Gonzalez (2008) uppmérksammade
att forekomsten av resultatutjamning i banker minskade med hardare tillsyn och
investerarskydd. Duru m.fl. (2018) utférde en multinationell studie som pavisade att
starka tillsynsmekanismer och redovisningsreglering bidrog till att bankernas finansiella
rapporter var mer informativa. Forfattarna menar att detta indikerar pa att en starkare
tillsyn reducerar opportunistiskt beteende. Marton och Runessons (2017) undersékning
visade att en mer framatblickande redovisning for kreditforluster bidrog till en béattre
uppskattning av framtida kreditforluster hos stérre och I6nsammare banker. Dock kunde
detta inte observeras hos mindre banker. Forfattarna menar att det kan bero pa att
bankerna har olika forutséattningar eftersom storre banker har mer avancerade system, mer
resurser att allokera till redovisningen och ar foremal for strangare tillsyn. Ozilis (2017)
undersokning visade att hogre grad av tillsyn ledde till hdgre avsattningar for
kreditforluster. Vi forvéantar oss darfor att:

H5— Forandringen av redovisade kreditforluster kommer att vara storre for banker med
strangare tillsyn.
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4. Metod

4.1 Statistiska modeller och variabler

For att genomfora undersokningen anvandes t-test for hypotes 1 och regressionsanalys
for resterande hypoteser. Regressionsanalys &r den vanligaste formen av analys i
forskningsomradet. Anledningen till att fyra separata regressionsanalyser anvants ar for
att undvika multikollinearitet mellan de oberoende variablerna. Detta beskrivs ndrmare i
avsnitt 5.1. Med hansyn till att variablerna kan paverka varandra utfors dven en regression
med samtliga variabler i avsnitt 5.7.

For att testa hypotes 1 anvéandes:

AKredF > 0

AKredF avser den naturliga logaritmen av forandringarna av redovisade kreditforluster,
enligt IFRS 9 jamfort med IAS 39, i forhallande till totala tillgangar. Medelforandringen
undersoktes genom ett t-test. Vi forvantar oss att fordndringen av AKredF skall vara
statistiskt signifikant stérre an noll.

For att testa hypotes 2 anvéndes:

m
AKredF; = By + B{NL; + Z n, Kontroll,,

y=6
NL anvénds for att undersoka huruvida forandringen drivs av hansyn till kreditrisk.
Variabeln utgdrs av den naturliga logaritmen av nodlidande® 1an i forhallande till
bruttoutlaning. Aven Ozili (2017) anvinde nodlidande lan i forhallande till bruttoutlaning
for att undersoka relationen mellan avsattningar for kreditforluster och hansyn till
kreditrisk. Vi forvantar oss att det kommer att NL kommer att vara positivt statistiskt
signifikant eftersom hogre kreditrisk kraver storre avsattningar.

For att testa hypotes 3 anvandes:

m
AKredF; = B, + B;Avk; + Z n, Kontroll,,
y=5

5> Enligt Europeiska tillsynsmyndigheten anses ett 1an vara nédlidande om det inte betalats efter 90 dagar
eller om det finns indikationer pa att lantagaren inte kommer att kunna betala.
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Vi forvéantar oss att Avk skall vara positivt statistiskt signifikant. Avk ar en proxy for
avkastning som anvénds for att undersoka forekomsten av resultatutjamning. Variabeln
utgors av den naturliga logaritmen av vinst innan skatt i forhallande till totala tillgangar.
Cursio och Hasans (2015) och Fonseca och Gonzalez (2008) anvande vinst innan skatt i
forhallande till totala tillgangar for att undersoka forekomsten av resultatutjiamning i
banker.

For att testa hypotes 4 anvéndes:

m
AKredF; = B, + B;KAP; + z n, Kontroll,,
y=6

Kap &r den naturliga logaritmen av karnprimérkapitalrelationen (Tier 1 ratio). Aven
Curcio och Hasan (2017) anvande Tier 1 ratio. Banker med ett lagre Tier 1 forvantas
redovisa lagre kreditforluster for att uppfylla kapitaltdckningskraven, darmed kommer
banker med relativt hogre Tier 1 istéllet redovisar storre forandring av kreditforluster. Vi
forvantar oss darfor att KAP &r positiv statistiskt signifikant.

For att testa hypotes 5 anvéndes:

m
AKredF; = By + B;Tillsyn; + z n, Kontroll,,
y=6

Tillsyn &r en dummyvariabel som antar vardet 1 for stark tillsyn och 0 for svag tillsyn.
Variabeln baseras pa Barth m.fl. (2006) index som har anvénds i flera tidigare studier (se
exempelvis Gebhardt och Novotny-Farkas 2011, Bushman och Williams, 2012 samt
Marton och Runesson, 2017). Gruppen stark tillsyn utgérs av 83 observationer och svag
tillsyn av 54 observationer. | Tabell 2 redovisas vilka lander som har stark respektive svag
tillsyn. Eftersom Marton och Runesson (2017) och Gebhardt och Novotny-Farkas (2011)
studier har visat att tillsyn paverkar redovisningen av avséttningar for kreditforluster
forvantar vi oss att det kommer att finnas ett samband mellan den redovisade férandringen
av kreditforluster och tillsyn. Tillsyn kommer att vara positivt signifikant eftersom detta
pavisats i tidigare studier (Ozili, 2017).

4.1.1 Kontrollvariabler

Kontroll avser de kontrollvariabler som anvénds for att kontrollera for andra faktorers
potentiella paverkan pa resultatet. Kontrollvariabler som anvants ar Storlek ABNP,
Konsol, Risk, Spec och Alndex. Storlek ar den naturliga logaritmen av totala tillgangar.
Variabeln har anvants som proxy for storlek av bland annat Ozili (2017) och Marton
Runesson (2017). Den hade ett positivt statistiskt signifikant samband med avséttningar
for kreditforluster i Marton och Runesson (2017) studie men daremot inte i Ozilis (2017).
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ABNP avser den procentuella forandringen av BNP (bruttonationalprodukt) per land for
2017. Variabeln motiveras av att det kan finnas ett samband mellan redovisning av
kreditforluster och BNP, vilket pavisades av exempelvis Curcio m.fl. (2017) och Ozili
(2017). Sambandet kunde daremot inte upptéckas av Curcio och Hasans (2015). Konsol
och Spec ar dummyvariabler dar Konsol beskriver om banken &r konsoliderad eller inte
medan Spec beskriver om banken &r kommersiell eller inte. Majoriteten av de undersokta
bankerna & kommersiella (73 stycken), vilket skulle kunna inverka pa resultatet. Urvalet
bestar av 114 konsoliderade och 23 icke-konsoliderade. Alndex ar férandringen av den
huvudsakliga aktiemarknaden 2017. Marton och Runessons (2017) undersokning
pavisade en statistiskt signifikant korrelation mellan avsattningar for kreditforluster och
Alndex samt avsattningar for kreditforluster och Risk. Risk &r nettoutlaning i forhallande
till totala tillgangar och anvéands som proxy for riskprofil.

Tabell 1

Variabel Beskrivning

AKredF Den naturliga logaritmen av férandringen av redovisade kreditforluster i euro, enligt IFRS 9
jamfort med 1AS 39, i férhallande till totala tillgangar, efter justering till positiva varden.

NL Den naturliga logaritmen av nédlidande 1an, en proxy for hansyn till kreditrisk. Orbis variabel: Non
performing loans/gross loans.

Avk Den naturliga logaritmen av vinst innan skatt i férhallande till totala tillgangar. Orbis variabel:
Profit before Tax, omraknad till positiva tal, i forhallande till Orbis variabeln: Total assets 2016.

Kap Den naturliga logaritmen Tier 1. Orbis variabel: Tier 1 ratio %.

Tillsyn Tillsyn dr en dummyvariabel som antar vérdet 1 for stark tillsyn och 0 for svag tillsyn. Svag tillsyn

har de banker med 0 - 20 poéng och stark tillsyn har de banker med 21- 41 poang. Poangen har
konstruerats enligt fragorna for official, capital och audit i Barth m.fl. (2006) index, baserat pa en
global enkétundersékning av banker, via World bank. Se bilaga 1.

Kontrollvariabler:

ABNP Den naturliga logaritmen av den procentuella foéréndringen av bruttonationalprodukt i respektive
land under 2017. Hamtat fran IMF (International Monetary Fund).

Alndex Arlig procentuell férandring av aktiekursen pé landets huvudsakliga aktiemarknaden enligt Orbis,
aret 2017. Hamtat fran investing.com

Storlek Den naturliga logaritmen av totala tillgangar i euro (En proxy for storlek). Orbis variabel: Total
assets
Konsol En indikator som antar vérdet 1 for konsoliderad och 0 for icke-konsoliderad. Orbis variabel:

Consolidation Code

Risk Nettoutlaning i férhallande till totala tillgangar (en proxy for riskprofil). Orbis variabel: Net Loans /
Total assets

Spec En indikator som antar vérdet 1 for kommersiella banker och 0 for andra. Obris variabel:
Specialization.
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Tabell 2

Fordelning av banker

Land Antal banker Procent av totalt antal banker Tillsyn
Belgien 1 0,70% Stark
Bulgarien 1 0,70% Stark
Cypern 1 0,70% Svag
Danmark 24 17,50% Stark
Estland 1 0,70% Stark
Finland 2 1,50% Svag
Frankrike 1 0,70% Svag
Grekland 5 3,60% Stark
Grekland 1 0,70% Stark
Irland 11 8,00% Svag
Italien 1 0,70% Stark
Kroatien 2 1,50% Stark
Lichtenstein 1 0,70% Stark
Litauen 1 0,70% Stark
Malta 5 3,60% Svag
Nederlanderna 25 18,20% Svag
Norge 10 7,30% Stark
Polen 2 1,50% Stark
Portugal 1 0,70% Svag
Ruménien 1 0,70% Svag
Slovakien 5 3,60% Stark
Spanien 12 8,80% Stark
Storbritannien 8 5,80% Stark
Sverige 2 1,50% Stark
Tjeckien 9 6,60% Stark
Tyskland 2 1,50% Stark
Ungern 2 1,50% Stark
Osterrike 1 0,70% Stark

4.1.2 Ytterligare dvervaganden

For att variabeln Avk inte skulle vara autokorrelerade anvéandes forhallandet totala
tillgangar 2016. Utover detta kontrollerades fordelningen. Normalfordelning &r ett
antagande for bade t-test och regressionsanalys. For att forbattra fordelningen av insamlad
data anvindes den naturliga logaritmen for variablerna AKredF, NL, Avk, Kap, Storlek,
och ABNP. AKredF och Avk riknades om till positiva tal genom att det minsta talet
adderades med samtliga observationer innan de logaritmerades. En av observationerna i
Kap har dven blivit "winsorized" for att undvika att resultatet drivs av extremvarden.
Logaritmering av variabler motverkar skevfordelad data sdval som risken for
heteroskedasticitet, vilket paverkar forklaringsgraden i en regressionsmodell (Field
2009).

14



4.2 Urval och data

Populationen bestar av alla noterade banker i Europa som tillampar IFRS och aterfinns i
databasen Orbis. | populationen ingar EU:s 28 medlemslander samt Norge, Schweiz,
Island och Liechtenstein. Sokningen i Orbis gav 381 banker fran 31 lander (Island har
inga noterade banker). Det &r valfritt for Schweiziska banker att folja IFRS, darav
sorterades de Schweiziska banker som inte foljde IFRS bort. Utdver detta sorterade ett
antal stiftelser som ingick i sokningen bort da inte heller de tillampade IFRS. Aven banker
med brutet rakenskapsar sorterades bort eftersom det inte fanns tillganglig data gallande
overgangseffekten for inforandet av IFRS 9. Efter att dessa banker sorteras bort aterstod
317 banker.

For att samla in data om forandring av kreditforluster, enligt IFRS 9 jamfort med 1AS 39,
anvandes arsredovisningar for 2017, Q4 rapporter for 2017 samt Q1 for 2018 och andra
publikationer. Q4 rapporter innehaller samma siffror som arsredovisningar och ar darfor
relevanta. Samtliga rapporter som anvants beskriver effekten for redovisade
kreditforluster vid forsta tillampningen av IFRS 9 den forsta januari 2018. Bankerna
maste inte redovisa forandringen av kreditforluster forran 2018. Vi begransades darfor
till de banker som publicerat Q1 for 2018, har separata rapporter for inforandet alternativt
frivilligt redovisar forandringen i rapporter for 2017. Med hansyn till ovanstaende bestar
vart urval av totalt 137 observationer av banker i 27 lander. Ett fatal av landerna ar
overrepresenterade medan andra lander endast har en eller ett fatal observationer, se
Tabell 2. P4 grund av att avsaknaden i tillganglig data for variabeln NL bestar de
regressioner dar variabeln ingar endast av 126 observationer medan 6vriga regressioner
samt t-test utgors av data fran 137 observationer.

En del banker redovisade den forvantade effekten till foljd av IFRS 9 med ett intervall
och inte ett exakt belopp. Anledningen bankerna angav var att dvergangseffekten inte var
helt sékerstalld vid publiceringen for dessa 2017 rapporter. | de hér fallen valde vi att
anvanda medelvardet inom intervallet. Vidare var det ett fatal banker som redovisade
effekten av den nya standarden netto. For att fa ett mer korrekt och rattvist resultat
raknade vi om samtliga aktuella fall med hjalp av respektive banks effektiva skattesats
for aret. Saledes bestar den redovisade effekten av IFRS 9 fore skatt for hela urvalet.
Resterande finansiell data samlades in via Orbis med undantag for Alndex, se Tabell 1. 1
de fall data saknades kompletterades detta fran bankernas finansiella rapporter eller
databasen SNL Financial. Insamlad data dr angiven i euro. Valutakursen for den 31
december 2017 anvandes for all data férutom totala tillgangar 2016, dar valutakursen den
31 december 2016 anvéndes.
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5. Resultat

5.1 Deskriptiv statistik

Deskriptiv statistik for variablerna presenteras i Tabell 3. Den genomsnittliga
forandringen av AKredF uppgar till 0,69 procent, se Tabell 5. Okningen av kreditforluster
till foljd av implementeringen av IFRS 9 utgér saledes mindre an 1 % av totala tillgangar.
Nettoutlaning i forhallande till totala tillgangar, uppgar till drygt 60 procent medan
andelen nodlidande lan i forhallande till bruttoutlaning uppgar till 1,3 procent.
Medelvardet av totala tillgangar uppgar till 146 miljarder euro (e?33113) vilket ligger i
linje med andra studier av noterade banker (se Gebhardt och Novotny-Farkas, 2011).

Tabell 3

Deskriptiv statistik

Medelvarde  Minimum Maximum Std. avvikelse

AKredF -5,43 -6,61 -2,02 0,97
Risk 60,34 0,96 91,54 18,85
Konsol 0,83 0 1 0,38
Storlek 23,31 18,86 28,37 2,34
Spec 0,53 0 1 0,5
Alndex 14,54 -7,62 30,62 7,13
Tillsyn 0,61 0 1 0,49
NL 1,33 -2,12 6,15 1,37
ABNP 0,84 0,34 2,05 0,37
Avk -0,27 -1,09 0,72 0,43

Variabler: 4KredF avser den naturliga logaritmen av foérandringar av kreditforluster i forhallande till totala
tillgangar. Risk ar nettoutlaning i forhallande till totala tillgangar. Konsol ar en dummyvariabel som anger
om en bank &r konsoliderad eller inte. Storlek anger den naturliga logaritmen av totala tillgangar. NL ar
den naturliga logaritmen av nodlidande I&n i férhallande till bruttoutlaning. Spec ar en dummyvariabel som
anger om det ar en kommersiell bank eller inte. Alndex avser den arliga procentuella férandring av
aktiekursen pa landets huvudsakliga aktiemarknaden. Tillsyn &r en dummyvariabel som anger om banken
har stark respektive svag tillsyn. NL ar den naturliga logaritmen av nédlidande 1an i forhallande till
bruttoutldning. 4BNP avser den naturliga logaritmen av den procentuella forandringen av BNP for
respektive land 2017. Avk avser den naturliga logaritmen av vinst innan skatt i forhallande till totala
tillgdngar.

Korrelationen mellan variablerna presenteras i Tabell 4. Det finns statistiskt signifikanta
samband mellan AKredF och de oberoende variablerna NL, Kap och Tillsyn men inte
mellan AKredF och Avk. De oberoende variablerna Avk och ABNP pavisar en stark
korrelation. Detta innebdr att de multikollinerar och gor det problematiskt att anvénda
variablerna 1 samma regressionsmodell. Darfor utesluts kontrollvariabeln ABNP i1
regressionsanalysen for hypotes 3. For att ytterligare kontrollera variablernas korrelation
visar respektive regressionsmodell VIF (variance inflatio factor) for varje variabel. Inget
hogt varde pavisas i analyserna for hypotes 2, 3, 4 eller 5.
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Tabell 4

Pearson Korrelation mellan oberoende variabler

F  AKredF Avk NL  Tillsyn Risk Konsol  Storlek  Spec Alndex Kap ABNP
AKredF 1 -0,015 ,373** ,206* ,191* -181*  -204* ,320** 0,078  -244** 0,037
Avk 1 0046  ,298** -0,076 0,074 0,001 0,167 -0,125 -,170* ,970%*
NL 1 -0,017 -0,065 -0,091 -0,013 ,252** 0,035 -0,083 0,091
Tillsyn 1 -23** -0,123 0,073 ,233** 0,025 -,173* ,297%*
Risk 1 -0,085  -,173* -0,126 ,288** - 304** -0,086
Konsol 1 ,452** -0,107 -,203* -0,106 0,118
Storlek 1 0053 -0134 -0,146 0,023
Spec 1 0,005 -0,066 ,191*
Alndex 1 0,003 -0,076
Kap 1 -202%
ABNP 1
N 137 137 126 137 136 137 137 137 137 136 137

* Korrelationen &r statistiskt signifikant vid 0.05 niva (2-sidigt).

** Korrelationen &r statistiskt signifikant vid 0.01 niva (2-sidigt).

5.2 Hypotes 1.

Tabell 5 visar en summering av vart urval for alla banker. Intressant ar att det finns
betydande skillnader i férandringen av redovisade kreditforluster mellan bankerna. Den
storsta 6kningen uppgar till 6ver 13 procent medan den minsta utgor en reducering av
redovisade kreditforluster pa 0,04 procent.

Tabell 5

Deskriptiv statistik
Antal  Totalt antal

Medelvarde av. Minimum Maximum
kreditforluster
Total 137 100,00% 0,69% -0,04% 13,09%

Resultatet fran hypotes 1 som undersoker om implementeringen av IFRS 9 kommer leda
till att bankernas redovisade kreditforluster 6kar presenteras i tabell 6 med hjélp av t-
testet. Testet visar att forandringen av de redovisade kreditforluster &r statistiskt
signifikant, det vill sga att fordndringen &r statistiskt signifikant storre &n noll. Detta &r i
enlighet med forvantat resultat och innebar att Gvergangen till IFRS 9 medfor en dkning
av redovisade kreditforluster, vilket 6verensstammer med Gebhardts (2016) studie.
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Tabell 6

One-Sample Test
Test Value =0
N =137
t df Sig. Skillnad 95% Konfidensintervall
(2- medelvarde
sidigt)

Lower Upper

AKredF | 65,76 136 ,000 -5,43 -5,59 -5,27

5.3 Hypotes 2.

Resultatet for den andra hypotesen presenteras i Tabell 7. Variabeln NL uppvisar ett
positivt statistiskt signifikant samband med AKredF pa en 99-procentig konfidensniva.
Effekten for koefficienten ar 0,22 vilket betyder att nar NL 6kar med en procent dkar
AKredF med 0,22 procent. Resultatet styrker att fordndringen av redovisade
kreditforluster drivs med hénsynstagande till kreditrisk. Utfallet &r i linje med tidigare
forskning (Bushman & Williams, 2012; Curcio & Hasan, 2017; Ozili, 2017). Betraffande
kontrollvariablerna visar Storlek ett negativt statistiskt signifikant samband. Detta innebér
att storre banker redovisar en mindre fordndring av AKredF dn mindre banker. Spec och
Risk &r positivt statistiskt signifikanta, vilket betyder att fordndringen &r storre i
kommersiella banker an banker som ar specialiserade inom andra omraden samt att mer
riskbendgna banker redovisar hogre kreditforluster, vilket inte &r forvanande. Konsol,
Alndex och ABNP dr ddremot inte statistiskt signifikanta. Forklaringsgraden fér modellen
uppagar till 25 procent.
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Tabell 7

Beroende variabel: Multikollinearitet
AKredF

B t Sig. Tolerans VIF
NL 0,22 3,98 0,00 0,93 1,08
Risk 0,01 2,71 0,01 0,89 1,13
Spec 0,58 3,69 0,00 0,86 1,17
Konsol 0,05 0,21 0,83 0,72 1,39
Alndex 0,00 -0,26 0,80 0,90 1,11
Storlek -0,08 -2,17 0,03 0,74 1,35
ABNP -0,25 -1,15 0,25 0,95 1,06
(Konstant) -4,75 -5,51 0,00
Justerat R?- vérde 25 %
N =126

Variabler: NL ar den naturliga logaritmen av nddlidande 1an i forhallande till bruttoutlaning. Risk ar
nettoutlaning i forhallande till totala tillgdngar. Spec &r en dummyvariabel som anger om det ar en
kommersiell bank eller inte. Konsol & en dummyvariabel som anger om en bank ar konsoliderad eller inte.
Alndex avser den arliga procentuella férandring av aktiekursen pa landets huvudsakliga aktiemarknaden.
Storlek ar den naturliga logaritmen av totala tillgangar. ABNP avser den naturliga logaritmen av den
procentuella foérandringen av BNP for respektive land 2017. Konstanten AKredF avser den naturliga
logaritmen av forandringar av kreditforluster i forhallande till totala tillgangar.

5.4 Hypotes 3.

| Tabell 8 presenteras regressionsanalysen for hypotes 3. Regressionen har en
forklaringsgrad pa 17 procent och visar inget statistiskt signifikant samband for variabeln
Avk till skillnad fran tidigare forskning (se exempelvis Curcio m.fl., 2017). De
undersokta bankernas avkastning tycks inte paverka utfallet av den beroende variabeln
AKredF. Kontrollvariablerna Spec och Risk &r fortsatt positivt statistiskt signifikanta och
Storlek &r negativt statistiskt signifikant. Konsol och Alndex é&r inte statistiskt
signifikanta.
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Tabell 8

Beroende variabel: Multikollinearitet
AKredF

B t Sig. Tolerans VIF
Avk -0,10 -0,54 0,59 0,96 1,04
Risk 0,01 2,50 0,01 0,88 1,13
Spec 0,72 4,58 0,00 0,93 1,08
Konsol -0,03 -0,13 0,90 0,73 1,37
Alndex -0,01 -0,40 0,69 0,88 1,13
Storlek -0,08 -2,17 0,03 0,74 1,35
(Konstant) -4,50 -5,08 0,00

Justerat R?- varde 17 %
N =137

Variabler: Avk &t den naturliga logaritmen av vinst innan skatt i forhallande till totala tillgangar. Risk ar
nettoutlaning i forhallande till totala tillgdngar. Spec &r en dummyvariabel som anger om det ar en
kommersiell bank eller inte. Konsol &r en dummyvariabel som anger om en bank &r konsoliderad eller inte.
Alndex ér den arliga procentuella forandringen av aktiekursen pa landets huvudsakliga aktiemarknaden.
Storlek &r den naturliga logaritmen av totala tillgdngar. Konstanten AKredF avser den naturliga logaritmen
av forandringar av kreditforluster i forhallande till totala tillgangar.

5.5 Hypotes 4

Resultatet for den fjarde hypotesen presenteras i tabell 9. Variabeln Kap pavisar ett
negativt statiskt signifikant samband pa en 99-procentig konfidensniva. Effekten for
koefficienten &r -0,93, vilket betyder att nar Kap 6kar med en procent minskar AKredF
med 0,93 procent. Resultatet innebar saledes att ju hogre Tierl bankerna har, desto lagre
AKredF. Utfallet 6verensstimmer inte med Curcio och Hasans (2015) studie som
pavisade ett positivt signifikant samband mellan avsattningar for kreditforluster och
kapitalrelationen. Spec &r dven i dar har regressionen positiv och statistiskt signifikant
medan Storlek pavisar negativ signifikans. Risk, Konsol, Alndex och ABNP ir inte
statistiskt signifikant i analysen. Regressionsanalysen har en forklaringsgrad pa 20
procent.
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Tabell 9

Beroende variabel: Multikollinearitet
AKredF

B t Sig. Tolerans VIF
Kap -0,93 -2,69 0,01 0,81 1,24
Risk 0,01 1,35 0,18 0,76 1,32
Spec 0,67 4,27 0,00 0,90 1,11
Konsol -0,06 -0,26 0,80 0,72 1,38
Alndex 0,00 -0,16 0,88 0,88 1,13
Storlek -0,10 -2,59 0,01 0,72 1,38
ABNP -0,11 -0,53 0,60 0,90 1,11
(Konstant) -1,13 -0,73 0,47

Justerat R? - varde 20 %
N =137

Variabler: Kap &r den naturliga logaritmen av Tier 1. Risk ar nettoutlaning i forhallande till totala tillgéngar.
Spec &r en dummyvariabel som anger om det & en kommersiell bank eller inte. Konsol &r en dummyvariabel
som anger om en bank ar konsoliderad eller inte. Alndex avser den arliga procentuella férandring av
aktiekursen pé& landets huvudsakliga aktiemarknaden. Storlek &r den naturliga logaritmen av totala
tillgdngar. ABNP &r den naturliga logaritmen av den procentuella férandringen av BNP for respektive land
2017. Konstanten 4KredF avser den naturliga logaritmen av forandringar av kreditforluster i forhallande
till totala tillgéngar.

5.6 Hypotes 5

I tabell 10 presenteras regressionsanalysen for hypotes 5. Analysen visar att koefficienten
for Tillsyn har ett statistiskt signifikant samband. Variabeln ar positiv med en effekt pa
0,42. Resultatet innebér att banker med stark tillsyn redovisar storre AKredF &n banker
med svag tillsyn. Sambandet &r positivt statistiskt signifikant pa en 99-procentig
konfidensniva. Resultatet ligger i linje med forvantat resultat och tidigare studier,

exempelvis kommer Ozili (2017) fram till att starkare tillsyn leder till hGgre avséttningar
for kreditforluster. Forklaringsgraden uppgar till 20 procent. Risk och Spec ar positivt
statiskt signifikanta medan storlek ar fortsatt negativt signifikant.
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Tabell 10

Beroende variabel: Multikollinearitet
AKredF

B t Sig. Tolerans VIF
Tillsyn 0,42 2,49 0,01 0,80 1,24
Risk 0,01 3,03 0,00 0,84 1,19
Spec 0,65 4,15 0,00 0,90 1,12
Konsol 0,06 0,25 0,81 0,70 1,42
Alndex -0,01 -0,55 0,58 0,88 1,13
Storlek -0,09 -2,44 0,02 0,73 1,37
ABNP -0,14 -0,67 0,50 0,86 1,16
(Konstant) -4,56 -5,12 0,00

Justerat R? - varde 20 %
N =137

Variabler: Tillsyn & en dummyvariabel som anger om banken har en stark respektive svag tillsyn. Spec &r
en dummyvariabel som anger om det & en kommersiell bank eller inte. Konsol ar en dummyvariabel som
anger om en bank ar konsoliderad eller inte. AIndex avser den arliga procentuella férandring av aktiekursen
pa landets huvudsakliga aktiemarknaden. Storlek &r den naturliga logaritmen av totala tillgangar. 4BNP
avser den naturliga logaritmen av den procentuella férdndringen av BNP for respektive land 2017.
Konstanten AKredF avser den naturliga logaritmen av forandringar av kreditforluster i forhallande till totala
tillgangar.

5.7 Robusthetstest

Tabell 11 visar resultatet dér alla variablerna analyseras tillsammans. For att kontrollera
styrkan i de tidigare analyserna genomfors en regressionsanalys dar samtliga variabler
ingar. Resultatet visar, precis som tidigare, inget statistiskt signifikant samband for Avk
medan NL och Tillsyn &r fortsatt statistiskt signifikanta. Dock ar Kap till skillnad fran
tidigare inte statistiskt signifikant. Sambandet mellan forandringen av redovisade
kreditforluster och kapitalrelationen kan saledes inte sakerstallas. Forklaringsgraden pa
32 procent ar nagot hogre an vid de andra analyserna och i niva med tidigare studier.
Kontrollvariablerna visar samma resultat som regressionsanalyserna fér hypotes 2, 3 och
5. Till skillnad fran regressionsanalysen fér hypotes 4 &r Risk positivt signifikant. VIF
(variance inflation factor) visar inget hogt vérde, vilket tyder pa att analyserna ar lampliga
med undantag for Avk och ABNP som starkt korrelerar. Detta beror som tidigare namnt
pd att det finns multikollinearitet mellan Avk och ABNP.
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Tabell 11

Beroende variabel: Multikollinearitet
AKredF

B t Sig. Tolerans VIF
NL 0,22 4,10 0,00 0,87 1,15
Avk -0,62 -0,74 0,46 0,04 25,34
Kap -0,53 -1,57 0,12 0,71 1,41
Tillsyn 0,45 2,75 0,01 0,73 1,37
Risk 0,01 2,47 0,02 0,65 1,55
Spec 0,48 3,12 0,00 0,83 1,21
Konsol 0,09 0,36 0,72 0,65 1,55
Alndex -0,01 -0,54 0,59 0,78 1,28
Storlek -0,09 -2,71 0,01 0,72 1,39
ABNP 0,21 0,20 0,84 0,04 26,22
(Konstant) -3,64 -1,90 0,06

Justerat R? - varde 32 %
N =126

Variabler: NL &r den naturliga logaritmen av nddlidande 1an i forhallande till bruttoutlaning. Avk avser den
naturliga logaritmen av vinst innan skatt i forhallande till totala tillgangar. Kap &r den naturliga logaritmen
av Tier 1. Tillsyn & en dummyvariabel som anger om banken har en stark respektive svag tillsyn. Risk &r
nettoutlaning i forhallande till totala tillgangar. Spec ar en dummyvariabel som anger om det &r en
kommersiell bank eller inte. Konsol & en dummyvariabel som anger om en bank &r konsoliderad eller inte.
Alndex avser den érliga procentuella forandring av aktiekursen pa landets huvudsakliga aktiemarknaden.
Storlek ar den naturliga logaritmen av totala tillgadngar. NL &r den naturliga logaritmen av nodlidande Ian i
forhallande till bruttoutlning. ABNP avser den naturliga logaritmen av den procentuella férandringen av
BNP for respektive land 2017. Konstanten AKredF avser den naturliga logaritmen av férandringar av
kreditforluster i forhallande till totala tillgangar.
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6. Diskussion och slutsats

Den hér studien undersoker vilken paverkan ECL metoden enligt IFRS 9 har pa bankernas
redovisade kreditforluster jamfort med IAS 39. Studien undersoker &ven om forandringen
av redovisade kreditforluster har nagot samband med kreditrisk, resultatutjamning,
kapitalstyrning och tillsyn. Bankernas kreditforluster har som forvantat okat efter
inforandet av IFRS 9 eftersom ECL metoden kraver storre forlustreserver (Novotny-
Farkas, 2016). Detta dverensstaimmer med Gebhardt (2016) studie. Aven det positiva
sambandet mellan kreditforluster och tillsyn var i linje med férvéntningarna. Detta
innebar att banker som star under starkare tillsyn redovisar storre kreditforluster, vilket
stdimmer Overens med Ozilis (2017) forskning. En anledning till att en starkare tillsyn
leder till storre avsattningar for kreditforluster skulle kunna vara att bankerna som star
under starkare tillsyn vill undvika de sanktioner som kan uppsta om inte kraven for
avsattningar uppfylls (Gebhardt & Novotny-Farkas, 2011).

Till skillnad fran tidigare forskning (se exempelvis Anandarjan m.fl., 2007; Pérez m.fl.,
2011; Leventis m.fl., 2011, Curcio och Hasans, 2012; Marton och Runesson, 2017) visade
resultatet inget statistiskt signifikant samband mellan férandring av redovisade
kreditforluster och resultatutjamning. Resultatutjamning kan fortfarande existera hos
bankerna under tillampningen av IFRS 9, men vi kan inte se att férekomsten av
resultatutjamning paverkar forandringen av kreditforluster vid implementeringen. Trots
att IFRS 9 medfor tidigare redovisning av kreditforluster som kan paverka den
kapitalbevarande bufferten (Novotny-Farkas, 2016) drivs 6vergangseffekten inte heller
av kapitalstyrning. Resultatet éverensstammer med Kim och Kross (1998) och Pérez m.fl.
(2011). Detta skulle kunna innebara att IFRS 9 inte har mycket storre paverkan pa
kapitaltdckningen &n tidigare eftersom den genomsnittliga forandringen av kreditforluster
endast utgor 0,69 procent av bankernas totala tillgangar. Det kan ocksa bero pa att
bankerna som omfattas av undersokningen ar noterade och darav relativt stora. Enligt
Novotny-Farkas (2016) &r det framst banker som anvénder schablonmetoden som
paverkas, vilket till storre del ar mindre banker.

Resultatet pavisade ett positivt samband mellan forandringen av redovisade
kreditforluster och hansyn till kreditrisk. Aven Ozili (2017) visade att avsattningar for
kreditforluster drevs av kreditrisk. Bushman och Williams (2012) undersokning visade
att framatblickande redovisning i syfte att fanga framtida kreditforluster ledde till en 6kad
marknadsdisciplin medan framatblickande redovisning for resultatutjamning hade
motsatt effekt. Déarav antyder resultatet att den forsta redovisningen enligt IFRS 9 ar
informativ. Detta bekraftas av franvaron av opportunistisk redovisning i form av
resultatutjdmning och kapitalstyrning. Sambandet med kreditrisk faststéller den direkta
relationen mellan avsattningar for kreditforluster och kreditkvalité enligt Curcio m.fl.
(2017).

Andra intressanta observationer &r att mindre banker redovisar stérre forandringar av
redovisade kreditforluster till foljd av overgangen till IFRS 9. Enligt Ozili (2017)
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redovisar banker som star under hogre tillsyn hogre kreditforluster. Storre banker ar
foremal for strangare tillsyn (Marton & Runesson, 2017). Darfor kanske dessa banker
redan innan inforandet av IFRS 9 redovisade storre kreditforluster och darav inte paverkas
av overgangen till ECL metoden i lika hog grad som de mindre. Utdver detta visar
resultatet att kommersiella banker redovisar storre kreditforluster & banker som &r
specialiserade inom andra omraden och att riskprofilen har betydelse. Att banker med hog
riskprofil redovisar storre forandring av redovisade kreditférluster stodjer att
forandringen drivs av hansyn till kreditrisk eftersom banker med hdgre riskprofil har
storre utlaning i férhallande till totala tillgangar.

7. Studiens begransningar och forslag for fortsatta studier

Med hansyn till vart urval kan vi inte dra nagra generella slutsatser for hela populationen.
Studien undersoker endast dvergangseffekten till foljd av IFRS 9 och vi kan darfor inte
uttala oss om huruvida IFRS 9 leder till en béattre redovisning eller inte. Overgangen
forandrar inte tillgdngarnas ekonomiska underliggande vérde, utan endast redovisningen.
Dérav hade det varit intressant att undersoka om ECL metoden bidrar till en battre
uppskattning av kreditférluster samt om opportunistisk beteende férekommer i storre eller
mindre utstrackning under IFRS 9 &n IAS 39. Ett annat uppslag ar att underséka hur
inforandet av IFRS 9 paverkar onoterade banker eller huruvida nationell kontext paverkar
overgangseffekten.
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Bilaga 1.

Index Variabel

Forklaring

Audit

Capital

Official

Index by Barth m.fl. (2006). Range 0-7. Questions: Is an external audit a compulsory obligation for banks? Are specific
requirements for the extent or nature of the audit spelled out? Are auditors licensed or certified? Do supervisors get a copy
of the auditor's report? Does the supervisory agency have the right to meet with external auditors to discuss their report
without the approval of the bank? Are auditors required by law to communicate directly to the supervisory agency any
presumed involvement of bank directors or senior managers in illicit activities, fraud, or insider abuse? Can supervisors take
legal action against external auditors for negligence? Yes =1 and No =0

Index by Barth m.fl. (2006). Range 0-7. Questions: Is this ratio risk weighted in line with the Basle guidelines? Yes = 1 and
No = 0. Does the minimum ratio vary as a function of an individual bank's credit risk? Yes= 1 and No = 0. Does the minimum
ratio vary as a function of market risk? Yes= 1 and No = 0. What fraction of revaluation gains is allowed as part of Capital?
(answer < 0,75 = 1). Market value of loan losses not realized in accounting books? Yes=1 and No = 0. Unrealized losses in
securities portfolios? Unrealized foreign exchange losses? Yes= 1 and No = 0.

Index by Barth m.fl. (2006). Range 0-27. Questions: Are the sources of funds to be used as Capital verified by the
regulatory/supervisory authorities? Yes=1, No =0. Can the initial disbursement or subsequent injections of Capital be done
with assets other than cash or government securities? Yes=0, No =1. Can initial disbursement of Capital be done with
borrowed funds? Yes=0, No =1. Are off-balance sheet items disclosed to supervisors? Yes=1, No =0. Can the supervisory
agency order the bank's directors or management to constitute provisions to cover actual or potential losses? Yes=1, No =0.
Can the supervisory agency suspend the directors' decision to distribute: Dividends? Yes=1, No =0. Bonuses? Yes=1, No =0.
Management fees? Yes=1, No =0. Who can legally declare - such that this declaration supersedes some of the rights of
shareholders - that a bank is insolvent: Bank supervisors? Yes=1, No =0. Deposit insurance agency? Yes=0,5, No =0. Bank
restructuring or Asset Management Agency? Yes=0,5, No =0. According to the Banking Law, who has authority to intervene
- that is, suspend some or all ownership rights - a problem bank: Bank supervisor? Yes=1, No =0. Deposit insurance agency?
Yes=0,5, No =0. Bank restructuring or Asset Management Agency? Yes=0,5, No =0. Regarding bank restructuring and
reorganization, can the supervisory agency or any other government agency supersede shareholder rights: Bank supervisor?
Yes=1, No =0. Deposit insurance agency? Yes=0,5, No =0. Bank restructuring or Asset Management Agency? Yes=0,5, No
=0. Regarding bank restructuring and reorganization, can the supervisory agency or any other government agency - Remove
and replace management: Bank supervisor? Yes=1, No =0. Deposit insurance agency? Yes=0,5, No =0. Bank restructuring
or Asset Management Agency? Yes=0,5, No =0. Regarding bank restructuring and reorganization, can the supervisory agency
or any other government agency - Remove and replace directors: Bank supervisor? Yes=1, No =0. Deposit insurance agency?
Yes=0,5, No =0. Bank restructuring or Asset Management Agency? Yes=0,5, No =0. Regarding bank restructuring and
reorganization, can the supervisory agency or any other government agency: Forbear certain prudential regulations: Bank
supervisor? Yes=1, No =0. Bank restructuring or Asset Management Agency? Yes=0,5, No =0. Deposit insurance agency?
Yes=0,5, No =0. Regarding bank restructuring and reorganization, can the supervisory agency or any other government
agency: Insure liabilities beyond any explicit deposit insurance scheme: Bank supervisor? Yes=1, No =0. Deposit insurance
agency? Yes=0,5, No =0. Bank restructuring or Asset Management Agency? Yes=0,5, No =0. Are auditors licensed or
certified? Yes=1, No =0. Are auditors required by law to communicate directly to the supervisory agency any presumed
involvement of bank directors or senior managers in illicit activities, fraud, or insider abuse? Yes=1, No =0. Can supervisors
take legal action against external auditors for negligence? Yes=1, No =0. Has legal action been taken against an auditor in
the last 5 years? Yes=1, No =0. Can the supervisory authority force a bank to change its internal organizational structure?
Yes=1, No =0.




Index for Tillsyn

Land Official Audit Capital Tillsyn
Belgien 12 7 4 23
Bulgarien 14 7 4 25
Cypern 9 5 4 18
Danmark 10 7 7 24
Estland 17 7 1 25
Finland 7 6 4 17
Frankrike 8 7 2 17
Grekland 14 7 3 24
Irland 14 6 3 23
Italien 10 5 3 18
Kroatien 16 7 2 25
Liechtenstein 13 7 7 27
Litauen 13,5 5 4 22,5
Malta 18 6 3 27
Nederlanderna 8 7 3 18
Norge 10 7 3 20
Polen 11 6 5 22
Portugal 16 7 5 28
Rumanien 12 5 1 18
Schweiz 17 7 4 28
Slovakien 17 7 5 29
Spanien 14 5 7 26
Storbritannien 14 7 5 26
Sverige 10 6 2 18
Tjeckien 11 5 5 21
Tyskland 12 6 5 23
Ungern 17,5 7 2 26,5
Osterrike 17 7 6 30
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