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Abstract

Examination: Master degree project with specialization in accounting

Title: The transition effects of IFRS 9 - Loan losses in Swedish banks

Course: Master degree in Business and Economics, University of Gothenburg

Supervisors: Marita Blomkvist and Jan Marton

Examination: 2018-06-05

Background and problem: Loan losses in banks play an important part in assessing risk and
stability in the banking sector. IAS 39 has long been a criticized standard, which has now
been replaced by IFRS 9. The new impairment model is a more forward-looking model,
which means that impairment should be previously identified with expectations, rather than in
actual events that apply to IAS 39. The expectation is, among other things, that credit losses
are reported earlier, which means that accumulated losses should increase. The question,
however, is whether it really has occurred and in such cases how big the transition effect is.
The incentives of capital management in the recognition of credit losses have been detected
and differences in bank size and bank structure have been identified. The question is whether
these can have an effect on the size of the transition effect.

Purpose: The purpose of our study is to investigate the impact of the new impairment model

under IFRS 9 on Swedish banks and what a possible change may be due to.

Method: To achieve the purpose of the study, a quantitative study has been applied. Data has
been obtained from balance sheets and notes from annual reports for 2017. The data collected
consisted of shareholders equity, balance sheet total, outstanding loan receivables, reported
loan losses and estimated transition effects. Hypothesis testing has been done by t-test and
regression analysis which then formed the basis for the result.

Findings and Conclusion: The study can not support the existing expectations that equity
will be reduced with IFRS 9. There is a weak non-significant positive effect between the
banks' size and the percentage change in equity. Bankaktiebolag showed a statistically
significant relationship, while the other three banking structures were individually
insignificant. Furthermore, the study showed that there is no statistical correlation between
solidity and percentage change in equity.

Keywords: IFRS 9, TAS 39, financial assets, credit loss, impairment, banks, bank regulation,

solidity, capital management.
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Bakgrund och problem: Kreditforluster i banker har en stor roll vid beddmningen av risk
och stabilitet i banksektorn. IAS 39 har ldnge varit en hért kritiserad standard som har ersatts
av IFRS 9. Den nya nedskrivningsmodellen dr en mer framéatriktad modell som avser att
nedskrivningar ska kunna identifieras tidigare med grund i férvintningar snarare &n i faktiska
héndelser som géllde med IAS 39. Forvéntningen dr bland annat att kreditforluster redovisas
tidigare, vilket innebédr att ackulmulerade forluster borde oka. Fragan dr dock om det
verkligen har intréffat och i sddana fall hur stor overgangseffekten dr. Incitamenten av capital
management vid redovisningen av kreditforluster har pavisats och skillnader i storlek pa bank
och bankstruktur har identifierats. Frdgan &r om dessa kan ha en paverkan pd hur stor
overgangseffekten ar.

Syfte: Syftet med vér studie &dr att undersoka effekten av den nya nedskrivningsmodellen

enligt IFRS 9 pa svenska banker och vad en eventuell skillnad kan bero pa.

Metod: For att uppnd studiens syfte har en kvantitativ studie tillimpats. Data har inhdmtats ur
bankernas arsredovisningar for 2017. De banker som inkluderades i studien var svenska
banker som star under finansinspektionens tillsyn. Efter bortfall inkluderades 78 stycken
banker i studien. Med grund i den data som inhdmtades, provades studiens fyra hypoteser
med hjélp av ett t-test och en multipel linjir regressionsanalys. De variabler som anvéndes
byggde pa tidigare forskning men dven pa enligt forfattarna mojliga forklaringsvariabler.

Empiri och slutsats: Studien kan inte stodja den forvéntan som finns fran olika hall om att
eget kapital ska minska med IFRS 9. Det finns en svag icke signifikant positiv effekt mellan
bankernas storlek och den procentuella fordndringen av eget kapital. Bankaktiebolag visade
pa ett statistiskt signifikant samband, medan de 6vriga tre bankstrukturerna var individuellt
insignifikanta. Vidare visade studien att det inte finns négot statistiskt samband mellan
soliditet och procentuell fordndring av eget kapital.

Nyckelord: IFRS 9, TAS 39, finansiella tillgdngar, kreditforlust, nedskrivning, bank,

bankreglering, soliditet, capital management.
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1. Inledning

1 foljande stycke redogors en bakgrunden till dmnet foljt av en problemdiskussion. Detta leder
vidare till syftet med studien och studiens frdgestdllning. I stycket redogérs det dven for de
avgrdnsningar som har gjorts.

1.1 Bakgrundsbeskrivning

Kreditgivning utgdr en central del av bankernas verksamhet och saledes har nedskrivning av
lanefordringar en viktig roll i de finansiella rapporterna. Eftersom att det har en betydande
inverkan pa& bankernas resultat, finansiella stéllning samt bankernas kapitalkrav &r
kreditforlustbestimmelser och dess beddomningar ett betydelsefullt omrade for
redovisningssittare, upprittarna av de finansiella rapporterna, intressenter och
tillsynsmyndigheter. Kreditforluster i banker spelar ocksa en stor roll vid beddmningen av
risk och stabilitet i banksektorn och har ddrmed en stor ekonomisk betydelse (Marton &
Runesson 2017). IFRS 9 Finansiella instrument &r en standard som tillimpas sedan 1 januari
2018 och har ddrmed ersatt den tidigare hart kritiserade standarden IAS 39 Finansiella
instrument, redovisning och vérdering. IFRS 9 innehaller flera och stora skillnader gentemot
den tidigare, bdde vad giller sjélva klassificeringen och vérderingen av finansiella tillgangar,
nedskrivning av kreditforluster samt sdkringsredovisning. Malet har varit att den nya
standarden ska vara mindre komplex samt gora redovisningen av finansiella instrument mer
relevant och mer anvindbar. Den avser att leda till att 6ka investerarnas fortroende for
marknaderna och leda till béttre affdrsbeslut (Huian 2012).

En ny standard som skulle ersdtta IAS 39 har lange varit under process. IAS 39 har varit den
mest kontroversiella standarden under det senaste drtiondet (Huian 2012) och ansetts kranglig
sedan den publicerades ar 1999 (Marton, Lundqvist & Pettersson 2016 s.446). Kritiken har
bestatt i komplexiteten vid redovisning av finansiella instrument, diskussionen om i vilken
utstrdckning finansiella tillgangar och skulder ska virderas till verkligt viarde samt hur
nedskrivningsprocessen sidg ut for lan. Processen for att utveckla en ny standard for
finansiella instrument pdskyndades efter den senaste finansiella krisen 2007. Den finansiella
krisen grundade sig i att amerikanska subprimeldn, som innebir att dven privatpersoner med
lag kreditvardighet beviljas bostadslin, utloste storningar i det globala finansiella systemet.
Stora forluster uppstod pa komplexa strukturerade virdepapper och efterfragan pa likvida
medel Okade. P4 mindre &n ett ar belastades finansinstitutionernas balansrdkningar av
tillgdngar som drabbades av védrdeminskningar och minskad likviditet. Detta bidrog till
minskad vilja i att handla med dessa instrument, vilket i sin tur ledde till 6kad ekonomisk och
makroekonomisk osékerhet. Vérldsledare och internationella organ identifierade IAS 39 som
en av orsakerna till finanskrisen (Nadia & Rosa 2014). Ett okat fokus riktades mot att de
reserver som bankerna redovisade var for smé och att kreditforlusterna redovisades for sent.
Syftet med IFRS 9 &r den ska bidra till en mer réttvisande bild av den underliggande
verkligheten. Den nya nedskrivningsmodellen dr en mer framatriktad modell som avser att
nedskrivningar ska kunna identifieras tidigare med grund i forvédntningar snarare dn faktiska
héndelser som géllde med IAS 39.



Bankerna i Sverige utgdr en viktig funktion i samhillet. De har en stor betydelse for den
ekonomiska tillvixten likvdl som for ménniskors vilfiard. For foretag och privatpersoner ar
mdjlighet att ta lan en nddvéndighet. Redovisning 1 banker skiljer sig frdn andra typer av
foretag eftersom att det finns en stark koppling till politiska intressen. Detta eftersom att stater
lamnar en bankgaranti vilket innebér att om en bank far ekonomiska svérigheter gér staterna
in och stddjer (Marton, Lundqvist & Pettersson 2016 s.447). Banker i1 Sverige som star under
finansinspektionens tillsyn omfattas av den statliga insdttningsgarantin och dessa banker
foljer dirmed finansinspektionens foreskrifter och déribland specifika IFRS som IFRS 9. For
banker giller det alltsa inte bara att f6lja IFRS 9 utan dven forhalla sig till bankregleringen.
Att folja bankregleringen innebédr bland annat att man ska uppfylla kapitalkravet som
berdknas genom att bankernas egna kapital stélls i forhallande till deras riskfyllda tillgéngar.
Syftet med bankregleringen &r att uppritthdlla en finansiell stabilitet och minska risken for
finansiella kriser (Finansinspektionen 2018).

1.2 Problemdiskussion

Nir en lantagare far ekonomiska svarigheter och inte har mojlighet att betala tillbaka pa lanet
kan det ta upp till flera &r innan banken fér en indikation och kan uppskatta kreditforlusten.
Detta medfor en osékerhet 1 redovisningen som inte blir tillforlitlig och korrekt atergiven och
en frdga som dd har diskuterats dr hur tidigt denna kreditforlust ska redovisas. Enligt den
tidigare standarden IAS 39 tillimpades bestimmelserna for nedskrivning forst nir en objektiv
hindelse hade intrdffat vilket medforde en stor osdkerhet i redovisningen. Den nya
nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 utgar istéllet frdn forvintade kreditforluster. Eftersom
att den tidigare nedskrivningmodellen baserades pé intrdffade forluster och den nya modellen
bygger pa forvantade kreditforluster, kan &vergangen till IFRS 9 paverka bankernas
finansiella stéllning. Forvédntningen &r bland annat att kreditforluster redovisas tidigare, vilket
innebér att ackumulerade forluster borde 6ka (Hashim, Li & O'Hanlon, 2016; Novotny-
Farkas 2016). Fragan dr dock om det verkligen har intrdffat och i sddana fall hur stor
overgangseffekten 4dr. Det har hittills varit oklart vilka effekter den nya
nedskrivningsmodellen har kommit att medfora och mojliga konsekvenser har diskuterats
flitigt fran flera héll (Huian 2012; Novotny-Farkas 2016; Hashim, Li & O’Hanlon 2016;
Sveriges Riksbank 2018). Det finns uppsatser som tidigare har behandlat &mnet IFRS 9 men
fokus har da legat pd att identifiera skillnaderna mellan IAS 39 och IFRS 9 och inte pé att
analysera effekterna av overgangen till IFRS 9. Vid upprittande av uppsatsen har bankerna
precis publicerat &rsredovisningarna for 2017 och i dessa har bankerna beskrivit de
uppskattade effekterna vid 6vergangen till IFRS 9. Genom att analysera dessa effekter gor det
vér studie hogst aktuell vid tidpunkten for uppsatsens upprittande.

Bankerna i1 Sverige skiljer sig i bade struktur och storlek vilket dr ndgot som bland annat kan
paverka hur kreditgivningen ser ut, hur bedomningar kring nedskrivning gors samt vilka
intressen och intressenter banken har (Marton & Runesson 2017; Berger & Udell 2006;
Berger & Black 2011; Stein 2002). I denna studie bidrar vi till forskningen genom att
undersoka om effekten av fordndringar i kreditforluster beror pd bankens storlek och/eller
struktur.



Till skillnad frdn TAS 39, dir det inte var tillitet att basera redovisningen pa spekulativa
forvantningar om framtiden, infors ett stort beddmningsutrymme for banker med IFRS 9. For
att bedoma den forvintade kreditforlusten av de finansiella tillgdngarna krévs avancerade
system, att man inkluderar kundinformation men &ven makroekonomiska faktorer i
berdkningarna (Sveriges Riksbank 2018). Det 6kade bedomningsutrymmet medfor dven en
risk for att anviindandet av capital management forekommer det vill séga att redovisningsval
baseras péd ledningens incitament. Bankerna maste &dven forhalla sig till bankregleringen och
uppfylla kapitalkravet. Overgangen till IFRS 9 forvintas ge effekter pa bankernas finansiella
stallning vilket kan 6ka incitamenten ytterligare for att paverka redovisningen. Soliditet &r ett
finansiellt matt som anvénds inom forskningen for att undersdka forekomsten av capital
management och tanken dr att om en bank har lagre soliditet, sa finns det storre incitament for
att paverka redovisningen (Catasts, Hogberg & Johrén 2017). Vér studie bidrar dven till att
undersoka forekomsten av capital management vid redovisning av kreditforluster enligt IFRS
9.

1.3 Syfte och fragestillningar

Det finns en forvintan om att kreditforlusterna kommer att 6ka med IFRS 9. Syftet med vér
studie dr att undersoka effekten av den nya nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 pé svenska
bankers finansiella stéllning och vad en eventuell skillnad kan bero pé.

Fragestéllningar:

1. Vilken effekt medfor nedskrivningsmodellen, enligt IFRS 9, pa bankernas egna kapital?
2. Kan denna eventuella effekt forklaras av bankens storlek, struktur eller soliditet?

1.4 Avgransningar

Studien har baserats pd de uppskattade dvergingseffekterna i bankernas arsredovisningar fran
2017. Studien har avgrinsats till att enbart inkludera svenska banker som star under
finansinspektionens tillsyn.



2. Referensram

I referensramen redogér vi for nedskrivningsmodellen enligt IAS 39 och IFRS 9 samt
skillnaden mellan dessa. Vi redogor dven for bankernas verksamheter, bankreglering, capital
management och det finansiella mattet soliditet. Referensramen foljs av vara
hypotesformuleringar.

2.1 Nedskrivningsmodellen enligt IAS 39

Enligt IAS 39 gors en nedskrivning av finansiella tillgdngar pa balansdagen endast da en
objektiv héndelse bekréftar att en nedskrivning dr aktuell (IAS 39 p.58). En eller flera
objektiva hindelser dven sa kallade “forlusthéndelser” innebidr observerbara uppgifter som
framkommer efter det att tillgdngen redovisades for forsta gdngen. Punkt 59 redogdr for
sadana uppgifter, det handlar exempelvis om att man ser att gédldenidren har betydande
finansiella svarigheter att betala sin skuld, uteblivna eller férsenade betalningar av réntor eller
kapitalbelopp och att det finns en sannolikhet att 1dntagaren kommer att ga i konkurs. En
nedskrivning kan ocksé goras for investeringar som gjorts i egetkapitalinstrument och dér den
tekniska miljon, marknadsmiljon, ekonomiska miljon eller juridiska miljon, dér emittenten
verkar, inte visat sig vara gynnsam och dd det inte verkar vara mdjligt att atervinna
anskaffningsvirdet i egetkapitalinstrumentet (IAS 39 p.61).

Nedskrivningen enligt IAS 39 skiljer sig beroende pa vad det dr for typ av finansiella
tillgngar, tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde, tillgdngar som redovisas
till anskaffningsvirde eller tillgdngar som kan séljas. Nedskrivningen for tillgdngar som
redovisas till upplupet anskaffningsvirde berdknas som skillnaden mellan tillgangens
redovisade virde och nuvidrdet av uppskattade framtida kassafloden, exklusive framtida
kreditforluster, diskonterade till tillgdngens ursprungliga effektiva rédnta (IAS 39 p.63).
Forlusten till foljd av nedskrivning redovisas 1 resultatrdkningen (IAS 39 p.63).
Nedskrivningar for tillgdngar som redovisas till anskaffningsvérde berdknas som skillnaden
mellan den finansiella tillgangens redovisade véirde och nuvirdet av uppskattade framtida
kassafloden diskonterade till aktuell marknadsavkastning for en likartad finansiell tillgdng
(IAS 39 p.66). Under IAS 39 virderades vissa finansiella garantiavtal och lanedtaganden
istdllet enligt IAS 37 Avsittningar, eventualforpliktelse och eventualtillgdngar (IAS 39 p.2 h).

Aven om man forvintar sig forluster med anledning av framtida hindelser fir inte detta
redovisas, trots att det dr sannolikt (IAS 39 p.59). En bank far alltsd inte redovisa framtida
hindelser efter balansdagen dven om de dr forvéntade. Detta medfor att banken redovisar
forlusten nir det blir kiint att kunden inte kan betala. Aven om banken internt insett att s 4r
fallet, far man inte inkludera det i redovisningen (Novotny-Farkas 2016).

2.2 Nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9

Redovisningsstandarden IFRS 9 Finansiella instrument antogs av EU i november 2016 och
ska tillimpas pa rdkenskapsdr som paborjas den 1 januari 2018 eller senare. Syftet med
standarden dr att “faststdlla principer for redovisning av finansiella tillgangar och finansiella



skulder som kommer att ge relevant och anvindbar information till anvindarna av finansiella
rapporter for bedomning av belopp, tidpunkter och osdkerhet for ett foretags framtida
kassafloden.” (IFRS 9 p.1).

Processen med att ta fram den nya standarden delades in i fyra omréden, ndmligen
klassificering och védrdering, bortbokning, nedskrivning samt sdkringsredovisning.
Nedskrivning av finansiella tillgdngar visade sig vara en komplex frdga. Forsta utkastet
lamnades ar 2009, den slutliga versionen antogs ar 2014 och standarden bdorjade tillimpas pa
rakenskapsar som paborjats efter den 1 januari 2018 (Marton, Lundqvist & Pettersson 2016 s.
446). IFRS 9 tar sin utgédngspunkt i forvintade kreditforluster och nedskrivningsprocessen
baseras enligt samma virderingsmetod for samtliga tillgdngar som omfattas av standarden.

Nedskrivningsreglerna tillimpas pd finansiella tillgdngar som virderas till upplupet
anskaffningsvirde, finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt virde via Ovrigt
totalresultat, lanedtaganden forutom de som vérderas till verkligt vdrde via resultatet,
leasingfordringar enligt IFRS 16 samt kontraktstillgdngar som omfattas av IFRS 15.
Reserveringar for kreditforluster kommer med IFRS 9 inte enbart redovisas for osdkra 14n
utan i samband med att en ny kredit ldmnas bokas &ven en reserv som motsvarar 12 méanaders
forvantad kreditforlust (IFRS 9 p. 5.5.1). For finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt
virde via Ovrigt totalresultat redovisas fOrlustreserven i Ovrigt totalresultat och péverkar
ddrmed inte det redovisade vérdet av den finansiella tillgangen i balansrdkningen (IFRS 9
p.5.5.2).

Nedskrivningsreglerna i den nya standarden bygger pa en trestegsmodell dir fordndringar i
kreditrisken ska speglas i redovisningen. Det forsta steget inkluderar finansiella instrument
som sedan den initiala tidpunkten inte har en signifikant 6kning av kreditrisken eller
finansiella instrument som har en lag kreditrisk pa balansdagen. Det andra steget inkluderar
finansiella instrument som sedan den initiala tidpunkten har en signifikant forsdmring av
kreditrisken men som saknar ett objektivt bevis pa att en nedskrivning bor goras. Steg tre
omfattar de finansiella instrument dér det finns objektiva bevis for att nedskrivning ska goras.

Steg 1 enligt nedskrivningsmodellen blir aktuell nir ett finansiellt instrument ska redovisas
for forsta gdngen. Enligt IFRS 9 menar man att samtliga lan har en viss risk fran det att de
upptas och darfor ska en forlustreserv redovisas (IFRS 9 p.5.5.1). 1 resultatrikningen
redovisas ett belopp av 12-manaders forvantade kreditforluster. Rénteintdkter for finansiella
tillgdngar redovisas utan avdrag for forvintade kreditforluster. Forvintade kreditforluster
inom 12 manader innebir inte den forlust som véntas under dessa ménader utan beloppet &r
en del av de forvidntade kreditforluster under hela 16ptiden viktat med sannolikheten for att
betalning uteblir. Forlustbidraget har faststillts och fungerar som ett underlag for de
ursprungliga forvintningarna man har avseende kreditforluster pé det finansiella instrumentet.
Forlustreserv redovisas for finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till upplupet
anskaffningsvirde eller till verkligt virde via Ovrigt totalresultat. For finansiella tillgangar
och skulder som virderas till verkligt virde via dvrigt totalresultat, redovisas forlustreserven i
ovrigt totalresultat och minskar inte tillgdngens redovisade virde i balansrdkningen (IFRS 9
p.5.5.2).



Steg 2 blir aktuellt om det bedoms att kreditrisken dkat betydligt. Det som hinder dé ar att ett
belopp faststdlls med grund i de forvéntade kreditforlusterna for hela 16ptiden och redovisas i
resultatrikningen (IFRS 9 p.5.5.3). Bedomningen for kreditrisken kan bedomas enskilt eller
for flera tillgdngar. Forlustreserven ska bedomas till ett belopp som motsvarar 12 ménaders
forvantade kreditforluster om kreditrisken inte har Okat betydligt sedan det forsta
redovisningstillfillet (IFRS 9 p.5.5.5). Om en bank tidigare redovisat forvintade
kreditforluster for hela den aterstdende l6ptiden for ett finansiellt instrument till vid den
foregédende perioden, men att det inte lingre dr aktuellt ska banken istdllet for den aktuella
redovisningsperioden redovisa en forlustreserv som motsvarar forvintade kreditforluster for
12 manader (IFRS 9 p.5.5.7). Justeringen av fOrlustreserven redovisas som en
nedskrivningsvinst- eller forlust i resultatet (IFRS 9 p.5.5.8).

Bedomningen av om en betydande okning av kreditforlusten uppkommit sedan det forsta
redovisningstillfillet ska man inte utgd ifran fordndringen i forvéntade kreditforluster, utan
fordndringen for ett fallissemang under det finansiella instrumentets 16ptid. Bedomningen
som gors av foretaget ska grundas i “rimliga och verifierbara uppgifter” som finns att tillga
och som pekar pd en betydande 6kning av kreditrisken. Uppskattningarna baseras dven pa
makroekonomiska faktorer som exempelvis BNP, arbetsloshet, réntor och ravarupriser
(Riksbanken 2018). Resultatet baseras pa att man jimfor risken for fallissemanget pa
balansdagen och den risken som man identifierade nir det finansiella instrumentet
redovisades for forsta géngen (IFRS 9 p.5.5.9). Om det finns uppgifter pa forfallna
betalningar finns det en presumtion enligt IFRS 9 p.5.5.11 att det har skett en betydande
okning av kreditrisken om avtalsenliga betalningar &r forfallna med 30 dagar. Foretaget kan
visa att sa inte ar fallet, enbart om de kan visa pa utan kostsamma insatser att rimliga och
verifierbara uppgifter tyder pa att det inte stimmer. Om foretaget faststéllt att kreditrisken for
ett finansiellt instrument &r 14gt finns en praktisk forenklingsregel i standarden som innebér
att foretag kan anta att den inte har 6kat vdsentligt pa balansdagen. En 14g kreditrisk innebér
att lantagaren har en god formaga att pa kort sikt uppfylla sina betalningsforpliktelser och att
ogynnsamma fordndringar pa ldngre sikt kan men inte behdver paverka lntagarens formaga
till betalning. IFRS 9 menar att en 1g kreditvirdering kan vara en indikation pé detta (IFRS 9
p.5.5.9-10).

Steg 3 innebdr att en forlusthdndelse har intraffat och berdkningen av nedskrivningen gors pé
samma sétt som steg 2. Det som skiljer sig dr hur ranteintdkterna berdknas. Rénteintdkterna
berdknas dd med grund i den amorterade kostnaden (bruttobeloppet minus forlustavdraget)
(IFRS 2018). IASB valde att inte definiera kreditforluster eftersom att det finns en mdjlighet
att den strider mot den som tilldimpas internt av foretagen. Foretagen ska istdllet tillimpa en
definition pa kreditforluster som géller konsekvent mellan redovisningsperioder. Enligt IFRS
9 far man didremot inte redovisa en kreditforlust nér en finansiell tillgdng ar forfallen med mer
dn 90 dagar utan en rimlig forklaring (IFRS 9 p B5 5.37). I bilaga A redogors dven for
indikationer som innebér att en finansiell tillgdng har ett sémre kreditvirde.

Uppskattningar av forvintade kreditforluster ska grundas i ett objektivt stéllningstagande och
pa sannolikhet som faststélls genom att utvardera mdjliga utfall och med hénsyn till tidsvérdet
av kapital. Foretaget ska i denna bedomning dven véga in rimlig och verifierbar information
om bdde den aktuella tidpunkten och tidigare héndelser samt rimliga och verifierbara
prognoser om framtiden (Deloitte 2016). Virderingen méste inkludera vdgda sannolikheter



for kreditforluster for den finansiella tillgdngen, detta dven i de fall som de inte &r sannolika
och foretaget bedomer att det &r mest sannolikt att det utlanade beloppet erhills. Det hela
innebdr att foretagen i sin praktiska tillimpning inte far uppskatta utfallet enbart med grund i
det mest sannolika scenariot (Deloitte 2016). Berdkningen for att faststdlla de forvéntade
kreditforlusterna gors genom att identifiera scenarion dér betalning uteblir, méta vilken
forlust som varje scenario medfor, multiplicera forlusten med sannolikheten for att scenariot
kommer att intridffa och slutligen sammanstélla resultatet av samtliga scenarier (PwC 2017).
PwC (2017) menar i sin rapport att IFRS 9 inte kriver att foretagen gor sa komplexa modeller
och att man inte behdver inkludera alla scenarier. Det &r dessutom tillatet att anvénda sig av
en modell som inte tar hidnsyn till scenarion och sannolikhet, utan dér resultatet baseras pa ett
medelvérde for en storre grupp med samma riskkaraktar.

2.3 Skillnaderna mellan nedskrivningsmodellen enligt IAS 39 och IFRS 9

IFRS 9 Finansiella instrument skiljer sig vésentligt mot den tidigare standarden IAS 39
Finansiella instrument, redovisning och vérdering. I den nya standarden har det skett
dndringar 1 principerna for nedskrivningar av kreditforluster. I den tidigare modellen
baserades en nedskrivning pa en intraffad forlust till skillnad frdn den nya modellen som tar
sin utgadngspunkten i forvantade kreditforluster. Till skillnad fran IAS 39 kraver IFRS 9

ménga uppskattningar och mer beddmningar. IAS 39 kridvde inga beddmningar dd man inte
fick redovisa utifran framtida mojliga scenarion utan en kreditforlust redovisades ndr den
faktiskt intrdffat. Enligt IFRS 9 grundar sig beddmningarna i historiska hédndelser, den
aktuella situationen och framtida forvantningar samt andra makroekonomiska faktorer.

Enligt IFRS 9 vérderas samtliga tillgdngar som omfattas av standarden enligt samma
virderingsmetod, nagot som skiljer sig mot den tidigare standarden. Den nya
nedskrivningsmodellen dr en mer framatblickande modell. For att bestimma forvintade
kreditforluster enligt IFRS 9 krévs historisk information, nuvarande forhallanden samt en
framtida prognos. Det &r alltsd inte ldngre aktuellt med lista pa héndelser som aktiverar en
nedskrivning enligt IAS 39. Enligt IFRS 9 tar man in ett bredare perspektiv och mer
beddmningar gors. Daremot stimmer indikationerna for nedskrivning dverens med de som
géllde enligt IAS 39 (Deloitte 2016). En annan skillnad &r att till skillnad mot IAS 39 ska
enligt IFRS 9 en forlustreserv bokas nir en ny finansiell tillgdng redovisas for forsta gangen
vilket innebér att for finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt virde via Ovrigt
totalresultat, kommer virdet pd de finansiella tillgdngarna att minska vilket péverkar
bankernas finansiella stillning.

Det finns en forvintan om att IFRS 9 kan oka den finansiella stabiliteten och minska
procyklikalitet. Detta genom att den reducerar att kreditforluster byggs upp och inte syns,
reducerar Overstatliggdrandet av reglerande kapital samt pd grund av de utdkade
upplysningskraven (Novotny-Farkas 2016). Enligt Niklas Frykstrom och Jieying Li,
verksamma pa Sveriges Riksbank véntas effekterna av den nya standarden innebdra att pé
langre sikt bidra till en Okad finansiell stabilitet genom att bankernas hantering av
kreditforluster ~forbéttras, det konjukturforstirkande momentet minskas genom att
kreditforluster redovisas tidigare samt att transparensen i redovisningen Okar (Sveriges
Riksbank 2018).



2.4 Bankverksamhet

Hur bankernas dgarstruktur och storlek skiljer sig at och hur detta i sin tur paverkar hur
bankens verksamhet bedrivs och hur redovisningen gors dr ett dmne som tidigare forskning
hanterat. En bankrorelse definieras som en rorelse dér en betalningsformedling via
betalsystem finns samt att en rorelse mottar medel som finns tillgdnglig inom 30 dagar efter
uppsigning (Lag 2004:297 om bank- och finansieringsrorelse kap. 1 3§). Med bank avses
bankaktiebolag, sparbanker och medlemsbanker (Ibid kap.l p.5). Banker som har en
aktiebolagsform bedrivs med ett vinstsyfte och att ge en sa stor avkastning till sina aktiedgare
som mojligt (Bankaktiebolagslagen 1987:618). En sparbank dr en icke-vinstdrivande
fristdende bank (Sparbankslag 1987:619 1§). En medlemsbank bedrivs som en ekonomisk
forening som avser att frimja medlemmarnas ekonomiska intressen i vilken medlemmarna &r
aktiva genom att betala en medlemsinsats samt anvdnda bankens tjdnster (Lag 1995:1570 om
medlemsbanker kap.1 2§; Svenska Bankforeningen 2018). Sparbankernas struktur vad géller
dgare skiljer sig at fran bankaktiebolag genom att sparbanker saknar dgare med vinstintressen.
Huvudmin har som ansvar att ha tillsyn 6ver bankens verksamhet. Den grundldggande idén
bakom sparbanker &r att bedriva bankverksamhet, utan externa dgares intresse och att fraimja
sparande. Huvudménnen tillsétts bland annat av kommunerna i verksamhetsomradet och har
saledes en tydlig lokal forankring (Hultén & Wikstrom 2008).

Banker har olika metoder for utlaning dér tidigare forskning visar att stora banker har
komparativa fordelar ndr det giller utlaning till storre foretag medan mindre banker har
fordelar nar det giller utldning till mindre foretag (Berger & Black 2011). Storleken pa bank
styr dven hur kreditgivningen gors. De olika modellerna for kreditgivning delas in i tva
grupper, modeller som grundar sig i hérddata och modeller som grundar sig pa mjuk
kvalitativ information. I stora banker uppmuntras man att lana ut pengar till stora foretag som
har tillgénglig och transparent information och pa sa vis anvéinder man sin kompetensfordel
att anvinda sig av hérddata som exempelvis finansiella nyckeltal och kreditratings. Sma
banker anvénder sig istéllet av mjuk information vid en kreditgivning vilket innebir kvalitativ
information istéllet for kvantitativa data. Detta tar sig istéllet i uttryck av relationer. Man
grundar sin kreditgivning i mindre banker pd den kdnnedom man har om personen och
foretaget 1 frdga (Berger & Black 2011). Anledningen till att stora banker anses ha
konkurrensfordelar nédr de géller de harda modeller for kreditgivning &r eftersom att de kan
vara battre pd att kvantifiera denna information. De kan ddremot vara sdmre pa att anvinda
mjuk modell for kreditgivning eftersom det &r svérare att anvénda sig av detta eftersom att det
ar en san stor organisation (Stein 2002). Skillnaden mellan stora och sma banker bestar dven i
att storre banker dr foremal for hogre politiska kostnader. Detta eftersom att de har en storre
intressesfar och har en hogre bevakning av bade media och av det politiska systemet. Storre
banker skiljer sig dven ndr det géller formagan att producera bittre uppskattningar av
kreditforluster med tanke pa kostnaden for kompetens och avancerade system (Marton &
Runesson 2017).



2.5 Bankreglering

For att kunna presentera sig som en bank krdvs att man har erhallit ett tillstdnd frén
finansinspektionen (Lag 2004:297 om bank- och finansieringsrorelse Kap. 2 1§) och detta
tillstdnd far ges till samtliga banker dvs. bankaktiebolag, sparbanker och medlemsbanker
(Ibid kap.3 18§). Att ett foretag far tillstdnd att bedriva bankverksamhet innebar ocksa att dem
omfattas av den statliga inséttningsgarantin som innebédr att man som sparare kan fa ett
belopp pd maximalt 100 000 euro om banken skulle ga i konkurs (Lag 1995:1571 om
inséttningsgaranti). Kreditbolag och inldningsforetag dr foretag som bedriver in- och utlaning
alternativt enbart inldning men som inte lyder under finansinspektionen. Att lyda under
finansinspektionen innebér att man har ett storre fortroende och det medfor en storre sdkerhet
for allminheten. Diaremot omfattas dessa banker av ett mer komplext regelverk. Samtliga
banker som lyder under finansinspektionen foljer specifika IFRS, lagar och foérordningar.

Baselkommitten for banktillsyn dr den priméra aktdren for arbetet med globala standarder for
bankreglering samt fungerar som ett samarbete for bankdvervakning (BIS 2018).
Bankregleringen bygger sedan Basel II' pa tre ben, 1) minimikrav pa kapitalkrav, 2)
granskning av dvervakning samt 3) marknadsdisciplin. Ben nummer 1 innebér att bankerna
méste ha ett viss reglerat kapital som speglar risken i bankens tillgdngar. Ben nummer 2
innebér att bankovervakare har en auktoritet att utviardera riskhanteringen av banker och om
de anser det nddvéandigt mdjlighet att stilla hogre kapitalkrav. Ben nummer 3 innebdr att
bankernas rapportering ska vara transparent for att sidkerhetsstélla att fortroendet dr fortsatt
hogt.

Vid utarbetningen av nya standarder méste man gora en avvdgning mellan regler som
begrinsar handlande och regler som mojliggdr att organisationer som banker kan gora sina
egna bedomningar. Att foretag far utrymme for att géra egna beddmningar som mer passar
deras verksamhet innebdr dven utrymme for manipulation. Detta dr nidgot som minskar
anvindbarheten och jimforbarheten mellan olika foretag (Marton, Lundqvist & Pettersson
2016). Novotny-Farkas (2016) menar att de fordelar som man ser med den nya standarden ar
beroende av dess korrekta och konsekventa tillimpning Over olika jurisdiktioner.
Nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 medfor att ett betydande utrymme skapas for
ledningsbefogenheter. Nedskrivning och incitament har tidigare behandlats (Kanagaretnam,
Lobo & Yang 2004) och Beck och Narayanamoorthy (2013) har visat pa att incitamenten kan
mildras med en striktare bankreglering. Novotny-Farkas (2016) menar att tillsynsmyndigheter
kan inneha en viktig funktion nér det géller tillimpningen av standarden men menar ocksa pé
att en allt for stor tillsyn skulle medfora att forsiktighetsprinciper inférs som dé skulle
paverka integriteten i1 den finansiella rapporteringen.

2.6 Capital management

IASB:s regelverk grundar sig pa en principbaserad redovisning vilket innebér att definiera
och arbeta utifrdn principer och begrepp snarare @n att redovisningen regleras genom
kvantitativa matt. Syftet med principbaserad redovisning dr att organisationer ska kunna

" Internationella reglerna for kapitaltickning som tridde i kraft 2007 och som syftar till att sikerhetsstilla stabiliteten i
det finansiella banksystemet (Finansinspektionen 2005)
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anpassa sin organisation inom ramen for rddande principer och genom detta nd en mer
rittvisande och transparent redovisning. Dock finns en risk att en principbaserad redovisnings
minskar jamforbarheten och det korrekta atergivandet, pd grund av utrymmet for egna
bedomningar (Benston, Bromwich & Wagenhofer 2006).

Tidigare forskning har visat pa att det forekommer capital management inom banksektorn och
1 samband med redovisning av kreditforluster (Pinto & Picoto 2017; Gombola, Ho & Huang
2016). Capital management innebdr att ledningen gor redovisningsval for att nd de
bankregleringens krav pa kapital eller for att stirka kapitalet. Genom att manipulera
laneforlustavsittningar kan man styra kapitaltdckningsgraden (Gombola, Ho & Huang 2016 s.
37). Pinto & Picoto (2017) har undersokt forekomsten av earnings- och capital management i
europeiska banker under perioden 2007-2014 och om den finansiella krisen 2008 har nagon
paverkan pa detta. Deras studie indikerade péd att ledningen i bankerna anvénder sig av
laneforlustavsittningar for att styra resultat och reglerat kapital. Man vill minska volatiliteten
i resultatet och undvika de kostnader som uppkommer om man bryter mot kapitalkraven. De
kan inte se att forekomsten av detta har minskat sedan 2008, endast 1 de vérst drabbade
landerna i Europa.

Soliditet dr ett vanligt matt som anvénds inom forskningen for att undersoka forhallandet
mellan incitament och redovisningsval. Soliditet &r ett finansiellt métt som anvinds for att
beskriva forhallandet mellan eget kapital och totalt kapital. En hog soliditet innebér att
bankens tillgdngar finansieras av en stor andel eget kapital och en mindre andel skulder. En
hogre soliditet innebir att betalningsformagan &r god och att det finns en lag finansiell risk
vilket innebér att man star stadigare i tider da det gér sédmre. Grundtanken &r att om en bank
har en ldgre soliditet har ledningen ett stdrre incitament att paverka redovisningen &n om
banken har en hog soliditet (Catasts, Hogberg & Johrén 2017).

2.7 Hypotesformulering

Med grund i referensramen dmnar vi besvara vér forskningsfrdga med hjélp av nedanstaende
formulerade hypoteser.

Nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 skiljer sig vdsentligt fran den tidigare modellen enligt
IAS 39 och det finns dirmed en forvintan pa att nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9
kommer att resultera 1 6kade ackumulerade kreditforluster (Hashim, Li & O'Hanlon 2016;
Novotny-Farkas 2016). Detta eftersom att den tidigare nedskrivninsmodellen baserades pa
intriffade kreditforluster medan den nya nedskrivningsmetoden bygger pd forvéintade
kreditforluster. Kritiken av IAS 39 har bland annat bestatt i att bankernas reserver var for smé
och att kreditforlusterna redovisades for sent. Med den nya nedskrivningmodellen vill man
oka den finansiella stabiliteten. Overgéngseffekterna har vid studiens genomfdrande precis
presenterats i bankernas arsredovisningar for 2017 och det som vi avser att undersoka dr om
dessa forvéantningar har intraffats vilket leder oss till studiens forsta hypotes.

Hypotes I: Nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 medfor en signifikant effekt i fordndringen

av bankernas egna kapital.
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Tidigare forskning har identifierat skillnader mellan sma och stora banker (Marton &
Runesson 2017; Berger & Black 2011; Stein 2002). Stora banker anvénder sig av modeller
for utlaning som baseras pd hirddata medan mindre banker grundar sin kreditgivning pa mjuk
kvalitativ data. Eftersom att den interna kompetensen och avancerade system é&r relativt
mindre kostsamt i stdrre banker &n i mindre banker, kan detta padverka hur kreditbedomningen
genomfors. | storre banker kanske man forlitar sig mer pa berdkningsmodeller medan banker
pa mindre orter kanske tar storre hinsyn till vem personen dr, d4 man har en storre kinnedom
om invinarna.

Hypotes 2: Storleken pa de dkade ackumulerade kreditforlusterna beror pa bankens storlek.

Bankens struktur kan paverka vilken effekt nedskrivningsmodellen har pa bankernas
finansiella stéllning eftersom att bankernas verksambheter, intressen och intressenter skiljer sig
at. Exempelvis kan en bank som har ett vinstintresse ha storre incitament att paverka
redovisningen &n en bank som inte har ett vinstintresse. Sparbanker ses generellt som mer
traditionella banker som enbart dgnar sig at in- och utldning vilket kan medfora att de
redovisar hogre kreditforluster. De fyra storbankerna ér ganska lika med de banktjdnster som
de erbjuder, de har en storre krets av intressenter och blir naturligt dirmed mer granskade
samtidigt som de har antagits ha storre forméga att battre uppskatta kreditforluster.

Hypotes 3: Storleken pé de 6kade ackumulerade kreditforlusterna beror pd bankens struktur.

Soliditet ar ett finansiellt matt som anvénds for att undersoka forekomsten av capital
management. Capital management har identifierats inom banksektorn i samband med
redovisning av kreditforluster. Bankernas soliditet kan paverka storleken pa de ackumulerade
kreditforlusterna eftersom att en lagre soliditet innebdr ett stdrre incitament for ledningen att
paverka redovisningen. Infoérandet av IFRS 9 medfor ett storre beddmningsutrymme for
banker och tidigare forskning menar att de potentiella fordelarna med IFRS 9 ar beroende av
en strikt bankreglering. Med nedanstdende hypotes vill vi undersoka sambandet mellan
storleken pa de Okade kreditforlusterna och soliditeten for att kunna dra en slutsats om
forekomsten av capital management vid redovisningen av kreditforluster hos banker.

Hypotes 4: Storleken pa de 6kade ackumulerade kreditforlusterna beror pd bankens soliditet.

11



3. Metod

1 foljande avsnitt redogér vi for studiens design, hur vi har samlat in var referensram och var
data, studiens urval samt de anvinda variabler och de statistiska test som genomforts.
Avsnittet avslutas med en metoddiskussion som belyser problematiken med den valda
metoden.

3.1 Studiens design och forskningsansats

Valet av dmne bestimdes med grund i tidigare forskning och aktuella &mnen inom
redovisningsomrddet. Det finns forvintningar fran olika hall pa att IFRS 9 kommer att
resultera 1 att ackumulerade kreditforluster kommer att 6ka. Var studie och vara hypoteser
grundade sig i en deduktiv ansats. Att arbeta deduktivt innebér att vi utifran en etablerad teori
eller modell undersoker verkligheten for att dra slutsatser om ett specifikt fenomen (Patel &
Davidson 2011 s.22). Utifran det vi vet inom omradet och den referensram vi anvént oss av
hérleder vi fyra hypoteser som har underkastats en empirisk granskning. Studien har gjorts
med en kvantitativ metod och metoden valdes for att kunna uppna syftet med studien (Holme
& Solvang 1997 5.76).

Studiens forskningsdesign har utgjorts av en tvirsnittsdesign. Tvérsnittsdesign innebdr att
data samlas in vid en specifik tidpunkt frdn en eller flera fall och som anvinds for att
undersoka samband (Bryman & Bell 2015 s.64). I var studie undersokte vi svenska banker
och insamling av data har skett via arsredovisningar for ar 2017. I arsredovisningarna for
2017 har IFRS 9 inte borjat tillimpas, dock har majoriteten av bankerna uppskattat effekterna
av Overgéngen i sina noter. Det samband som vi har undersokt dr hur bankernas eget kapital
paverkas av nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 samt vad en eventuell skillnad mellan
bankerna kan bero pa.

3.2 Insamling av referensram

Insamlingen av var referensram hidmtades via Goteborgs Universitetsbiblioteks soktjanst och
Google Scholar. Vi har anvint oss av artiklar skrivna av véletablerade forskare inom omradet
som exempelvis Jan Marton, Maria Huian, Zoltan Novotny-Farkas och Cipullo Nadia och
Vinciguerra Rosa. De sdkord som vi har anvént oss av dr: IFRS 9, IAS 39, impairment, credit
loss, bank regulation, financial assets, banks, solidity och capital management. Vi har dven
anvént oss av publikationer som é&r icke-vetenskapliga, men utgivna av tillforlitliga aktorer
som Sveriges Riksbank, branschorganisationen FAR samt de fyra storsta revisionsbyrderna.
Vi anvinde oss av dessa pd grund av deras koppling till den praktiska tillimpningen.

3.3 Insamling av data

Var data inhdmtades frdn Finansinspektionens foretagsregister. I foretagsregistret finns de
foretag som har tillstind fran Finansinspektionen att erbjuda finansiella tjanster
(Finansinspektionen 2018). Under huvudkategori sdkte vi pa bank. Som resultat fick vi fram
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41 stycken bankaktiebolag, 2 stycken medlemsbanker och 47 stycken sparbanker samt 79
stycken svenska bankaktiebolag med utlindsk filial. Eftersom att vi har utgétt ifran
koncernens arsredovisning innebdr det att de utlindska filialerna ingédtt 1 koncernens
arsredovisning. Var studie baseras ddrmed pa totalt 90 stycken observationer.

Tabell 1. Svenska banker enligt finansinspektionens foretagsregister

Bankaktiebolag 41
Medlemsbanker 2

Sparbanker 47
Totalt 90

Vi valde att dela in bankerna i fyra olika kategorier till skillnad fran finansinspektionens
uppdelning med grund i att vi i vér studie ville sdrskilja de fyra storbankerna, som ar
Skandinaviska Enskilda Banken AB, Swedbank AB, Svenska Handelsbanken AB samt
Nordea Bank AB. Dessa fyra banker hamnade i en egen kategori med bendmningen
storbanker. Vara fyra kategorier var séledes; bankaktiebolag, sparbanker, medlemsbanker
samt storbanker.

Vi valde att studera drsredovisningar for bankerna och i de fall dir bankerna ingar i koncerner
valde vi att studera koncernens arsredovisning. Vi inhdmtade de olika bankernas
arsredovisningar for 2017 fran bankernas respektive hemsida och samlade direfter in data
frdn bankernas balansridkningar samt noter. Den insamlande datan sammanstélldes manuellt.
Fran balansrdkningen samlade vi in siffrorna for eget kapital, utestdende 1dnefordringar till
kreditinstitut och allminhet samt balansomslutning. Vi valde att anvdnda bankens
balansomslutning som métt pa bankens storlek pa grund av att det dr ett métt som anvinds for
banker eftersom att bankens omséttning inte sdger ndgot om bankens storlek (Horrigan 1966).
De uppskattade Overgingseffekterna pa eget kapital inhdmtades fran noterna. En svarighet
uppkom da bankerna redovisade denna effekt pa olika sdtt. 60 procent av de banker som
utgjorde underlaget for studien efter bortfall redovisade enbart den totala dvergdngseffekten
medan resterande banker sirskilde effekterna av nedskrivningmodellen och effekterna som
hérleddes till forandringar i klassificering och virdering av de finansiella tillgangarna. De
banker som enbart redovisade den totala Overgangseffekten gjorde bedomningen att
fordndringen vad géller klassificering och virdering kommer att vara liten eller att ingen
fordndring kommer att ske. Den effekt som sker pd eget kapital hanfors diarmed till de nya
reglerna kring nedskrivning. Vi valde dérfor att samla in data frdn bada dessa for var
undersokning for att se om det hade ndgon paverkan pa resultatet. I variabeln for effekten av
nedskrivningsmodellen lade vi dirfor in summan for den totala effekten for de banker som
inte hade separerat effekten frdn nedskrivningsmodellen med den totala effekten. I vért
resultat valde vi att anvdnda maéttet for total effekt eftersom att merparten av
overgingseffekterna beror pa nedskrivningsmodellen. Vi kunde dven se i1 véra statistiska
tester att skillnaden i resultatet av att anvénda total effekt inte var betydelsefull for studiens
slutsats.
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Med anledning av att bankerna redovisade de uppskattade dvergangseffekterna olika, i bade
netto och brutto valde vi att sammanstilla samtliga observationer netto. Detta val gjorde vi pd
grund av att vi ville studera den verkliga effekten efter skatt i de finansiella rapporterna. Detta
innebar att de virden som var angivna brutto per 2018-01-01 reducerades med en skattesats
pa 22 %. I de arsredovisningar dér det inte har framkommit om beloppet redovisas netto eller
brutto har vi utgatt ifran att det redovisats netto.

En av bankerna, Nordea Bank AB, redovisade i EURO. Med riksbankens crosskurser riknade
vi om den aktuella valutan till svenska kronor per den 29/12 2017.

En av bankerna, Hogsby Sparbank, redovisade ett véldigt hogt, positivt virde av IFRS 9
paverkan pé klassificering och virdering. Vi valde darfor att anvdnda virdet for effekten av
nedskrivningsmodellen dven som den totala effekten. Ingen anledning gavs i1 noterna for den
stora effekten. Genom att justera denna observation gav vért resultat en mer rattvisande bild.

3.3.1 Urval och bortfall

Den population som vi har valt att uttala oss om &dr samtliga svenska banker som lyder under
finansinspektionens tillsyn, vilket utgdrs av 90 banker. Alla banker som stir under
Finansinspektionens tillsyn foljer finansinspektionens foreskrifter och déribland specifika
IFRS som IFRS 9. Eftersom att vi valt att inkludera samtliga banker ar urvalet inte baserat pd
slumpmaissighet och bestar déarfor av ett icke-sannolikhetsurval (Holme & Solvang 1997
s.183). Vi har valt att avgrinsa oss till svenska banker och dess filialer utomlands av den
anledning att vissa banker enbart har koncernredovisningen tillgénglig och ingen uppdelning
av redovisningen pd de olika linderna gick att finna. Anledningen till att vi har valt att
avgransa oss till svenska banker ér for att vi framforallt var intresserade av att studera hur
bankstrukturen kan paverka fordndringar i kreditforluster. Bankstrukturen kan skilja sig &t
mellan olika ldnder. En annan anledning dr problematiken som uppstar kring sprék, valutor
och redovisningspraxis i de olika linderna.

Studien hade ett bortfall pa 13 procent. Av de 90 observationerna hade vi alltsé ett bortfall pa
12 stycken banker, se bilaga II. Av dessa 12 bortfall berodde tva bortfall pa att bankerna,
Sparbanken Goinge AB och Bluestep Bank AB, inte publicerat sina arsredovisningar for 2017
vid studiens genomf6rande. Ett bortfall berodde pa att SEB Kort AB, som fanns med pé
Finansinspektionens lista, &r ett dotterbolag till Skandinaviska Enskilda Banken och darmed
ingdr 1 deras redovisning for koncernen. Eftersom att vi samlat in data fran
koncernredovisningar valde vi att exkludera denna fran var studie. Ett annat bortfall,
Netfonds AB, hade sin arsredovisning pa ett frimmande sprak. De resterande bortfallen
berodde pd att bankerna inte presenterat ndgra uppskattningar av vilka de fOrvintade
effekterna blir ndr IFRS 9 borjar tillimpas. Av de 12 banker som raknas som bortfall i studien
ar sju stycken sparbanker, en medlemsbank och fyra bankaktiebolag. Vi kan inte uttala oss
om bortfallet av de fyra bankaktiebolagen, pd grund av att vi inte har kunnat studera
arsredovisningarna och ovriga siffror for att jimfora och dra en eventuell slutsats om hur
bortfallet kan ha pdverkat resultatet. For sparbankerna kunde vi konkludera att de virden som
funnits tillgédngliga inte skiljt sig markant frdn variablernas medelvdrde vad géller bade
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studiens totala observationer och till sparbanker som kategori. Detta innebér att bortfallet for
denna grupp inte haft ndgon storre paverkan pé studiens resultat. Urvalet bestod endast av tva
medlemsbanker varav en blev ett bortfall. Bortfallet av medlemsbanken har for vissa
slutsatser en stor paverkan men en mindre for andra, detta dr ndgot som tagits i beaktande.
Virdena mellan dessa medlemsbanker skiljde sig mycket vad géiller redovisade kreditforluster
och storleken pé balansomslutningen. Den medlemsbank som exkluderades frén studien hade
en betydligt hogre balansomslutning och betydligt storre redovisade kreditforluster. De dvriga
véardena skiljde sig inte markant gentemot de Ovriga bankerna vilket innebar att vi kan dra en
bittre slutsats vad géller de Ovriga variablerna.

Tabell 2. Bortfall

Ej publicerat arsredovisning for 2017 2
Uppskattningar saknas i noterna 9
Bank ingér 1 koncern 1
Totalt 12

Efter bortfall i bearbetningen av datan utgjordes grunden for var undersokning av 78 stycken
banker, se bilaga I, fordelade pé de fyra kategorierna enligt nedanstdende tabell.

Tabell 3. Studiens observationer fordelat pa bankstruktur

Storbanker 4
Bankaktiebolag 33
Medlemsbanker 1
Sparbanker 40
Totalt 78

3.3.2 Variabler

For hypotes 1 valde vi att anvidnda variablerna eget kapital enligt IAS 39, eget kapital enligt
IFRS 9, baserat pd effekten av nedskrivningsmodellen samt eget kapital enligt IFRS 9,
baserat pd total effekt. For de resterande hypoteserna anvindes den procentuella
fordndringen av eget kapital som beroende variabel eftersom att studien undersoker effekten
av den nya nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 och om skillnaden kan bero pa bankernas
storlek, bankens struktur och/eller bankens soliditet. Den oberoende variabeln kallas dven for
forklaringsvariabel och &dr den variabel som antas pdverka den beroende variabeln. Som
oberoende variabler hade vi ddrmed bankens storlek, bankens struktur och soliditet .
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Vi rdknade manuellt ut den procentuella férandringen av eget kapital enligt f6ljande formel:

Foranding av kreditforluster®
Eget kapital enligt IAS 39

Procentuell forandring av eget kapital =

* Forandring av kreditforluster méttes for effekten av nedskrivningsmodellen respektive for den totala effekten
av IFRS 9

Soliditet ar ett finansiellt matt som anvinds nidr man studerat forekomsten av incitament och
redovisningsval (Catasus, Hogberg & Johrén 2017). I det finansiella méttet soliditet har obeskattade
reserver inte inkluderats. Detta eftersom att data inhdmtades frdn badde koncern- och moderbolag. I
koncernredovisning anvénds inte posten obeskattade reserver. Variabeln soliditet berdknades enligt

foljande formel:

Eget kapital enligt IAS 39

Soliditet =
onatte Totalt kapital enligt IAS 39

Den kontrollvariabel som vi anviande oss av for att utesluta ett eventuellt samband inte
orsakas av en tredje variabel var andelen ldnefordringar. Andelen 14nefordringar kan paverka
hur stor kreditforlust banken redovisar. Férvintningen ér att ju storre andel 1&nefordringar en
bank har, desto storre kreditforlust redovisas vilket innebér att kontrollvariabeln inte borde ha
ett samband med den beroende variabeln.

Andelen utestdende ldnefordringar riknade vi ut enligt foljande formel:

Utestaende lanefordringar®

Andel 3 dri =
ndel lanefordringar Totala tillgangar

*Utestdende lanefordringar bestér av posterna utlaning till allménheten och utlaning till kreditinstitut

For att kunna undersdka vér tredje hypotes anvdnde vi oss av dummyvariabler. Eftersom att
vi hade fyra stycken kategoriska variabler i var undersdkning av bankernas struktur, anvénde
vi oss av tre dummyvariabler (Jaggia & Kelly 2013 s.521). Variablerna sammanstilldes
manuellt dir varje observation erhéll ett viarde pa 1 eller 0. Vi valde att anvinda gruppen
sparbank som vér referensgrupp eftersom att sparbanken ar den grupp som innehéller flest
observationer (Field 2013 s.420). En referensgrupp innebdr att den anvdnds som bas mot
vilken de andra grupperna kommer att jimforas mot och referensgruppen. Vara
dummyvariabler beskrivs nedan.

d = Storbanker
d> = Bankaktiebolag
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dz = Medlemsbanker

di=1,d»=0,d3=0
d=1,d1=0,d3=0
d3=1,d,=0,d,=0
di=0=d,=0=d;=0 Sparbanker

I nedanstéende tabell foljer en sammanstéllning 6ver de variabler som har anvénts i studien.

Tabell 4. Sammanfattning av studiens variabler

Beroende

Oberoende

Oberoende

Oberoende

Oberoende

Oberoende

Oberoende

Oberoende

Oberoende

Oberoende

Kontrollvariabel

Procentuell férdndring av eget kapital

Eget kapital enligt IAS 39

Eget kapital enligt IFRS 9, baserat pa
effekten av nedskrivningsmodellen

Eget kapital enligt IFRS 9, baserat pa total
effekt

Storlek
Storbank
Bankaktiebolag
Medlemsbank
Sparbank
Soliditet

Andel lanefordringar

3.4 Statistiska tester

For att svara pa hypotes 1 om hur stor effekt den nya nedskrivningsmodellen far pd bankens
egna kapital gjorde vi ett t-test. T-test &r ett hypotestest som anvénds for att testa om det finns
en signifikant skillnad mellan tvd medelvirden (Barmark & Djurfeldt 2015 s.149). Statistisk
signifikans innebar att det med en viss risk for fel, finns sékerhetsstillda skillnader mellan

Procentuell fordandring av eget kapital (%)

Eget kapital enligt IAS 39 (tkr)

Eget kapital enligt IFRS 9, nedskrivning
(tkr)

Eget kapital enligt IFRS 9, total effekt (tkr)

Balansomslutning (tkr)
Dummyyvariabel
Dummyvariabel
Dummyyvariabel
Dummyvariabel referensgrupp
Soliditet (%)

Andel lanefordringar (%)

variablerna. T-vérdet rdknas ut enligt nedanstaende formel:

d

t=—
SE,
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d = den uppmiatta skillnaden i medelvidrde mellan tvd grupper
SE;= medelfelet for d

Innan genomforandet kontrollerade vi for att de enskilda stickproven var oberoende av
varandra, att datan var normalférdelad och att variablerna har samma varians vilket ar en
forutséttning for att anvinda t-testet. En signifikansniva pd 95% valdes med anledning av att
det dr den niva som &dr mest forekommande. Med hjalp av ett tvdsidigt t-test kunde vi svara pa
vér hypotes och resultatet valde vi att presentera med deskriptiv statistik.

For att svara pd hypotes 2, 3 och 4 om vad dvergangseffekten beror pd, valde vi att gora en
multipel linjir regressionsanalys enligt nedanstdende formel:

Procentuell forandring av eget kapital
= B, + f1Bankens storlek + f,Bankstrukturg + fzBankstrukturg
+ fiBankstruktury + BsSoliditet + fgAndel lanefordringar + €

Med en regressionsanalys kan vi unders6ka sambandet mellan en beroende och en oberoende
variabel. En multipel linjir regressionsanalys innebdr att fler &n en oberoende variabel
inkluderas. Nér man ska anvénda en linjir regressionsanalys finns det vissa antaganden som
méste vara uppfyllda for att modellen ska vara tillimpbar, som vi innan genomfGrandet
kontrollerade for (Jaggia & Kelly 2013 5.476; Sreejesh, Mohapatra & Anusree 2014). Olika
statistiska funktioner och grafer anvidndes for att kunna konkludera att regressionsanalysen
skulle ge ett réittvisande resultat. Vi kontrollerade att variablerna var normalférdelade och
genomforde en korrelationsanalys for att identifiera multikollinearitet. Det dr ndgot som &r
problematiskt eftersom att man inte kan skilja pa effekterna som de oberoende variablerna har
pa den beroende variabeln. Vi anvinde oss av statistiska tester och grafiska verktyg som
scatterplot och residualplott for att kontrollera for forekomsten av linjdra samband,
homoskedasticitet, endogenitet samt for autokorrelation (Field 2013 s.192). Vi genomforde
dven ett spridningsdiagram for att studera vilket samband den beroende variabeln har med
respektive oberoende variabel for att kunna sékerhetsstilla att rétt slutsatser drogs.

3.5 Metoddiskussion

I var studie har utgdngspunkten varit att forsoka tillimpa ett objektivt tillvigagangssatt. For
att sékerhetsstdlla studiens trovérdighet har vi forsokt att komplettera for den negativa kritik
som den kvantitativa metoden medfor. Vid anvdndande av kvantitativ forskning, &r
objektivitet och validitet vasentligt (Zyphur & Pierides 2017). Den kvantitativa metoden har
kritiserats for att forlita sig till matinstrument och mitprocedurer vilket innebér att kopplingen
mellan forskning och vardag forsvéras (Bryman & Nilsson 2018). Det dr dven viktigt att
datan hanteras pd ett korrekt sdtt och att datan uppfyller antagandena for den anvénda
metoden sd att studiens resultat medfor en slutsats som dr sann.

Béda skribenterna har deltagit till att samla in data och diskuterat studiens uppbyggnad. Detta
for att skapa en trovérdighet till studien men ocksd att undvika att subjektiva beddmningar
gbrs. Diaremot har all insamlad data hamtats fran tillgédngliga kdllor och didrmed inte kravt
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ndgon bedomning, datan har alltsd varit verklig och ddrmed naturligt trovirdig. For att
sdkerhetsstélla att datan var korrekt sammanstélld, genomforde vi stickprov och tittade pa de
bankerna med de mest extrema virden ytterligare en gang. I bilaga I kan lisaren se och
kontrollera den data som anvénts i studien. Var studie har baserats pa en deduktiv ansats som
innebdr att objektiviteten i forskningen bor kunna fOrstdrkas d& utgéngspunkten togs i
befintlig teori. Detta eftersom att forskningen blir mindre fdrgad av forskarnas subjektiva
uppfattningar (Patel & Davidson 2011 s.23). Tidigare forskning har studerat samband mellan
stora och smé banker, hur dgarstruktur och bankreglering paverkar redovisningen i banker
samt forekomsten av capital management i banksektorn. Ddaremot fann vi ingen tidigare
forskning som studerat sambandet med dessa och &vergingseffekterna i samband med
overgangen till IFRS 9 vilket kan vara en mgjlig svaghet 1 studien. Forklaringen till detta &r
att detta Overgangseffekter vid studiens genomférande precis publicerats. Forfattarna fick
dérfor sjélva argumentera for att det kunde vara mojliga forklaringar till den procentuella
fordndringen av eget kapital.

Vi har dven tydligt beskrivit hur vi har gatt tillviga i vart metodavsnitt {for att oka forstaelsen
och dirmed tillforlitligheten av studien. Vi har beskrivit de svarigheter som fanns med
studien och motiverat de tillvigagangssétt vi i dessa situationer tog. Studien skulle alltsa
kunna upprepas med samma metod och f4 samma resultat, sé kallad replikerbarhet (Bryman
& Nilsson 2018). For att undvika att dra felaktiga slutsatser om orsaksriktningar med grund i
egna antaganden som inte behover vara korrekta (Bryman & Bell 2015 s.326), var det viktigt
for oss att i storsta mdjliga man visa pa att resultatet var verkligt. Detta gjordes genom att
kontrollera for att samtliga antaganden for de modeller som anvindes var uppfyllda.
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4. Empiri och analys

1 foljande avsnitt presenterar vi studiens resultat och analyserar resultatet med grund i var
referensram.

4.1 Effekten av nedskrivningsmodellen

Ett t-test genomfordes for att besvara hypotes 1 och justering av data gjordes for att uppfylla
de antaganden som krivs for att resultatet ska vara tillforlitligt. Eftersom att variablerna eget
kapital enligt IAS 39, eget kapital enligt IFRS 9 nedskrivning och eget kapital IFRS 9 total
effekt inte var normalfordelade, anvinde vi oss av den naturliga logaritmen, som reducerade
den positiva skevheten (Field 2013 s.203). Genom att logaritmera variablerna och ddrmed
uppna en normalfordelning, blev dven resultatet av t-testet mer tillforlitligt. Med hjélp av ett
variance ratio test, kunde vi se att variansen mellan variablerna skiljde sig &t (F > p-vérdet).
Detta ledde till att vi fick genomfora ett t-test med olika varianser (Djurfeldt, Larsson &
Stjirnhagen 2010). Tabell 5 visar en sammanfattning 6ver de variablerna som anvéndes for
att besvara hypotes 1.

Tabell 5. Deskriptiv statistik av datan for hypotes 1

Variabler Minimum | Maximum i Varians

Standard- | Standard-
avvikelse fel

Eget kapital IAS 39 15065 328000000 11200000  850231.5  2.04e+15 4.52e+07 5115924

Eget kapital IFRS 9 14895 326000000 11100000  845559.5 2.02e+15 4.49¢+07 5084105
nedskrivning

Eget kapital IFRS 9 total 14895 326000000 11100000  845985.5 2.0let+l5 4.48e+07 5072282
effekt

I tabell 5 kan vi se att virdena for eget kapital baserat pa effekten av nedskrivningsmodellen
och eget kapital baserat pd den totala effekten &r ganska lika. Tabellen motiverar det val som
gjordes, att anvinda oss av den totala Overgangseffekten av IFRS 9 1 vart resultat.

Tabell 6. T-test

Medelvirde Standardfel Standardavvikelse

Eget kapital enligt IFRS 9 (In) 13.9033 0.1927 1.7023
Eget kapital enligt IAS 39 (In) 78 13.9156 0.1930 1.7043
Kombinerat 156 13.9094 0.1359 1.6978
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Differans -0.0123 0.2727

t-varde HO: diff=0 -0.0452
Signifikansvérde 0.025
P-virde 0.9640

Forvantningen vid inférandet av IFRS 9 var att de ackumulerade kreditforlusterna skulle 6ka
och foljden av detta att bankernas egna kapital minskar (Hashim, Li & O'Hanlon 2016;
Novotny-Farkas 2016). Enligt tabell 5 kan vi se att IFRS 9 medfor en liten minskning av
medelvdrdet av bankernas egna kapital men med hjélp av regressionsanalysen kan vi se att
denna skillnad inte dr statistiskt signifikant (P-virdet 0.9640 > signifikansvérdet 0.025). P-
vérdet visar att sannolikheten dr 96,40 procent for att fa ett medelvirde som dr minst sd
extrem som den som kommer fran det angivna urvalet under antagandet att nollhypotesen &r
sann. Det hoga p-vérdet innebér att datan innehdller en stor andel slump. Att det inte finns
ndgon statistisk signifikans innebdr att det inte finns, med viss risk for fel, en sékerhetsstilld
skillnad mellan populationerna. Detta innebdr inte att effekten &r noll, endast att skillnaden
inte dr tillrackligt stor for att statistiskt faststillas (Field 2013 s.75). Ett stort urval och en liten
spridning 6kar chansen for att en skillnad ska bli signifikant. Det forekommer en risk for typ
II fel det vill séga att man drar slutsatsen att det inte finns en skillnad men att det egentligen
finns det. I var studie skulle risken for typ II fel reduceras med fler observationer men ocksa
genom en ldgre spridning. Genom en ldgre spridning och ett uteslutande av de extrema
observationerna hade vi troligtvis fatt ett hdgre t-virde men eftersom att skillnaden mellan
medelvdrdena dr sa pass liten, hade det inte haft en paverkan pé resultatet. Resultatet hade
dnd4 visat pa att skillnaden inte var signifikant.

Det laga t-virdet pa -0.0452 innebdr att grupperna dr ganska lika. Studiens resultat gick emot
tidigare studier som menade pa att ackumulerade forluster skulle oka (Hashim, Li &
O'Hanlon, 2016; Novotny-Farkas 2016). Detta trots att nedskrivningsmodellen enligt IAS 39
skiljer sig pa manga sétt ifrdn nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9. Fridgan dr dd om
tillampningen av nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 faktiskt tillimpas pd det sétt som &r
avsett eller om standarden inte medfor den effekt som forvéntats av teoretiker. En annan fraga
ar hur bra dessa berdkningsmodeller dr och om de reserveringar som gors av kreditforluster dr
rimliga och tillrdckliga for att uppnd en okad finansiell stabilitet i banksektorn. En forklaring
till att overgangseffekten &r liten kan vara att vi befinner oss i en hogkonjunktur. Eftersom att
studien baserats pd uppskattade dvergdngseffekter snarare @n faktiska kan resultatet skilja sig
at om en liknande studie genomfors nér de faktiska dvergéngseffekterna har blivit redovisade.
Eftersom att IFRS 9 dr en mer framatblickande modell som grundar sig i bedomningar vilket
skiljer sig mot IAS 39 dér framtida spekulationer inte var tilldtna, kan det anses rimligt att
overgangen skulle ha lett till en storre effekt &n vad vért resultat kunde visa pd. Diremot
borde de ackumulerade kreditforlusterna 6ka langre fram eftersom att, till skillnad mot IAS
39, ska en forlustreserv bokas nir en ny finansiell tillgang redovisas for forsta gdngen. Detta
innebdr att de finansiella tillgdngar som inte redovisas till verkligt virde via Ovrigt
totalresultat, kommer att pdverka bankernas finansiella stdllning. Att undersoka effekterna av
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IFRS 9 borde ddrmed dven undersokas pa ldngre sikt for att se om standarden bidrar till att
oka den finansiella stabiliteten, minska procyklikalitet (Novotny-Farkas 2016; Sveriges
Riksbank 2018) samt 6ka investerarnas fortroende for marknaden (Huian 2012). Nér IFRS 9
tillimpats 1 bankernas redovisning kan man se vad de har baserat sina redovisade
kreditforluster péd och kan dd utvirdera om redovisningen dr jimforbar, transparent, ger en
rattvisande bild av bankernas underliggande verksamhet samt bidrar till en 6kad finansiell
stabilitet.
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Figur 1. Histogram 6ver fordelningen av den procentuella férandringen av eget kapital

Figur 1 visar fordelningen Over den procentuella fordndringen av eget kapital. Ur
histogrammet kan det utldsas att merparten av observationerna har en uppskattad effekt pa
eget kapital pa mellan 0% till -2%. Nagra observationer har dock en storre effekt pd eget
kapital pa upp emot -10%. Eftersom att den procentuella férdndringen har en spridning ar det
intressant att vidare testa vira andra hypoteser om mojliga forklaringar till varfor det kan
skilja sig 4t.

4.2 Multipel linjar regressionsanalys

Tabell 7 visar en deskriptiv statistik dver de variabler som har anvénts i den linjéra multipla
regressionsanalysen. Ur denna kan vi utldsa olika virdena for de olika variablerna. Den visar
att medelviardet for den procentuella fordndringen av eget kapital dr -1,2 procent.

Tabell 7. Deskriptiv statistik for variablerna i den linjara multipla regressionsanalysen

Variabler Minimum Varians T T

avvikelse fel
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-0.1017 0.0196 -0.0120 -0.0066 0.0004 0.0197 0.0022
Procentuell

forandring av eget
kapital (%)

Storlek (tkr) 85373 5.73e+09  1.92e+08 5589581 6.41e+17 8.01e+08 9.07e+07

Soliditet (%) 0.0123 0.1406 0.1364 0.0044 0.0620 0.0075
0.3045

Andel lanefordringar ~ 0.4354 0.9904 0.7485 0.7922 0.0281 0.1676 0.0190

(%)

Korrelationsanalysen enligt tabellen 8 visar korrelationen mellan de olika variablerna som
ingick 1 den linjara multipla regressionsanalysen.

Tabell 8. Korrelationsanalys

Variabler Procentuell Balans- Storbank | Medlemsbank | Bankaktiebolag | Soliditet | Andel
forindring omslutning line-
av eget fordringar
kapital
1

Procentuell

fordndring av

eget kapital (tkr)

Storlek (tkr) (In) -0.0889 1

Storbank -0.0026 0.6979 1

Medlemsbank 0.0699 -0.1368 -0.0265 1

Bankaktiebolag  -0.2958 0.2998 -0.1991 -0.0976 1

Soliditet (%) 0.1134 -0.4523 -0.2980 -0.1063 -0.1429 1

Andel -0.1548 -0.2538 -0.2638 0.1973 -0.0042 -0.0461 1

lanefordringar

(%)

Korrelationskoefficienten anvinds for att undersoka riktningen pé och hur starkt sambandet ér
mellan tva variablerna. Ju ndarmare +1 eller -1 korrelationskoefficienten ligger, desto storre
sannolikhet for ett samband mellan de tva variablerna. Med hog korrelation menas mer dn
0.80 eller mindre &n -0.80 (Field 2013 s.325; Jaggia & Kelly 2013 s.477). 1 var studie
forekom ingen hog korrelation mellan nagon av variablerna och didrmed ingen
multikollinearitet.
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Nedanstdende tabell visar resultatet av var multipla linjira regressionsanalys.

Tabell 9. Multipel linjér regressionsanalys

I:rticent}lell Koefficient Standard 959 959
fora.ndrmg eget S konfidens- | konfidens-
kapital (tkr) intervall intervall
min max
Storlek (tkr) (In) 0.0019 0.0021 0.89 0.374 -0.0023 0.0061
Storbank -0.0207 0.0172 -1.20 0.233 -0.0550 0.0136
Medlemsbank 0.0170 0.0201 0.84 0.401 -0.0231 0.0570
Bankaktiebolag -0.0150 0.0057 -2.63 0.010 -0.0264 -0.0037
Soliditet (%) 0.0229 0.0380 0.6 0.549 -0.0528 0.0986

Andel lanefordringar

%) -0.0342 0.0217 -1.57 0.120 -0.0775 0.0091
0
Konstant -0.0121 0.0401 -0.30 0.764 -0.0920 0.0678
Killa SS df MS
Modell 6 0.0007
0.0042
Residual 71 0.0004
0.0258
Totalt 0.0301 77 0.0004

Antal observationer 78

F (6,71) 1.93

Prob >F 0.0877



R-squared 0.1402
Adj R-squared 0.0676

Root MSE 0.0191

Med hjidlp av grafiska statistiska verktyg, kunde vi se att samtliga variabler i
regressionsanalysen hade ett linjart samband med den beroende variabeln varvid en linjar
regression var mojlig att anvinda. Variablerna storlek och andel ldnefordringar hade ingen
normalfordelning. Med anledning av detta valde vi att logaritmera variabeln storlek eftersom
att datan inneholl fyra observationer med hogre vérden vilket representerade de fyra
storbankerna. Vi kunde inte justera datan med winsorization eftersom att virdena hade en stor
betydelse for studien. Variabeln andel lanefordringar inneholl ockséd ndgra fi extrema vérden,
vilka vi valde att justera med winsorization. De extrema vidrden som lag tre
standardavvikelser frdn variabelns medelvdrde ersattes med det ndrmaste viardet som befann
sig inom tre standardavvikelser frdn medelvérdet. Justeringen av datan genomfordes eftersom
att extrema virden kan medfora att korrelationskoefficienten inte ar tillforlitlig. Med hjélp av
en residualanalys kunde vi se att det inte forekom heteroskedasticitet. Residualen var
normalfordelad med ett vdrde kring noll vilket innebdr att varianserna i residualerna &r
konstanta. Vi testade for autokorrelation med hjélp av Durbin Watson vilket visade ett virde
pa 1,9, vilket innebér att det inte forekommer en autokorrelation (Field 2013 s.311).
Multikollinearitet testades med en korrelationsanalys men ocksd genom testet variance
inflation factor (VIF). Samtliga variabler hade ett VIF-virde nira noll vilket innebér att
observationerna var oberoende av varandra (Field 2013 s.325).

Regressionsanalysen som presenteras i tabell 9 visar att vi har en forklaringsgrad pa 14,02
procent vilket innebér att 14,02 procent av variationen i den beroende variabeln kan forklaras
av de olika oberoende variablerna. Detta innebédr att det finns andra variabler utanfor
modellen som péverkar den beroende variabeln och som denna studie inte har kontrollerat for
(Sreejesh, Mohapatra & Anusree 2014). Studiens oberoende variabler valdes med grund i den
befintliga forskningen dér dessa variabler undersokts i samband med redovisning i banker. F-
véirdet erhalls genom att dividera det kvadrerade medelvirdet av regressionen med den
kvadrerade medelvirdet for residualen. F-testet undersoker om regressionen visar pd att det
finns ett signifikant samband. Resultatet visar att F-vérdet dr 1.93 och att regressionsmodellen
inte dr signifikant med ett p-vérde pa 0.0877. For att resultatet skulle ha varit signifikant krévs
att p-vérdet skulle ha varit mindre dn 0.05 med ett konfidensintervall pa 95 procent.
Resultatet visar att storlek pa bank och soliditet inte har ett signifikant samband med
overgingseffekterna av IFRS 9. Av bankstrukturerna var det endast bankaktiebolagen som
visade pa ett signifikant samband. Bankaktiebolagen har ett p-virde péd 0,010, vilket &r ligre
an signifikansnivan pa 0,05.

Matten pa standardfel, SS och MS ér samtliga laga. SS visar de totala fel som finns i
modellen och i residualerna genom att studera de kvadrerade skillnaderna mellan det
observerade virdet och det forvintade vdardet som kommer frdn modellen respektive fran
residualerna. Eftersom att regressionen visar pa ett lagt virde for bade modellen och
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residualen dr linjen representativ (Sreejesh, Mohapatra & Anusree 2014). Standardfel ar ett
maétt pa osdkerheten och miter spridningen av de observerade virdena runt regressionslinjen.
Om det inte skulle finnas nagot standardfel for regressionen innebér det att man kan uppskatta
den beroende variabeln utifrdn den oberoende variabeln med 100 procents sdkerhet. Ur
modellen kan vi utldsa att samtliga oberoende variabler har ldga standardfel dir storlek och
bankaktiebolag dr de tvé viktigaste forutségarna.

Kontrollvariabeln andel lanefordringar visade ingen signifikant effekt vilket innebér att det
inte finns nagot samband mellan hogre eller lagre andel lanefordringar och en okad eller
minskad procentuell fordndring. Andel lanefordringar valdes som variabel eftersom att den
inte forvéntas paverka den beroende variabeln, vilket resultatet visade pa att s inte var fallet.

4.2.1 Bankernas storlek

Den linjdra multipla regressionen visar att variabeln storlek inte &r signifikant da p-virdet
0,374 &r storre dn signifikansnivan 0,05. Korrelationskoefficienten visar att det finns ett svagt
positivt samband mellan storlek och den procentuella fordndringen av eget kapital. Om
balansomslutning dkar med tusen kronor, dkar den procentuella forédndringen av eget kapital
med koefficientens virde, vilket dr 0,0019. Tidigare forskning visar pé att stora banker i
storre utstrackning anvéinder sig av modeller for kreditgivning som baseras pd hard data
medan sma bankers kreditgivning bygger pa relationer (Berger & Black 2011; Stein 2002).
Eftersom att stora banker i sin kreditgivning anvidnder hard data i storre utstrackning dn smé
banker samt har mer resurser for att anvéinda mer komplexa modeller och analysverktyg, kan
det medfora att smé och stora bankers uppskattningar av kreditforluster kan skilja sig at. Detta
ar ndgot som kan medfora att ett utestdende lan hade beddmts olika mellan dessa banker.
Enligt IFRS 9 ska uppskattningarna av kreditforlusterna bygga pd historisk information om
lantagaren, den information som man har vid den aktuella tidpunkten men dven pé framtida
prognoser. Trots att IFRS beskriver hur dessa uppskattningar ska goras menar PwC (2017) i
sin rapport att man inte behdver anvinda sig av sa komplexa modeller, utan att det 4r mojligt
att anvédnda sig av en enklare modell som inte tar hdnsyn till scenarier och sannolikheter utan
dér utestdende lan laggs kategoriseras och mits med grund i den riskkaraktdr som den tillhor.
Eftersom att storlek inte spelar ndgon roll for hur stora Gvergingseffekterna blir, kan vi
konkludera att bankernas anvindande av modeller for kreditgivning inte behdver paverkar
overgingseffekten av den nya nedskrivningsmodellen. Eftersom att det inte finns ett
signifikant samband gér det inte att se att beddmningsutrymmet medfor en sd pass stor
skillnad i bankernas redovisning utan tyder snarare pd att den nya nedskrivningsmodellen
enligt IFRS har tillimpats konsekvent mellan banker av olika storlekar. Den konsekventa
tillimpningen av standarden i samband med en strikt bankreglering kan bidra till de
potentiella fordelar som man ser med standarden

(Novotny-Farkas 2016; Kanagaretnam, Lobo & Yang 2004; Beck & Narayanamoorthy 2013).

Storre banker har bade fler och stdrre intressenter jamfort med mindre banker vilket innebér
att de naturligt ar foremal for en hogre bevakning. Trots att de har hogre krav pa sig, har de
enligt tidigare forskning en storre forméga att béttre uppskatta Overgéngseffekterna av
redovisningsstandarder jaimfort med en liten sparbank som &r verksam pd en mindre ort i
Sverige (Marton & Runesson 2017). Vér data visar att de fyra storsta bankerna i Sverige
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redovisar en procentuell fordndring av eget kapital med 0,55 procent, 0,35 procent, 1,6
procent respektive 2,4 procent. Att manga banker redovisat viarden som skiljer sig mot dessa
kan ha ménga mojliga forklaringar som inte kan besvaras med denna studie.
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Figur 2. Scatterplot bankernas storlek

4.2.2 Bankens struktur

Studiens tredje hypotes undersokte huruvida bankens struktur kan forklara den procentuella
fordndringen av eget kapital i samband med Overgéangen till IFRS 9. Regressionsanalysen
visar att en av bankstrukturerna, bankaktiebolag, visar pa ett statistiskt signifikant samband
och att de resterande tre dr individuellt insignifikanta. Eftersom att regressionsmodellen hade
en lag forklaringsgrad och inte var signifikant kan resultatet, att bankaktiebolag har ett
statistiskt signifikant samband med den procentuella fordndringen av eget kapital, inte anses
tillforlitligt. Koefficienterna for dummyvariablerna visar pd skillnaden i medelvéirde jamfort
med referensgruppen som utgjordes av sparbankerna. Bankaktiebolagen visar pé ett negativt
samband vilket innebdr bankaktiebolagen har en ldgre Overgangseffekt @n sparbankerna.
Detta kan ha flera forklaringar som inte kan forklaras med denna studie. Det skulle kunna
grunda sig 1 dgarstrukturen, i hur kreditgivningen genomfors eller pa skillnader i formaga att
uppskatta kreditforlusterna. Till skillnad fran sparbanker bedrivs bankaktiebolagen med dgare
med vinstintressen vilket innebdr att det kan finnas en storre risk for capital management i
bankaktiebolag dn sparbanker. Detta innebér att bankaktiebolag i storre utstrackning vill visa
mindre kreditforluster. Sparbanker som inte har &gare med vinstintressen och som har en
tydlig lokal forankring kan sakna incitament till capital management. De fyra storbankerna
drivs av vinstintresse men dir kunde inget signifikant samband visas. Att sambandet ddremot
som for bankaktiebolagen var negativt kan bero pa att dessa tva bankverksamheter i storre
utstrdckning liknar varandra. En sparbank ses som en mer traditionell in- och utlaningsbank
vilket kan en paverkan pé dvergangseffekterna.
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Eftersom att studien enbart efter bortfall grundade sig pd en medlemsbank kan det inte
resultatet av regressionsanalysen anses representativ for bankstukturen medlemsbank. Urvalet
bestod av tva medlemsbanker varav en blev ett bortfall. Virdena mellan dessa banken skiljde
sig mycket vad géllet redovisade kreditforluster och for balansomslutning. Den medlemsbank
som var bortfallet hade en betydligt hogre balansomslutning och betydligt storre redovisade
kreditforluster.

4.2.3 Soliditet

Tidigare forskning har visat pa att capital management forekommer i banksektorn och i
samband med redovisning av kreditforluster (Pinto & Picoto 2017; Gombola, Ho & Huang
2016). Studiens fjarde och sista hypotes undersokte om soliditet kan forklara den procentuella
fordndringen av eget kapital. Resultatet visar att soliditeten inte visar pd nagon signifikant
effekt vilket innebér att vi inte kan pévisa forekomsten av capital management vad géller
bankernas uppskattningar av Overgangseffekterna. Diremot har soliditet ett svagt positivt
samband med den procentuella fordndringen av eget kapital vilket innebér att om soliditet
okar med en procent dkar den procentuella férdndringen av eget kapital med 2,29 procent.
Eftersom att kreditforluster har en viktig roll i bankernas finansiella rapporter samt har en stor
paverkan pd bankernas resultat, finansiella stéllning och kapitalkrav innebér att det finns stora
incitament att paverka redovisningen av kreditforluster diar det med hjélp av dessa &r létt att
justera resultatet lite uppat for att uppvisa en mer fordelaktig bild eller nedat for att paverka
volatiliteten. Forutom att det inte redan finns stora incitament for att paverka redovisningen
av kreditforluster hos banker, medfér den nya nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 ett
betydligt storre bedomningsutrymme &n den tidigare standarden IAS 39. Den osékerhet som
IAS 39 medforde vad giller uppskattningen av kreditforluster och som sags vildigt tydligt i
och med den senaste finanskrisen medforde att man istéllet ville att nedskrivningmodellen av
finansiella tillgdngar skulle grunda sig pa forvéntade, istdllet for intrdffade héndelser. Fragan
4r d2 om man 16st ett problem med att skapa ett nytt? Overgangen till IFRS 9 4r nigot som
kan 0ka forekomsten av capital management, antingen vid 6vergangen till IFRS 9 eller bade
vid dvergéngen och pd lingre sikt vilket i sddana fall motarbetat ett av syftena med IFRS 9,
nimligen att bidra till en mer rittvisande bild av den underliggande verkligheten. Aven om
det finns ett storre bedomningsutrymme vad géller kreditforluster med IFRS 9, dr banker
under finansinspektionens tillsyn foremal for ett komplext regelverk och en hog 6vervakning.
IFRS 9 mojliggor att banker med olika resurser och som anvinder olika modeller for
kreditgivning kan dirmed ge en mer korrekt bild av bankens underliggande verksamhet vilket
i sig leder till en bittre redovisningskvalitet. Bankregleringen borde dirmed ha en stor
paverkan pa hur den nya nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 anvdnds och en strikt
bankreglering kan 6ka de positiva fordelarna och minska de negativa. Eftersom att samtliga
observationer i studien star under en strikt bankreglering, kan bade skillnad i1 6vergingseffekt
och forekomsten av capital management vara storre for de banker som inte star under
finansinspektionen.
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5. Slutsats

[ foljande avsnitt redogor vi for den slutsats som vi kan dra av studien samt ger forslag till
fortsatt forskning.

5.1 Effekten av den nya nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9

I denna studie kan vi inte visa pa om ett kausalt samband existerar men dédremot om
nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 medfor en signifikant fordndring av eget kapital och
huruvida forklaringsvariablerna korrelerar med denna foréndring.

Hypotes 1: Nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 medfor en signifikant effekt i 6kade
ackumulerade kreditforluster for svenska banker.

Hypotes 1 testades med hjilp av ett t-test som visade pd att det med ett 95 procentigt
konfidensintervall inte forekom en signifikant effekt i1 kade ackumulerade kreditforluster for
de 78 svenska bankerna som ingick i var studie. Detta innebédr att vi med grund i de
uppskattade Overgangseffekterna som bankerna gjort i &rsredovisningen for 2017 kan
konkludera att effekten pa eget kapital &r liten. Den forvidntan som finns frén olika hall om att
eget kapital med IFRS 9 kommer att minska kunde vi med var studie inte stodja. Att ta i
beaktande &r att studien baserades pd uppskattade Overgéngseffekter och inte de faktiska
overgangseffekterna. Den verkliga effekten av IFRS 9 kommer troligtvis att visa sig dver tid,
speciellt nir hogkonjunkturen, som vi nu befinner oss i, ersétts av lagkonjunktur.
Hogkonjunkturen kan vara forklaringen till att effekterna inte varit mer omfattande.

Hypotes 2: Storleken pa de 6kade ackumulerade kreditforlusterna beror pa bankens storlek.

Studien visade pa en svag icke signifikant positiv effekt mellan bankernas storlek och den
procentuella forandringen av eget kapital. Vi kunde dirfor inte dra slutsatsen att storleken pé
bank har en paverkan pé hur stor 6vergdngseffekten dr. Det innebir att vi heller inte kan se att
de skillnader mellan stora och sma banker som varit foremal i tidigare forskning inte paverkat
hur bankerna uppskattat dessa dvergangseffekter.

Hypotes 3: Storleken pa de 6kade ackumulerade kreditforlusterna beror pa bankens struktur

En av bankstrukturerna, bankaktiebolag, visade pa ett statistiskt signifikant samband medan
de resterande tre var individuellt insignifikanta. Eftersom att regressionsmodellen hade en lag
forklaringsgrad och inte var signifikant kan resultatet, att bankaktiebolag har ett statistiskt
signifikant samband med den procentuella forédndringen av eget kapital, inte anses
tillforlitligt. Resultatet av hypotes 3 kan inte anses representativt for medlemsbankerna.

Hypotes 4: Storleken pa de 6kade ackumulerade kreditforlusterna beror pa bankens soliditet.

Studien visade att soliditeten inte har ndgot statistiskt signifikant samband med den
procentuella fordndringen av eget kapital. Studien kunde dérfor inte visa pad att capital
management forekommer for de svenska bankerna i samband med 6vergéngen till [FRS 9.
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5.2 Studiens bidrag

Var studie bidrog med att kvantifiera 6vergangseffekterna av den nya nedskrivningsmodellen enligt
IFRS 9 for svenska banker som stdr under finansinspektionens tillsyn. Med var studie kunde vi se
att IFRS 9 inte medfor en signifikant fordndring av bankernas finansiella stillning vilket gér emot
de forvantningar som finns. Studien bidrog dven med att visa pa att storlek, bankstruktur och
soliditet inte hade négon statistisk signifikans med den procentuella fordndringen av bankernas

egna kapital.
5.3 Forslag till fortsatt forskning

Den svérighet som uppkom i samband med var studie var att den beskrivna effekten i noterna
1 bankernas finansiella rapporter inte var helt jamforlig eftersom att inte alla banker gjort en
sarskiljning av effekten som beror pa nedskrivningsmodellen och effekten som beror pa
klassificering och virdering. Var studie baserades pa de dvergangseffekter som bankerna
sjilva uppskattat, inte pa de faktiska effekterna. En liknande studie skulle dérfor kunna
genomforas dir man undersokt de faktiska effekterna nir standarden faktiskt tillimpats i
redovisningen. En annan studie skulle kunna vara att jamfora bankernas uppskattade
overgangseffekter med de faktiska och se om dessa stimmer Gverens.

Eftersom att var studie visade pa att nedskrivningsmodellen enligt IFRS 9 inte medfoérde en
signifikant fordndring av eget kapital, kan det vara intressant att istéllet undersdka bankernas
redovisning av kreditforluster under flera &r efter det att IFRS 9 tillimpats, d& det kan anses
rimligt att ackumulerade kreditforluster kommer att 6ka med tiden. Detta eftersom att en
forlustreserv méste redovisas en ny finansiell tillgdng redovisas for forsta géngen.
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Bilaga I - Studiens observationer

Data frén balansrikningar och noter ur arsredovisningar for 2017 for de 78 banker som ingick

i studien efter justering av bortfall.

Avanza Bank AB

Bergslagens Sparbank AB
Bjuris Sparbank

Carnegie Investment Bank AB
Collector Bank AB

Dalslands Sparbank

Ekeby Sparbank

Ekobanken Medlemsbank
Erik Penser Bank AB
Falkenbergs Sparbank

Forex Bank Aktiebolag
Fryksdalens Sparbank
Hilsingslands Sparbank
Hiradssparbanken Ménsteras
Hogsby Sparbank

ICA Bank AB

Ikano Bank AB

Ivetofta Sparbank i Bromélla
Kinda-Ydre Sparbank
Klarna AB

Laholms Sparbank

Landshypotek Bank Aktiebolag
Lekebergs Sparbank
Leksands Sparbank

Lénsforsiakringar Bank
Aktiebolag

Loénneberga-Tuna-Vena
Sparbank

Marginalen Bank

Effekt pa EK

(nedskrivning)
(tkr)

—3000

—4706

—1266

—13 000

—172 000

—9141

—1991

-2

—3900

—-1013

—56 193

—4902

—12 739

260

—1552

=78 000

—222 000

—1900

—623

—69 000

4469

—32 481

—2100

—4415

—83 200

—1093

—161 000

Effekt pa EK
(total effekt)

(tkr)
28 000

—4636

—1212
—13 000
—172 000
—9548
—2361

-2
—3900
—3637
—56 193
—4813
—12739
92

-1552
=78 000
—222 000
—1900
—623
—69 000

4469

—32 481
—2030
—3490

—83 200

—1346

—161 000

Eget kapital
IAS 39 (tkr)

1 427 000

433 598

146 273
1917472
3079 000
483 441
223 734
69 313
452 000
1959 708
1358 651
439 379
887113
359 684
496 546
1932369
5070310
358 105
739 400
4033 530

785511

5793 441
361 798
861 706

14 328 400

133 274

1730 700

Balans-
omslutning
(tkr)

116 120 000

5390 191

1289 505
12362 736
22 371 000
5638177
1593 652
875075
3655 000
9 624 698
10 266 777
3065 309
6545 182
2457 484
1 848 548
16 751 756
44 082 098
2241757
3304 136
18 987 232

4126 504

84 397 550
2285090
4 659 381

315366 300

962 003

20 120 800

Bankstruktur

Bankaktiebolag

Bankaktiebolag

Sparbank
Bankaktiebolag
Bankaktiebolag
Sparbank
Sparbank
Medlemsbank
Bankaktiebolag
Sparbank
Bankaktiebolag
Sparbank
Sparbank
Sparbank
Sparbank
Bankaktiebolag
Bankaktiebolag
Sparbank
Sparbank
Bankaktiebolag

Sparbank

Bankaktiebolag
Sparbank
Sparbank

Bankaktiebolag

Sparbank

Bankaktiebolag
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Markaryds Sparbank
MedMera Bank Aktiebolag
Nordax Bank AB

Nordea Bank AB

Nordnet Bank AB
Norrbicke Sparbank

Nirs Sparbank

OK-Q8 Bank AB

Orusts Sparbank

Resurs Bank Aktiebolag
Roslagens Sparbank

Sala Sparbank

SBAB Bank AB

Sidensjé Sparbank
Skandiabanken Aktiebolag

Skandinaviska Enskilda
Banken AB

Skurups Sparbank
Sparbanken Alingsis AB
Sparbanken Boken
Sparbanken Eken AB
Sparbanken Gotland
Sparbanken i Karlshamn
Sparbanken Lidkoping AB
Sparbanken Nord
Sparbanken Rekarne AB
Sparbanken Sjuhiirad AB
Sparbanken Skaraborg AB
Sparbanken Skine AB

Sparbanken Tanum

Sparbanken Vistra Milardalen

Svea Bank AB

Svenska Handelsbanken AB
Swedbank AB

Sédra Dalarnas Sparbank

Sodra Hestra Sparbank

~4394

—18 000

—138 060

—1 802 495

=37 700

1078

—-170

3837

9400

—339 000

—9247

—7187

35880

—3265

—=7000

—1200 000

—5328

—14 263

—386

—4590

—525

-16 113

—10 364

-20114

—4929

—3425

—23 474

—30 187

—6160

—1532

—14 000

=500 000

—1 600 000

—3310

65

~4394

—18 000

—138 060

—1 802 495

=37 700

1078

—-170

3837

9400

—339 000

—9247

—6945

35880

—3265

—7000

—3 500 000

—5328

—14 263

~744

—3976

—644

—15673

—10 155

—23 884

—5002

—3425

—23 474

—30 187

—5992

—1532

—14 000

=500 000

—2 100 000

—3250

202

402 095

680 862

2295 000

328 152 606

2021 555

122 238

15 065

778 190

2261572

5563 490

1426 788

889 981

15 810 000

187 097

3766 000

143 925 000

468 864

3245 481

117 750

771 030

77074

1136 900

2375110

2913 571

838 757

2246 216

3184 856

6 053 296

603 476

1424 088

2162 204

141 604 000

133 572 000

531260

440 126

1876 029

4915 693

16 864 000

5728 704 000

80 335 341

1374 146

85373

2754751

9959 856

30964 408

9 475 704

5977 027

416 787 000

2381312

69 445 000

2559 596 000

3571479

13 663 739

907 110

5540 985

843 292

10 527 000

7 845 952

21319 957

11 944 978

21450 360

11 826 721

66 775 052

4026 595

8698 672

15 724 439

2766 977 000

2212 636 000

3984 325

3200 539

Sparbank
Bankaktiebolag
Bankaktiebolag
Storbank
Bankaktiebolag
Sparbank
Sparbank
Bankaktiebolag
Sparbank
Bankaktiebolag
Sparbank
Sparbank
Bankaktiebolag
Sparbank
Bankaktiebolag

Storbank

Sparbank
Bankaktiebolag
Sparbank
Bankaktiebolag
Sparbank
Sparbank
Bankaktiebolag
Sparbank
Bankaktiebolag
Bankaktiebolag
Bankaktiebolag
Bankaktiebolag
Sparbank
Sparbank
Bankaktiebolag
Storbank
Storbank
Sparbank

Sparbank
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TF Bank AB =55 000 =55 000 540 806 4 494 550 Bankaktiebolag
B S S T N S
Tjustbygdens Sparbank —457 —457 1099 571 5284493 Bankaktiebolag
Bankaktiebolag
S R U T EE I
Ulricehamns Sparbank —9400 —9600 1473 069 6134 034 Sparbank
| | ] |
Valdemarsviks Sparbank —3934 —3954 269 939 2205616 Sparbank
R N EET N T
Vimmerby Sparbank AB —1933 —1933 215226 2 006 365 Bankaktiebolag
R N N N R .
Volvofinans Bank AB —2600 —1100 1112513 40 649 461 Bankaktiebolag
] ] ]
Ase Viste Sparbank —2541 —2541 429 220 2097 165 Sparbank
EEEEE T S EEE R N P
Olands Bank AB 3709 3709 452 644 4063 583 Bankaktiebolag
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Bilaga IT - Bortfall

Bortfall Orsak Bankstruktur

Bluestep Bank AB Arsredovisning saknas Bankaktiebolag

fi AB i
Netfonds Effekt saknas Bankaktiebolag

Sparbanken i Enkoping Effekt saknas Sparbank

Sparbanken Tranemo Effekt saknas Sparbank

Alems Sparbank Effekt saknas Sparbank

JAK Medlemsbank Effekt saknas Medlemsbank
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