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Titel: Effekterna av IFRS 15 och ASC 606 pa 2018s Q1-rapporter -
En undersokning av europeiska och amerikanska telekommunikationsforetag

Bakgrund och problem: Intékterna ér en av de viktigaste posterna i finansiella rapporter.
Telekommunikationsbranschens finansiella rapporter har forutspatts paverkas mycket av de
nya intéktsstandarderna. Inte bara dd méngden intikter har forutspatts forflyttas mellan
perioder, utan dven d4 méngden upplysningskrav har 6kat, ndgot som just denna bransch har
uttryckt kritik mot i sina comment letters.

Syfte: Syftet ar dels att undersoka hur redovisningen av intdkter har paverkats mellan
QIl-rapporterna 2016 och Q1-rapporterna 2018 sedan implementeringen av IFRS 15 och ASC
606 hos borsnoterade telekomforetag i USA som redovisar enligt US GAAP och i Europa
som redovisar enligt IFRS, dels att undersoka hur vél foretagen har foljt de nya
rekommendationerna géllande upplysningar som finns beskrivna i IFRS 15 i sina
Ql-rapporter 2018 samt redogora for deras forklaring pa hur deras intdkter har paverkats.

Avgriansningar: Da studien har ett explorativt syfte kommer inga allméngiltiga slutsatser att
kunna dras. Inte heller kommer studien att undersdka vad for effekter standardférandringen
har fétt pd varken kapitalmarknaden eller anvindbarheten av de finansiella rapporterna.

Metod: Metoden som har anvénts var dels deskriptiv statistik sdésom medelvirden och
medianer for att beskriva forindringar i de redovisade siffrorna. Aven ett korrelationstest
genomfordes. Upplysningsdelen har utgétt fran IFRS 15s upplysningsrekommendationer.
Grundad teori anvéndes nér foretagens egna kommentarer kring vad forandringen hade for
paverkan pé de redovisade siffrorna analyserades.

Resultat och slutsatser: Resultatet visar att de redovisade siffrorna inte har paverkats
signifikant av de nya standarderna. Detta kan, som vissa foretag har upplyst om, bero pé att
den nya standarden har inneburit en tidigareliggning av intékter fran varor och samtidigt
paverkat intdkterna fran tjanster. Méngden upplysningar som foljer IFRS 15s
upplysningsrekommendationer har 6kat med 30 %. Dock ar det minga foretag som inte
lamnar fler upplysningar dn vad standarderna kréiver.

Forslag till fortsatt forskning: D& undersokningen genomfordes i samband med att de forsta
kvartalsrapporterna for 2018 slipptes ledde det till att urvalet av foretag blev forhallandevis
litet. En starkare slutsats hade kunnat dras om hypotesen om urvalet hade varit storre, varfor
vi foreslar att en liknande studie kan utforas igen nér alla Q1-rapporter har slappts.

Nyckelord: IFRS 15, ASC 606, intikter, upplysningar, kassaflode
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1.Inledning

Inledningen innehdller en bakgrund som beskriver varfor det undersokta dmnet dr intressant
och en bakgrund till problematiken. Efter syfte och frdgestdllningar foljer ett avsnitt om
avgrdnsning samt ett om vilken mdlgrupp uppsatsen dr riktad till.

1.1 Bakgrund

Som den vanligtvis storsta posten utgor intdkterna en viktig del av ett foretags finansiella
rapporter. Intdkterna brukar vara av stort intresse vid utvirdering av ett foretags prestation,
bade dver tid och 1 jimforelse med andra foretag. Det dr dock en post som kraver mycket
beddmningar fran foretagets sida och det dr &ven en post som varit central i ett flertal
redovisningsskandaler (Marton, Lundqvist & Pettersson, 2016).

Exempel pa redovisningsskandaler 4r Enronskandalen i USA 2001. I amerikanska SEC':s
efterféljande analys framkom det att intdktsredovisningen hade manipulerats. Anledningen
till att detta var mgjligt berodde pa komplexiteten av att redovisa transaktioner med flera
olika komponenter (Balans, 2015). Det dr bland annat pd grund av skandaler som
Enronskandalen eller Prosolvias skandal i Sverige som leder till att bristen i redovisningen
uppmaérksammas och att forbéttringar arbetas fram.

I dagslédget finns det tvd normséttare med globalt inflytande pé finansiell rapportering,
International Accounting Standards Board (IASB) och Financial Accounting Standards Board
(FASB). TASB ir den internationella normsittaren och ansvarar for redovisningsstandarderna
International Financial Accounting Standards (IFRS). FASB dr den amerikanska
motsvarigheten och ansvarar for de amerikanska redovisningsnormerna United States
Generally Accepted Accounting Principles (US GAAP). Ar 2002 undertecknade IASB och
FASB avtalet Norwalk Agreement och inledde konvergensprojektet Convergence of Global
Accounting Standards. Syftet med samarbetet r att harmonisera standarderna for att 6ka
jamforbarheten mellan foretag som redovisar enligt IFRS och US GAAP. Harmoniseringen
sker bade genom éndringar 1 befintliga standarder och gemensamma projekt for att ta fram
nya standarder (Marton et al., 2016).

En standard kan antingen vara regelbaserad eller principbaserad. IFRS é&r principbaserat
medan US GAAP ér regelbaserat (IFRS, 2008). Det innebér att IFRS ger storre frihet att
anpassa redovisningen sd att den speglar de faktiska transaktionerna, medan US GAAP
verkar for att minska risken att liknande transaktioner bedéms olika (Benston, Bromwich &
Wagenhofer, 2006).

Det ar svart att ta fram ett regelverk som passar alla ldnder, foretag och olika typer av varor
och tjanster. Ett problem som forsvarar harmonisering av standarder &r att olika lander har
olika ekonomiska, politiska och juridiska utgangspunkter. En harmonisering av regelverken
behover darfor inte innebdra en harmonisering i praktiken, pa grund av olika lokala
forutséttningar (Ball, 2016).

"'SEC &r ndrmast att liknas vid den amerikanska motsvarigheten till svenska finansinspektionen



Arbetet med att ta fram en ny standard kan ta mycket 1dng tid (Deloitte, 2017a) och maste
passera genom manga instanser innan den kan bli godkédnd. Det &r en 6ppen process, mdten
och arbetsgrupper ar offentliga och kan ofta streamas pa internet (Deloitte, 2017b; FASB,
u.a.). Nér en ny redovisningsstandard infors kan det innebédra mer eller mindre forédndring for
ett foretag beroende pé i1 vilken bransch foretaget verkar, hur deras affarsverksamhet ser ut
samt 1 vilket land de verkar. Den generella regeln for inférandet av nya standarder i US
GAAP ér att de foretag som berdrs av den ska folja de regler som finns om inférande i den
specifika standarden. Saknas sddan regel s bor den appliceras pd samtliga tidigare perioder,
om det kan anses rimligt (EY, 2017a).

D& IASB och FASB tidigare har haft tvé olika intiktsstandarder som har skiljt sig &t har det
ansetts vara svirt att folja ett foretags verksamheter dver nationsgranser och in pa andra
marknader (FASB, 2014). Som en del av deras konvergensprojekt har tvd nya harmoniserade
standarder arbetats fram, IFRS 15 och i US GAAP Accounting standard codification 606
(ASC 606). Intéktsredovisningen i US GAAP ir inte ldngre branschspecifik utan ar nu
principbaserad och giller for samtliga branscher och ersétter de tidigare standarderna
(KPMG, 2016a).

Tva stora fordndringar i GAAP-regelverket (fordndringar som dven pdverkar IFRS) ér dels att
en intékt nu dr hart kopplad till ett prestationsatagande och att intdkten frén affdaren bara far
redovisas nér atagandet dr genomfort, medan det tidigare inte var uttryckt lika tydligt, utan att
det snarare endast fanns en implikation om att ett prestationsitagande existerade. Den andra
forandringen, en fordndring som Ciesielski & Weirich (2015) trodde skulle innebéra storst
fordndring, dr formuleringen for nir man far ta upp en intékt. Innan dndringen var
formuleringen “collection is reasonably assured” vilken nu formuleras som “probable
collection”. Detta kan ha implikationen att intékter tas upp tidigare &n under den tidigare
formuleringen da “probable” troligtvis kommer att tolkas som ett svagare kriterier ar
“reasonably assured”. Forfattarna ndmner dven att de tror att intdkter i storre utstrackning
kommer att forega de faktiska utbetalningarna.

Niér IFRS 15 arbetades fram fanns det mojlighet att kommentera den oférdiga principen
genom si kallade comment letters. Under 2012 inkom det comment letters fran flera foretag,
varav méinga var fran telekomforetag. Manga av dessa var kritiska till fordndringen, bland
annat till att delarsrapporterna skulle behdva innehélla mer upplysningar och att det skulle
innebdra stora kostnader i form av nya datorsystem (Comment letter 1, 2012; Comment letter
2,2012). Forslag pa att lamna fler upplysningar i sina finansiella rapporter hirstamma dock
frdn workshops som IASB arrangerade, dér foretag som skulle komma att paverkas av IFRS
15 var delaktiga (Balans, 2016a), ndgot som tyder pé att vissa typer av foretag paverkas mer
av fordndringen dn andra.

Den hir uppsatsen kommer dérfor att undersoka intdktsredovisningen i
telekommunikationsbranschen (hddanefter “telekombranschen”). Telekombranschen dr
intressant att undersoka eftersom det har forutspétts att den kommer att pdverkas mycket av
den nya standarden (Ciesielski & Weirich, 2015; EY. 2017b) pa grund av ldngden och
komplexiteten i en del av kontrakten (KPMG, 2016a).



1.2 Syfte
Syftet &r dels att undersoka:

e Hur redovisningen av intékter har paverkats mellan Q1-rapporterna 2016 och
QIl-rapporterna 2018 sedan implementeringen av IFRS 15 och ASC 606 hos
borsnoterade telekomforetag i USA som redovisar enligt US GAAP och i Europa som
redovisar enligt IFRS.

e Hur vil foretagen har foljt de nya rekommendationerna géllande upplysningar som
finns beskrivna i IFRS 15 i sina Q1-rapporter 2018 samt att redogora for deras
forklaring pa hur deras intdkter har paverkats.

Anledningen till att ar 2018 jimf{ors med 2016 &r att kontrakten inom branschen ofta 16per
over 2 ar, varfor en rittvisande jamforelse kan goras mellan dessa tva ar (KPMG, 2016b)

Det forsta delsyftet grundar sig i hypotesen om att intidkterna det forsta kvartalet 2018 har
okat. Okningen forvintas ske till f6ljd av de nya principerna som beskrivs i den nya
femstegsmodellen och leda till att hdrdvaran i ett avtal (exempelvis en router i ett
bredbandsavtal eller en telefon i ett mobilabonnemang) behover redovisas tidigare eftersom
den redan 1 borjan av kontraktet kan identifieras som ett separat prestationsatagande (IFRS 15
p. 26-30). Liknande slutsatser har dven dragits av konsultrapporter som har publicerats av
stora revisionsbyraer (KPMG, 2016a). Dé dessa ir att betrakta som experter inom omradet
starker det vara antaganden.

1.3 Fragestillning
Uppsatsen kommer att svara pa tva stycken fragestillningar:

e Hur har redovisningen av intdkter har paverkats mellan Q1-rapporterna 2016 och
QIl-rapporterna 2018 sedan implementeringen av IFRS 15 och ASC 606 hos
borsnoterade telekomforetag i USA som redovisar enligt US GAAP och i Europa som
redovisar enligt [FRS?

e Hur vil har foretagen foljt de nya rekommendationerna géllande upplysningar som
finns beskrivna i IFRS 15 i sina Q1-rapporter 2018 samt hur har de forklarat en
eventuell fordndring i deras intékter?

1.4 Avgrinsning

Denna uppsats dr &mnad att undersdka hur inférandet av de nya intéktsstandarderna har
paverkat intdkterna under Q1 2018 samt &dven se hur vél foretagen har foljt
upplysningsrekommendationerna och hur de motiverar eventuella férdndringar. D4 uppsatsen
ar av explorativ art kommer den inte att behandla vad dessa eventuella fordndring har fatt
eller kommer att {4 for paverkan pa kapitalmarknaderna eller f6r andra anvidndare av den
finansiella informationen. Vidare kommer studien empiriska material endast att innehalla
information frin foretagens kvartalsrapporter, inga egna intervjuer eller undersokningar for



att besvara fragestillningen eller dra nagra slutsatser kommer att genomforas.
Slutsatsdiskussionen kommer darfor delvis vara av spekulativ karaktar. Inga slutsatser kring
huruvida fordndringar har inneburit en forbattring av redovisningskvalitet eller ej kommer
heller att dras.

1.5 Bidrag och relevans

Denna uppsats forvédntas bidra med 6kad kunskap kring hur inférandet av IFRS 15 och ASC
606 paverkade redovisningen av intdkter samt hur vél de nya rekommendationerna géllande
upplysningar som finns beskrivna i IFRS 15 f6ljdes, kort efter inférandet av de nya
standarderna. Forhoppningsvis kan uppsatsen anvindas av akademiker och forskare som
undersoker och forskar kring vad implementeringen av IFRS 15 och ASC 606 har fatt for
effekter pa foretagens finansiella rapporter. Aven investerare och andra intressenter kan ha
nytta av uppsatsen nir de behover veta vilka eventuella fordndringar i foretagens finansiella
rapporter som har orsakats av regelférandringen kontra forandringar i foretagens
verksamheter. Uppsatsen riktar sig dven till aktiva inom finans eller revision samt dven
ekonomijournalister som har intresse av att se vilka effekter implementeringen fick samt vad
detta kan ténkas fi for konsekvenser for olika parter. Vi anser att amnet &r relevant eftersom
regelforandringen tridde i kraft for bara ndgra méanader sedan och att det darfor inte hunnit
genomforas sa manga undersokningar pa effekterna av forandringen.

1.6 Disposition

Uppsatsen inleds med en bakgrund och en beskrivning av varfér omradet ar intressant att
undersoka. Dérefter presenteras studiens syfte och fragestdllning. Del tva bestar av avsnittet
metod dér bland annat undersdkningens tillvigagangssitt och urval beskrivs. Del 3 inleds
med en beskrivning av hur kéllorna till den teoretiska referensramen hdmtats in och {6ljs
sedan av en genomgang av den teoretiska referensramen. I avsnitt fyra beskrivs resultaten for
att sedan analyseras. Delen delas upp efter studiens tva olika fragestillningar. I slutet
presenteras en slutdiskussion samt forslag pa fortsatt forskning.

2. Metod

Under avsnittet metod presenteras forst antagandena som uppsatsen bygger pd, foljt av
tillvigagdngssittet vid insamling av data samt metod for analys. Hur urvalet av de undersékta
foretagen gjordes presenteras dven i detta avsnitt foljt av avsnittet studiens kvalitet.

2.1 Antaganden

Da utvecklingen av IFRS 15 och ASC 606 skedde genom ett samarbete mellan IASB och
FASB ir de tva standarderna principiellt lika (PWC, 2017). Uppsatsen kommer dock att utga
frén och vara skrivet utifrdn [FRS 15. Eventuella relevanta skillnader mellan regelverken
uppmaidrksammas dér sddana foreligger.

2.2 Forskningsansats/vetenskapligt angreppss:tt



Denscombe (2010) skriver i sin bok att en fallstudie lampar sig for mindre studier dir syftet
ar att upptiacka ny information. Det dr en bra metod nédr man vill underséka och beskriva
saker i detalj. Den mojliggor dven jaimforelse och redogdrelse for varfor saker har hént.

En fallstudie ldmpar sig dven bra vid test av hur en teori faktiskt stir sig 1 praktiken. Eftersom
vi undersokte hur intékter fordndras i forhallande till kassafléde och hur intéktsupplysningen
paverkades sé ansag vi att ovan nimnda metod var ett ldmpligt tillvigagéngssitt. Patel &
Davidson (2011) séger att en fallstudie &r en studie som gors pd en mindre, avgrdansad grupp
och att metoden &r 1dmplig ndr man vill studera processer och forédndring. Eftersom
uppsatsens syftet dr explorativt och syftar till att undersoka forandringen 1 intdkter och
intéktsupplysningar ansdg vi att en fallstudie var lamplig for var undersdkning och i linje med
Patel & Davidsons rekommendationer. Det fanns véldigt lite information om dmnet att tillgé 1
forvdg eftersom de nya standarderna tridde 1 kraft véildigt kort innan undersdkningen
genomfordes. Darfor dr undersokningen av explorativ art, vilket ldmpar sig bra nir man inte
vet s mycket 1 forvdg om dmnet (Malterud, 2009).

2.3 Forskningsstrategi

Nar det kommer till att genomfora forskning sa finns det tva olika typer av tillvigagéngssitt;
kvalitativt och kvantitativt. De tva angreppssitten beskriver hur man véljer att generera,
bearbeta och analysera den insamlade informationen. En kvalitativ metod innebér arbete med
“mjuk data” och en tolkande analys, medan en kvantitativ metod innebér att den insamlade
datan bearbetas med statistiska metoder (Patel & Davidson 2011). Forfattarna sdger dven att
den samhaéllsvetenskapliga forskningen ofta inte dr det ena eller det andra, utan att den ofta
ligger ndgonstans mittemellan. De skriver ocksd att det dr fragestillningen som avgor vilken
metod som dr mest lamplig. Eftersom vi har valt att anvidnda tva delsyften och tva
fragestéllningar av olika art, ddr den ena innebér en bearbetning av siffror och den andra
innebér en tolkande analys, si anser vi att var uppsats bade har kvalitativa och kvantitativa
inslag. Detta kommer att spegla sig 1 analysmetoden.

2.4 Avgrinsning och urval av foretag
2.4.1 Avgransning

Initialt var tanken att undersoka samtliga borsnoterade telekomforetag i Europa som
rapporterar enligt [FRS. Efter en tids undersdkning fann vi dock att en stor méngd foretag
inte kommer att sldppa ndgon Q1-rapport eller kommer att sldppa den for sent, varfor vi valde
att bredda studien till att &ven innefatta amerikanska foretag som redovisar enligt US GAAP.
Vi anvidnde databasen Orbis for att ta fram populationen. Vi avgrinsade oss till aktiva,
borsnoterade foretag i telekombranschen noterade i USA respektive Europa. Vidare
filtrerades amerikanska foretag bort som inte redovisar enligt US GAAP samt europeiska som
inte redovisar enligt IFRS. Kvar fick vi d& en population pa totalt 235 foretag.

2.4.2 Urval

Urvalet i undersokningen utgick fran ett bekvamlighetsurval. Ett bekviamlighetsurval innebér
att den data som finns ndrmast tillgénglig undersoks. Bekvimlighetsurval lampar sig vil for
sma forskningsprojekt med begrinsad budget och tid dé det dr en enkel, snabb och billig
metod (Denscombe, 2010).



Utifran populationen péd 137 respektive 98 foretag sorterade vi bort de foretag som vi inte
hittade ndgon hemsida till for de europeiska foretagen och de foretag som vi inte hittade i
U.S. Securities and Exchange Commissions (SECs) datorsystem EDGAR for de amerikanska
foretagen. Vi begrinsade oss till att soka pd foretagsnamnen enligt Orbis och om vi inte fick

b 1Y

nagon traff tog vi bort ord som exempelvis “inc.”, “corp.” eller lade till ord som exempelvis
“ir”, “interim”. Efter det sorterade vi bort de foretag vars kvartalsrapporter for Q1 2016 och
Q1 2018 vi inte hittade. Att rapporterna inte hittades berodde pa flera olika anledningar,
bland annat; att de inte hade hunnit slappa Q1-rapporten for 2018, att de aldrig hade sldppt
ndgon kvartalsrapport tidigare eller att foretaget var nyare &n 2 dr. Om foretagen endast gav
ut sin kvartalsinformation via ett inspelat conference call, en powerpoint-presentation eller pa
ett annat sprék dn engelska eller svenska betraktades de som att de saknade en rapport. Det
kan hénda att foretaget sldppte sina kvartalsrapporter under ett namn snarlikt det vi sokte pa
och att de dérfor inte hittades, sokmotorn i EDGAR var kénslig for smé fordandringar, dven
hér begransade vi oss till att soka pé foretagsnamnen likt forut. Undersdkningen av
europeiska foretag skedde den 8 maj 2018 och amerikanska foretag den 7 maj 2018. De
rapporter som publicerades efter det togs inte med i undersékningen. Slutligen sorterade vi
bort ett foretag vars rapport inte inneholl raderna vi letade efter. Efter urvalet blev det 22
respektive 18 foretag kvar.

Tabell 1 Urval

L IFRS Us
GAAP

Population 137 98

Foretaget hittades inte -1 4

QI-rapport for 2016 och 2018

' . -115 -76
hittades inte
Bristfillig information -1 0 (-2)
Kvar =20 =18 (16)

(Da tva foretag saknade enstaka rader i sin finansiella information som var relevanta for var
uppsats eliminerades dessa fran den kvantitativa undersokningen, men anvéndes for
undersokningen av upplysningar).

2.5 Datainsamling

I var uppsats anvénde vi oss av Q1-rapporter som vi hdmtade fran europeiska foretags
hemsidor och fran SECs databas EDGAR, vilket dr att anse som sekundérdata (Doyle, 2016).
Ur Q1-rapporterna himtades foljande kvantitativa variabler: intékter, rorelseintékt,
vinstmarginal, operativt kassaflode brutto, operativt kassaflode netto, forandringar 1
kassaflode vid slutet av perioden samt forhallandet intikter/kassaflode brutto och forhéllandet
intékter/kassaflode netto. Forhallandet intdkter/kassaflode brutto och forhallandet
intikter/kassaflode netto berdknas av oss da det inte fanns beskrivet i ndgon rapport.



Insamlingen av upplysningsinformation baserat pa IFRS rekommendationer skedde genom
att forst ldsa igenom rapporten for att sedan anvénda s6kord for att hitta den information vi
sokte. De sokord som anvindes var bland annat:

e Domestic, international (geografisk region)
Consumer, enterprise (marknad eller typ av kund)
Fixed, flexible, contract, plan (typ av avtal)
Long-term, short-term (avtalets 16ptid)
Prepaid, postpaid (tidpunkt for 6verforing av varor eller tjinster)

® Branded, retail, wholesale (forsiljningskanaler)
Insamlingen av foretagens kommentarer kring eventuell paverkan pé intékterna samlades in
genom att ldsa noterna kring standardforandringen. Fanns detta inte si sokte vi pa: Revenue
from contracts with customers.

2.6 Analysmetod
2.6.1 Analysmetod for intikter och kassaflode

Ett statistiskt test kan antingen vara parametriskt eller icke-parametriskt. Parametriska tester
utgér fran att datan antar en viss fordelning, exempelvis normalfoérdelning. Nar man inte kan
gora det antagandet, exempelvis pd grund av ett for litet urval, ldmpar sig icke-parametriska
tester, en typ av deskriptiv statistik, battre eftersom de innehéller farre och svagare
antaganden én parametriska tester. Icke-parametriska tester fokuserar pa medianer och
rangordningar istdllet for storleken pé varden. Det medfor att slutsatserna man kan dra fran
icke-parametriska tester inte dr lika starka som om man hade gjort parametriska tester,
forutsatt att man kunde anta en viss fordelning (Jaggia & Kelly, 2013).

Forst undersoktes samtliga variabler aggregerade (samtliga ars siffror). Medelvérde, median
och standardavvikelse beridknades. Da medelvérdet dr mer kénslig for outliers &n vad
medianen dr undersoktes bdda. Med hjdlp av mjukvaran SPSS berdknades medelvirdet och
dess signifikans for respektive undersokt variabel och ar genom ett parat t-test®. Testet dr
parametrisk och anvénds nir datan man testar ér i1 par, exempelvis ett fore och efter test.
Testet anvands for att undersoka hur tvé urvals medelvérden skiljer sig frdn varandra. D4 ett
parat t-test &r ett parametriskt test antar det att det underliggande urvalet dr normalfordelat.
Trots att urvalet 1 denna studie inte kan anta ha en normalfordelning &r detta fortfarande ett
intressant test att gora, men ska d4 tolkas tillsammans med den deskriptiva statistiken. Aven
medianen for samma variabler berdknades. Signifikansnivan for medianerna berdknades
genom Wilcoxons teckenrangtest, vilket &r ett icke-parametriskt test som ldmpar sig vl nér
den underliggande datan inte dr normalférdelad (Jaggia & Kelly, 2013). De variabler som
undersoktes genom samtliga tester var intikter, rorelseintékt, vinstmarginal, operativt
kassaflode brutto, operativt kassaflode netto, fordndringar i kassaflode vid slutet av perioden
samt forhallandet intikter/kassaflode brutto och forhdllandet intdkter/kassafldde netto.
Kassaflodet och forhallandet mellan intékter och kassaflodet adderades till undersdkningen
som kontrollvariabel. For varje berdkning analyserades resultaten och signifikansen
berédknades.

Korrelation dr ett matt som beskriver riktningen och styrkan pa ett samband mellan tv4 eller
fler variabler. For att fa fram korrelationen mellan de undersokta variablerna anvinde vi

2 Qversittning av matched pair sample t-test



Spearmans rangkorrelation for parvisa korrelationer, ett icke-parametriskt test som
undersoker korrelationen mellan tva variabler. En bindr dummy variabel anvindes &dven for
att testa korrelation med fordndring av standard, alltsa fore och efter fordndringen av
standarden Aven signifikansen beriknades innan resultatet analyserades. En visentlig
skillnad mellan Spearmans rangkorrelation och ett vanligt parametriskt korrelationstest dr att
Spearmans rangkorrelation &ven maiter icke-linjdra samband. Spearmans rangkorrelation
méiter monotona samband (endast vixande eller endast avtagande funktioner). En annan
skillnad dr att Spearmans rangkorrelation inte &r lika kénslig for outliers (Schober, Boer &
Schwarte, 2018). Testet lampade sig bra for vart urval eftersom vi inte kunde anta en viss
fordelning.

Forvintningarna var att nir kassaflodet 6kade borde intdkterna proportionerligt sett ha dkat
annu mer mellan 2016 och 2018 eftersom fordndringen i intdktsstandarderna innebar att hela
hardvarukomponenten behovdes tas upp i borjan av kontraktsperioden och att kassaflodet inte
forvintades paverkas av forandringen i standarderna.

2.6.2 Analysmetod for upplysningar

For analys av upplysningar enligt IFRS 15 punkt 114-115 anvénde vi oss av de
rekommendationer som finns foreslagna i IFRS 15 B89. Vi anvédnde dessa rekommendationer
som mall nér vi laste foretagens kvartalsrapporter och bockade av de upplysningar foretagen
givit som passar in i mallen. Vi jamforde sedan dessa med de upplysningar som fanns 1
Ql-rapporterna fran 2016 for att se om méngden upplysningar 6kat, minskat eller var
ofordndrad.

Utdver att kvantifiera upplysningarna sa har vi dven undersokt foretagens kommentarer om
hur implementeringen har paverkat deras intdkter. Detta for att skapa oss en uppfattning om
vad det enligt foretagen dr som har orsakat en eventuell férdndring i foretagets intékter. For
att behandla kommentarerna har vi anvént oss av grundad teori. Vi valde ut vart omrade: de
kommentarer som foretagen ldmnade i sina Q1-rapporter 2018. Efter det foljde vi tva av de
tre stegen 1 grundad teori for att koda datan. Det forsta steget i grundad teori for att koda
datan dr 6ppen kodning, vilket innebar att man direkt efter observationen forsoker beskriva
datan sa att den aterspeglar innehallet. I det hir steget l4stes rapporterna igenom och de delar
dér de beskrev fordandringarna i standarderna och hur de paverkades av dessa identifierades.
Det andra steget ar axial kodning, vilket innebér att man forsoker hitta likheter och samband
mellan de olika koderna och komma fram till ndgra nyckelkategorier for att beskriva den
insamlade datan. Under ldasningen av kommentarerna diskuterade vi sinsemellan och kom
fram till vanligt forekommande forklaringar fran foretagen. For att kunna kvantifiera dessa
formuleringar skapade vi ldmpliga kategorier som de olika uttalanden hamnade under.
Kategorierna blev foljande: fordndring i tidpunkt for redovisning av intikter, fordndring i
allokering av intékter for varor och foréndring i allokering av intékter av tjénster. Dessutom
gjordes en kategori for de foretag som meddelade att fordndringen 1 standarden inte innebar
ndgon visentlig fordndring for deras redovisning av intékter samt en kategori for foretag som
inte lamnade négra relevanta upplysningar kring hur deras intéktsredovisning paverkades
eller inte paverkades av fordndringen i standarden. Dessa fordes sedan in 1 en tabell. Det
tredje och sista steget dr selektiv kodning, da utgér man frén nyckelkategorierna man kom
fram till f6r att formulera koncept, vilket vi inte gjorde. Vi formulerade inga koncept, utan vi
utgick frén nyckelkategorierna fran steg tva nir vi analyserade datan i den empiriska analysen
(Denscombe, 2010).



2.7 Studiens kvalitet

Det finns manga faktorer som kan péaverka en studies kvalitet. En sddan sak dr studiens
generaliserbarhet. D& denna studie har varit en fallstudie som endast har fokuserat pé ett
enskilt fall 4r den inte generaliserbar till hela populationen, ddremot 4r den generaliserbar till
teoretiska pastdenden (Denscombe, 2010). Ytterligare en potentiell faktor som skulle kunna
innebdra att studiens slutsatser inte gér att anvinda vid generalisering av andra foretag ar det
faktum att urvalet har varit ett bekvimlighetsurval, vilket kan leda till att bara en viss typ av
foretag har blivit undersokta. Det kan potentiellt finnas gemensamma faktorer som gor att
foretagen sldpper sina kvartalsrapporter for arets forsta kvartal tidigare (och 1 de europeiska
bolagens fall att de sldpper en alls), faktorer som skulle kunna péverka resultatet i en viss
riktning. Ett annat exempel pa att liknande risk kan finnas 1 att de undersokta foretagen till
viss del kommer frdn samma koncern, ddr arbetet med att applicera de nya standarderna kan
ha gétt till pd mycket liknande sétt.

3. Teoretisk referensram

Den teoretiska referensram inleds med en forklaring av hur kdllorna till uppsatsen inhdmtas
for att sedan 6verga i uppsatsens referensram. Denna del bestar av avsnittet om
intiktsredovisning, de nya intdktsstandarderna och dess foregangare, femstegsmodellen,
principal-agent problemet, upplysningar och kassaflode.

3.1 Datainsamling teori

Teorin som dr beskriven nedan samlades in genom kurslitteraturen som anviandes under
kandidatkursen i redovisning, soktjdnsten Supersok pa Goteborgs universitets biblioteks
hemsida samt Google scholar. De vetenskapliga artiklarna som anvéndes for att skapa en
teoretisk bas himtades framst genom Supersok. De sokord som anvindes var bland annat:
IFRS 15, ASC 606, revenue recognition, cash flow och disclosure.

3.2 Intaktsredovisning

Enligt IASB:s forestéllningsram punkt 4.25 definieras en intdkt som: “...0kning av det
ekonomiska virdet under en redovisningsperiod till foljd av inbetalningar eller 6kning av
tillgdngars vérde, eller minskning av skulders virde med en 6kning av eget kapital som oljd,
forutom sadana 6kningar av eget kapital som kommer av tillskott frin dgarna”
(Forestillningsramen 70a. Resultat)

Intdkter dr en viktig post vid utvérdering av ett foretags prestation under en period (Marton et
al., 2016). En undersokning som tillfrdgade 400 ekonomichefer visade att intdkter ar det nést
viktigaste prestationmattet som rapporteras till utomstaende, nast efter resultat (Graham,
Harvey & Rajgopal, 2005). Ett foretags intdkter anvéinds 1 jimforande syfte for att se om
foretaget har natt sitt mal, om det har presterat béttre 4n tidigare ar samt nér det jamfors med
andra liknande foretag. Flertalet delar av finansiella rapporter bidrar med komplementerande
information till intikter, varav bland annat kassaflode (Wagenhofer, 2014).



Intéktsredovisning ar forknippat med risk dé risken i affaren paverkar om och nédr man kan
redovisa en intdkt. Ett viktigt steg pa vdgen mot att kunna redovisa en intékt samtidigt som
affarsrisken minskar dr 6verenskommelsen och uppréittandet av ett kontrakt med kunden.
Glover & Ijiri (2002) kallar detta steg for intédktsuppkomsten. Intdkten kan uppkomma vid
olika tidpunkter beroende pé vad det &r for typ av vara eller tjdnst som avses. Nista viktiga
steg ar att kunden fér kontroll 6ver varan eller far tjansten utford. I detta steg minskar dterigen
risken for sédljaren da kunden nu tar 6ver risken for exempelvis forslitning av varan eller
annan skada som kan uppkomma. Efter att affdren &r genomford kan det fortfarande finnas
risker 1 form av exempelvis garantier (Wagenhofer, 2014).

Intiktsredovisning bestdr av tvd nira sammankopplade delar, nimligen nir man ska redovisa
intékten och hur mycket man ska redovisa vid redovisningstillfdllet. Nar man véljer att
redovisa intékter dr ofta sammankopplat med en viktig hindelse, exempelvis ovan nimnda
hindelser. Redovisas intékter tidigt kan detta vara forknippat med osdkerhet, da viktiga
héndelser kanske dnnu inte skett, dock kan sen redovisning innebéra att den inte blir lika
anvindbar (Wagenhofer, 2014).

Wagenhofer (2014) stéller sig 1 sin artikel kritisk till mojligheten att ur en
informationsekonomisk kontext i en enstaka intdktsprincip att ha relevans och mening.
Forfattaren hianvisar till det amerikanska regelverket och menar att det kan variera mycket
mellan olika industrier och foretag, varfor det lampligaste kanske vore att ha en generell
princip, som tidigare fanns 1 US GAAP, utan ett detaljerat redovisningkriterium. Samtidigt
noterar han att det dven finns fordelar med en gemensam princip, det underlittar jamforelsen
och forstdelsen mellan olika typer av foretags finansiella information och pa s sitt
underléttar det for anvindaren att forsta informationen.

3.3 De nya intiiktsstandarderna och dess foregangare
3.3.1 IFRS 15 - Intiikter frdn avtal med kunder

IFRS 15 trddde i kraft den 1 januari 2018 (IFRS, 2018). Tidigt antagande tilléts fran vilket
rdkenskapséir som helst (KPMG, 2016a). Innan IFRS 15 triddde i kraft fanns det tvé stycken
intiktsstandarder som numera har upphévts, ndmligen [AS 18 - Intdkter samt IAS 11 -
Entreprenadavtal (IFRS 15 ersatte &ven IFRIC 13, 15 och 18 samt SIC-31). En stor skillnad
mellan de gamla standarderna och IFRS 15 &r att IFRS 15 inte gor skillnad pa intdkt frén vara
och tjénst, utan behandlar alla intékter lika. IFRS 15 &r ocksa balansorienterad. Vid
balansorienterad redovisning utgdr man fran balansrdkningen och fokuserar pé att viardera
tillgangar och skulder. Resultatrakningens poster tas sedan fram baserat pa de berdkningar
man gjorde pa balansrdkningen (Marton et al., 2016). Tanken bakom det balansorienterade
synsattet dr att intdkterna for en period ska spegla fordndringen av nettotillgdngarna under
samma period, med undantag for transaktioner med aktiedgare (Dichev, 2008).

IAS 18 har, trots att det fanns paragrafer som sdger att vissa intdkter skulle delas upp, tillatit
redovisning i aggregerad form i storre utstrackning dn vad IFRS 15 tillater (Balans, 2016b).
Skillnad mellan IFRS 15 och IAS 18 och 11 finns ocksa 1 hur man redovisar intdkter dver tid,
dér IAS 18 beskriver hur detta gors for varor och IAS 11 hur det gors for tjanste- och
entreprenaduppdrag. IAS 11 anvénde sig av successiv vinstavrikning medan IFRS 15 baserar
detta pa prestationatgirder (Marton et al., 2016).



3.3.2 ASC 606 - Intiikter frin avtal med kunder’

US GAAPs nya intdktsstandard heter ASC 606 och géller samtliga foretag i USA samt
ersitter de flesta industrispecifika standarder som fanns innan (KPMG, 2016a). De finns dock
fortfarande standarder som inte blir ersatta, bland annat Topic 840, Leases och Topic 944,
Financial Services - Insurance (Deloitte, 2017c¢). Intdktsstandarden som anvédndes innan ASC
606 tradde 1 kraft hette ASC 604 - Revenue recognition och behandlade flera olika branscher,
men hade dven fyra stycken generella principer for redovisning: “Overtalade bevisning att en
overenskommelse existerar, att leverans har skett eller tjénst har utforts, att kdparens pris till
séljaren ér bestdmt eller bestdmbart och att mojlighet till betalning dr rimligt forsikrad®”
(ASC 604-10-S99). ASC 606 trddde i kraft den 16 december 2017 for borsnoterade foretag
och vissa icke-vinstdrivande organisationer. For 6vriga foretag trader standarden i kraft den
16 december 2018. Tidigt antagande av standarden tilldts for samtliga typer av foretag for
rikenskapsar som borjar efter den 15 december 2016 (FASB, 2018).

3.3.3 Inforande av en ny redovisningsstandard

En studie genomford av Weaver och Woods (2015) undersokte utmaningarna som foretag
kan sta infor vid 6vergang till en ny redovisningsstandard. Studien utgick fran de
huvudsakliga utmaningarna for en framgéangsrik implementering av IFRS-regelverket.
Studien visade att problem vid implementering bland annat kan vara brist pa utbildning,
ovning och stdd fran ledningen och svarigheter att samla in all information som
IFRS-regelverket kréver. Ett annat hinder som identifierades i studien &r tendenser hos
foretag att hdlla fast vid hur de tidigare hade gjort och se fordndringen som komplex och
nagot som Okar arbetsbelastningen. Det tdnket ledde till att anstillda istéllet for att utféra
jobbet ordentligt forsokte hitta genvégar, en metod som dven uppmuntrades av ledningen.

3.4 Femstegsmodellen

De nya standarderna innehaller fem steg for intdktsredovisning. Alla fem steg maste vara
uppfyllda innan en intédkt far redovisas.

3.4.1 Steg 1 - Identifiera avtalet med kunden

For att ett avtal med en kund ska redovisas kréivs det att bada parterna har godként avtalet och
atagit sig att fullfolja det, det vill séga att leverera varan eller tjansten respektive erldgga
betalning for varan eller tjédnsten. Det krdvs ocksé att det i kontraktet gar att urskilja bada
parternas réttigheter och skyldigheter och att tydliga betalningsvillkor framgar. Vidare kréavs
det att kontraktet har en kommersiell innebord géllande risk, tidpunkt eller belopp for
forviantade framtida kassafloden kopplade till kontrakt och att det dr sannolikt att foretaget
kommer fa betalt enligt for prestationsatagandet i enlighet med avtalet. Sannolikheten for
betalning beddms utifran kundens formaga och avsikt att betala avtalat belopp pa

3 Vér dversittning av: Revenue From Contracts With Customers
4 Var dversittning av “Persuasive evidence of an arrangement exists, Delivery has occurred or services have
been rendered, The seller's price to the buyer is fixed or determinable, collectibility is reasonably assured”



forfallodagen. Det finns inga formkrav for hur avtalet méste ingas, det kan ske antingen
skriftligt, muntligt eller vara underforstatt baserat pa sedvanliga affirsmassiga
overenskommelser (IFRS 15 p. 9). Ett avtal skapar verkstillbara rittigheter och skyldigheter,
vilket innebar att verkstéllighet av réttigheterna och skyldigheterna ér en juridisk rittsfraga
(IFRS 15 p. 10). Ett foretag ska redovisa avtalet enligt standarden under avtalets 16ptid, det
vill sdga under den tiden bada parterna har verkstéllbara réttigheter och skyldigheter i
enlighet med kontraktet (IFRS 15 p. 11). Tva eller fler avtal som ingds samtidigt (eller néstan
samtidigt) med samma kund (eller nirstaende parter till kunden) rdknas som ett kombinerat
avtal och ska redovisas som ett enda avtal. Det forutsétter dock att avtalen har forhandlas
fram som ett paket, att priset i det ena avtalet dr beroende av priset eller prestationen i det
andra avtalet eller att varorna eller tjdnsterna som utlovas i avtalen utgor ett enda
prestationsatagande (IFRS 15 p. 17).

3.4.2 Steg 2 - Identifiera prestationsitagandena i avtalet

Ett prestationsatagande dr en vara eller tjdnst som enligt kontraktet ska levereras till kunden
(IFRS 15 p. 22). Ett foretag ska identifiera och dela upp samtliga prestationsdtaganden i
avtalet och redovisa dessa separat (Marton et al., 2016). For att en vara eller tjénst ska rdknas
som ett separat prestationsdtagande krivs det att den &r distinkt (IFRS 15 p. 22), det vill sidga
att den kan nyttjas av konsumenten sjilvstindigt eller i kombination med andra varor eller
tjédnster som finns tillgdngligt for kunden och att foretagets 16fte om att leverera varan eller
tjdnsten kan urskiljas fran andra l6ften som finns i1 kontraktet (IFRS 15 p. 27).

3.4.3 Steg 3 - Faststill transaktionspriset

Ett foretag ska med avtalsvillkoren och sin normala affarspraxis som grund faststélla
transaktionspriset for hela avtalet. Transaktionspriset dr den ersittningen som foretaget
forvantar sig ha ratt till enligt avtalet 1 utbyte mot att de levererar avtalade varor eller tjdnster,
minus eventuellt belopp som tas emot for tredje parts rdkning. Transaktionspriset kan vara ett
fast belopp, ett rorligt belopp eller bade och (IFRS 15 p. 47). Transaktionspriset kan vara
rorligt till f6ljd av exempelvis rabatter, returrdtt och bonusar (IFRS 15 p. 51). Vid rorlig
ersittning maste foretaget gora en uppskattning pa hur mycket de forvintar sig fa betalt med
hénsyn till den rérliga komponenten (IFRS 15 p. 50). Uppskattningen kan baseras pa det
forvantade virdet eller det mest sannolika beloppet (IFRS 15 p. 53). Om avtalet har ett
signifikant inslag av en finansieringskomponent, det vill sdga om tiden for betalning ger ena
parten en signifikant fordel att leverera varan eller tjédnsten tack vare effekten av pengars
tidsvirde ska transaktionspriset justeras for att eliminera effekten (IFRS 15 p. 60). Effekten
ska diskonteras (IFRS 15 p. 64) och redovisas som en réntekostnad eller en rinteintdkt (IFRS
15 p. 65). For erséttningar i annan form &n kontanta medel ska foretaget véirdera ersittningen
till verkligt viarde (IFRS 15 p. 66). Foretaget kan dven komma att behdva betala ut en
ersittning till kunden, vilket ska redovisas som en minskning av transaktionspriset (IFRS 15
p. 70).

3.4.4 Steg 4 - Fordela transaktionspriset till de olika Atagandena i avtalet

Om kontraktet innehaller mer &n ett prestationsatagande (IFRS 15 p. 75) ska foretaget
allokera transaktionspriset till de olika prestationsatagandena i avtalet. Beloppen ska



motsvara de belopp som foretaget forvéntar sig ha ritt till vid fullgérandet av
prestationsitagandena (IFRS 15 p. 73). Samtliga prestationsdtaganden i1 kontraktet ska
hénfGras till ett fristdende forsdljningspris (med undantag for rabatter eller rorliga
ersdttningar) (IFRS 15 p. 74). Det fristdende forsdljningspriset ar det pris som foretaget skulle
sdlja varan eller tjidnsten for om den saldes separat (IFRS 15 p. 77). Det finns olika metoder
for att berdkna det fristdende forsdljningspriset. IFRS 15 namner tre ldmpliga metoder;
metoden med anpassad marknadsbeddmning, metoden med forvéntade kostnader plus en
vinstmarginal och residualmetoden. Foretaget dr dock inte begransade till endast de
foreslagna metoderna. Metoden med anpassad marknadsbedémning innebdr att foretaget
uppskattar ett marknadspris som kunden skulle vara beredd att betala for varan eller tjansten.
Metoden med forvintade kostnader plus en vinstmarginal innebér att foretaget uppskattar
sina forvdntade kostnader for att uppfylla sitt prestationsatagande och dérefter adderar en
tillracklig marginal. Residualmetoden innebér att foretaget utgér fran det totala
transaktionspriset och subtraherar det observerbara fristdende forséljningspriset for dvriga
prestationsdtaganden (IFRS 15 p. 79).

3.4.5 Steg 5 - Redovisa intéikten vid uppfyllandet av respektive dtagande

Utgdngspunkten &r att foretaget far redovisa intidkten vid uppfyllandet av
prestationsatagandet, vilket kan ske vid en specifik tidpunkt eller 6ver tid. Ett
prestationsdtagande anses uppfyllt nédr kontrollen dvergér fran siljaren till koparen. Med
kontroll menas att kunden har mottagit i stort sett alla fordelar knutna till prestationsétagande
och att de kan nyttja fritt Gver tillgangen. Fordelarna med en tillgdng ar de potentiella
kassafloden som den kan generera (IFRS 15 p. 33). For att ett prestationsatagande ska anses
uppfyllas dver tid kriavs det att ndgon av foljande tre kriterier uppfylls; att kunden erhéller
och forbrukar fordelarna knutna till prestationsitagande samtidigt, att kunden under
skapandet eller forbattrandet av tillgangen har kontroll over tillgangen eller att foretagets
prestation inte skapar en tillgang med alternativ anvéndning (IFRS 15 p. 35). Det som avgor
hur forséljning via dterforsiljare/distributrer ska hanteras dr huruvida den andra parten har
erhéllit kontroll 6ver varan vid den tidpunkten. Om den andra parten inte har fétt kontroll
over varorna som levererats till dem kan det rora sig om ett kommissionsavtal och da ska
intékterna inte redovisas vid leveranstillféllet. Intédkterna ska da istdllet redovisas nar
kontrollen dver varan dvergar till slutkonsumenten och prestationsdtagandet ar uppfyllt (IFRS
15 B77-78).

3.5 Principal-agent problemet

Principal-agent problemet grundar sig i separeringen mellan dgande och kontroll,
beslutfattande och risk. Det &r principalen som pé grund av anledningar si som brist pa tid
eller brist pd kunskap inom ett visst omrdde viljer att anlita en agent att utfora en viss
aktivitet. Ett exempel pa detta dr nir aktiedgarna utser en styrelse som ska kontrollera och
anlita en VD for foretaget rakning. Det dr nér en individ, ofta agenten, borjar agera efter egen
vinning som problem uppstar (Morris, 1987).

Problemet leder till att agentrelaterade kostnader uppstér. Dels kostnader som ar hanforliga
till att en agent inte skoter sitt uppdrag som véntat, till exempel att agenten gor investeringar
eller fattar andra beslut som aktiedgarna dr missndjda med. Det 4r ndgot som kan péverka
virdet pa foretaget. Kostnader uppstar dven som &r hianforliga till 6vervakandet av agenten



samt till agentens eventuella incitamentsprogram, alltsa det som motiverar agenten (Morris,
1987). Kostnaden for en agent &r alltsa skillnaden mellan vinsten som uppstér nir en agent
anlitas och vinsten som skulle uppstétt om principalen hade gjort allt arbete sjélv (Jensen &
Meckling, 1976). Forfattarna menar dven att en agent inte kommer arbeta for att maximera
aktiedgarnas vilstand om det inte finns system som guidar agenten at sidana aktiviteter.

Om principalen hade haft full insikt i agentens aktiviteter, exempelvis en investering, sa hade
principalen béttre kunnat avgéra om den dr en investering vird att gora. Avsaknaden av
denna information leder till kallas informationsasymmetri. Barnea (1981) skriver i sin artikel
att denna informationsasymmetri har implikationen att ett virdepapper som innehéller osdkra
investeringar och siljs pa en 6ppen marknad inte kommer att handlas till sitt riktiga vérde,
utan till ett viarde som ér justerat med risken som avsaknaden av information ger upphov till.
Genom upprittande av finansiella rapporter har agenter mojlighet att delge finansiell
information och minska informationsasymmetrin. Agenter kan dock ha anledning att vilja
redovisningsmetoder utifrdn det som som hojer deras erséttning mest, da bonusar ofta baseras
pa finansiella nyckeltal sasom return on equity (ROE) eller return on assets (ROA). Sddan
manipulation kan dven paverka firmans aktiepris, vilket inte bara paverkar investerare, utan
aven agenter, da det inte dr ovanligt med optioner 1 incitamentsprogram (Fields, Lys &
Vincent, 2001). Den finansiella informationen innehéller inte bara nyckeltal och “hérd” data,
utan dven beskrivande sadan, ndmligen upplysningar.

3.6 Upplysningar

Upplysningar i redovisningen dr viktiga da de har mojligheten att formedla annan information
an siffror. Kvaliteten péd dessa har paverkan pa hur intressenter fattar sina beslut. Utan krav pa
vissa typer av upplysningar skulle foretag troligtvis vélja att upplysa pa valdigt olika sétt, sett
till att det existerar olika typer av filosofier kring vad for information man egentligen borde
dela med sig av (Singhvi & Desai, 1971). Kvaliteten pé informationen i upplysningarna
beddms enligt Singhvi & Desai (1971) vara beroende av dess reliabilitet, precishet och
fullstdndighet. Brister i informationen som delges till externa parter leder till att priser pa ett
foretag inte kan séttas pa ett tillforlitligt sétt, priset kommer alltsa att variera beroende pa vem
det dr som tolkar informationen som finns att tillgd. Stigler skriver 1 sin uppsats fran 1961 att:
“Price dispersion is a manifestation-and, indeed, it is a measure of ignorance in the market”
(Stigler, 1961,s.214). Detta citat 4r inte bara lika aktuellt nu som da, men det belyser ocksa
vikten av att upplysningar hjalper till for att minska informationsasymmetri och pa sé sitt
skapa en effektiv och vilfungerande marknad. Arya, Mittendorf & Ramanan (2017) visar
liknande resultat i sin studie fran 2017 dér de visar att upplysningar i redovisningen hjilper
anvéndare av finansiella rapporter att tolka och urskilja aktiviteter i foretaget som har
paverkan pd aktiekursen.

Foretag som producerar otillracklig information dr ofta icke-noterade, smd och mindre
lonsamma &n de foretag som producerar tillrackligt utforliga och kvalitativa upplysningar.
Forfattarna namner att de foretag som inte ldmnar tillrdcklig information kan ha svért att
locka till sig kapital pd ett effektivt sétt, pd grund av svarigheten for externa aktorer att
viardera dem (Singhvi & Desai, 1971). Med grund i ovan forskning tanker vi att avsaknaden
av obligatoriska upplysningskrav pa onoterade marknader dérfor kan vara en av
anledningarna till att onoterade foretag har svérare att anskaffa externt kapital. Ur detta
synsatt kan obligatoriska upplysningskrav vara en fordel for foretagen.



De undersokningar som tidigare har gjorts om upplysningar handlar oftare om frivilliga
upplysningar dn om obligatoriska. Lang & Lundholm (1993) skriver exempelvis att viljan att
lamna upplysningar kan vara beroende av foretagets prestation. Forfattarna ndmner dock att
det inte ar sjdlvklart att det finns en positivt relation mellan méngd upplysningar och
prestation. Samtidigt som vissa foretag kan vara mer benédgna att limna mer information nir
det gar bra sd finns det dven foretag som kommer att limna mer upplysningar nér det gir
daligt, d& pa grund av juridiska anledninga. Liknande undersokningar har dven gjorts pa
senare ar, diar bland annat Roychowdhury & Sletten (2012) visar i sin rapport att foretag
frivilligt tenderar att snabbare delge information om vinsten under déliga kvartal &n under bra
kvartal. Aven de nimner rittsliga aspekter som en motivation till att delge information om
délig prestation.

Négra anledningar till varfor storre foretag 1 hogre grad 1dmnar frivilliga upplysningar dn
mindre fOretag &r att storre foretag oftast har fler anvindare av den finansiella informationen
och dr hdrdare bevakade. Det kan ocksa bero pa att en del av kostnaden for att ta fram
upplysningar dr fasta och att storre foretag darfor i proportion inte behdver ldgga lika mycket
resurser pa det (Moore & Buzby, 1972). Det kan dven bero pé att storre foretag redan lagger
mycket resurser pé intern rapportering och att den direkta kostnaden for att ta fram
upplysningar dérfor blir minimal (Cooke, 1989).

3.6.1 Upplysningar i de nya standarderna

I IFRS 15 har krav pa att redovisa upplysningar om intékter tillkommit. Det finns alltsa fran
forsta januari 2018 krav pa att i arsredovisningen bryta ner intékter i mindre bestandsdelar.
EY (2017c) skriver 1 sin rapport om appliceringen av uppdelningen av intékter och
presenterar forslag de rekommendationer som finns 1 IFRS 15 punkt 114-115 och IFRS 15
B87-89. Upplysningarna skrivna i B89 ar forslag pa kategorier som dr lampliga. De dr dock
inte uttommande eller obligatoriska da den finansiella rapporten ska ses i sin helhet och
saledes ska antalet kategorityper anpassas till foretagets situation (IFRS 15 B87-89).
Informationen som krévs kan alltsd mycket vdl framkomma pé andra stillen i1 rapporten.

Tabell 2 IFRS 15 forslag pa uppdelning av intdkter

Kategori Exempel
Typ av vara eller tjdnst Storre produktlinjer
Geografisk region Land eller region
Marknad eller typ av kund Statliga och icke statliga kunder
Typ av avtal Avtal om fast pris och avtal om tid och material
Avtalets 1optid Kort- och langfristiga avtal
Tidpunkt for overforing av Intékter fran varor eller tjanster som dverfors till kunder
varor eller tjanster vid en tidpunkt och intdkter fran varor eller tjdnster som
overfors over tid




Forséljningskanaler Varor som séljs direkt till kunder och varor som siljs via
mellanhdnder

Forandringarna 1 upplysningsskyldighet fordndras dock bara inte for rsredovisningar, utan
dven for kvartals- och halvarsrapporter. Detta beror pd att inforandet av IFRS 15 péverkar
IAS 34 (IAS 34 Delarsrapportering) till att Aven krdva ovan ndmnda upplysningar enligt
IFRS 15 punkt 114-115 och IFRS 15 B87-89 (IASB, 2016). Fordndring har dven skett 1 US
GAAP pé liknande sétt da paragraf 606-10-65-1 tar upp att kravet pa disaggregering av
intdkter dven finns i1 delarsrapporter (ASC 270-10-50-1a).

3.7 Kassaflode

Likvida medel fran foretagets verksamhet dr mycket viktigt for foretaget och dess dgare. Det
ar kassaflodet som pa lang sikt betalar langivare och dgare, samt pa kort sikt betalar
foretagets 16pande utgifter (Klammer & Reed, 1990). En rapport 6ver ett foretags forandring
av likvida medel under en period kallas for en finansieringsanalys eller kassaflodesanalys
(Grgjer, 2002).

Enligt IAS 7 - Rapport over kassafloden ar syftet med upplysningar rorande ett foretags
kassaflode att ge anvdndarna av de finansiella rapporterna béttre underlag for att bedéma hur
bra foretaget &r pa att skapa likvida medel och hur deras behov av likvida medel ser ut. Med
en rapport over kassafléden som grund kan anvindaren gora en battre bedomning av
foretagets formaga att generera likvida medel samt tidpunkten for och sdkerhet rérande dem.
(IAS 7 Syfte).

En kassaflodesanalys bestér av tre delar; kassaflodet fran den 16pande verksamheten,
investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten (IAS 7 Syfte). En transaktion kan
vara hanforlig till en eller flera olika kategorier av kassafloden. Ett foretag ska gora
uppdelningen mellan kategorierna pa det sitt som dr mest &ndamalsenligt for just deras
verksamhet (IAS 7 p. 11). Vid éterbetalning av ett 1an kan exempelvis rintebeloppet hinforas
till den 16pande verksamheten och kapitalbeloppet till finansieringsverksamheten (IAS 7 p.
12).

En kassaflodesanalys fran den 16pande verksamheten avser in- och utbetalningar kopplade till

foretagets huvudsakliga intéktsgenererande verksamheter. De flesta transaktionerna

hianforliga till den I6pande verksamheten paverkar darfor dven foretagets resultat. Négra

exempel pa kassafloden hinforliga till den 16pande verksamheten som ndmns i IAS 7 ér:
e Inbetalningar avseende sélda varor och utfora tjénster.

Inbetalningar avseende royalties, arvoden, provisioner och dvriga intakter.

Utbetalningar till leverantorer for varor och tjanster.

Utbetalningar avseende 16ner och andra personalutgifter.

In- och utbetalningar avseende kontrakt som innehas for omsittning i

handelsverksamhet.

(IAS 7 p. 14)

Kassaflodesanalysen ses ofta som den “renare” delen av finansiell rapportering dé den till
skillnad fran exempelvis intdkter och kanske i storre utstrackning resultatet inte ar lika utsatt



for manipulation (Scott, Callahan & Carolyn, 2012). Att liknande intdkter och resultat
redovisas olika behdver dock inte innebéra att den delen av den finansiella rapporteringen ar
utsatt for manipulation. I principbaserade standarder kan dven professionella och neutrala
beddmningar variera i bedomningen, vilket kan leda till att liknande transaktioner bedoms
och redovisas olika (Benston et al., 2006). Med detta i baktanke kan dock kunskap om
kassaflodet fran den 16pande verksamheten fortfarande vara ett bra sétt att avgora kvaliteten
pa nettoinkomsten (Scott et al., 2012) samt kanske dven pa intékterna.

Det rader en forviantning om att nir intékterna dkar sa kommer dven kassaflodet att 6ka. Detta
behover dock inte alltid vara fallet dd intdkter, om de senareldggs, kan hamna i en annan
redovisningsperiod (Scott et al., 2012). Periodisering till annan redovisningsperiod kan
potentiellt ske pa grund av tolkning, manipulation eller att villkoren for intdktsredovisning
dndras.

4. Empirisk analys

Empirisk analys dr uppdelad i tva avsnitt. Det forsta dr effekter pa rapporterade siffror och
foretagens kommentarer kring de rapporterade siffrorna ddr resultatet av delfraga ett samt
foretagens kommentarer behandlas. Det andra dr upplysningar, ddr hur foretagen har foljt
upplysningsrekommendationerna redogérs. I samtliga avsnitt analyseras och diskuteras dven
resultaten.

4.1 Effekter pa rapporterade siffror samt forindringen enligt foretagen

Nedan redovisas de tester som gjordes i IBM SPSS pé variablerna fran samtliga foretag. De
variabler som undersoktes var intékter, rorelseintékt, vinstmarginal, operativt kassaflode
brutto, operativt kassaflode netto, forandringar i kassaflode vid slutet av perioden samt
forhallandet intdkter/kassaflode brutto och forhallandet intdkter/kassaflode netto. I alla
paneler som avser amerikanska foretag avser virdena miljoner USD. I de paneler som visar
resultatet fran europeiska foretag dr virdena i miljoner EUR. Undantag till detta ar de siffror
som avser vinstmarginal, forhallande intékter/kassaflode samt korrelationskoefficienter.

4.1.1 Resultat pa europeiska foretag

Tabell 3 Resultat fran tester pa europeiska foretag.



Panel A Deskriptiv statistik (samtliga firetag och r) Medelviirde STD Median Min Max
Intikter 1,526,198 2.592.044 635,444 0,62 12,190,000
Rirelseintikter 209,515 381,037 45311 -161 LE3L.000
Vinstmarginal (%) 0,094 0,217 0,13 0,82 0,33
Operativt kassaflide brutto 628,143 2,300,209 38,419 =170 15,069,000
Operativt kassaflide netto 310,132 524,611 123,762 -3.4 2.621.000
Foriindring kassaflode 46,633 256,725 0,267 =800,3 75,79
/O CF h**** 6,178 15,567 481 =542 47,86
1D CF p***** 6,305 r g 4,328 =13.09 3628
Panel B Jiimforelse fore efter IFRS 15 Fire IFRS 15 Efter IFRS 15 Differens medelviirde Differens medi
Medelvirde | Median Medelviirde Median
Intikter 1,494,286 | 646,502 L33R.110 624,511 63,824 21,991
Rirelseintikter 193,73 44 484 225,299 45,321 =31,569 =837
Vinstmarginal (%) 0,089 0,12 0,008 0,155 -0,00625 0,129
Operativt kassaflide bratto 304,768 30,572 951,518 40,7 =646,75 210,128
Operativt kassaflide netto 263,925 136,676 356,339 106,414 =82.414 30,262
Firiindring kassaflide 2,302 1,485 90,964 20,603 =HE,662 2,09
/O CF b**** 10,277 4,985%* 2,079 4,01== B, 198 0,575
110 CE p***** 6,087 4,246 6,524 44335 -0.437 0,189
Panel C Spearmans |R Operativt Operativt | Foriindring 1/0 CF /0 CF
rangkorrelationskoefficieny Efter IFRS 15| Intikter [Rérelseintikte{Vinstmarginal (%| kassaflode brutto| kassaflode netto| kassaflide | b TEEAE:
Efter IFRS 15 1 0,019 0,009 0,108 0,009 0,048 0,065 20,193 0,017
Intiikter 0,019 1 0,813%%* 0,071 0,752+ 0,930%** 0,144 0,084 0,153
Rirelseintiikter 0,009 0,813%%* 1 0,371** 0,971+ O,814%** 0174 0,089 =046
Vinstmarginal (%) 0,108 0,071 0,371%* 1 0,455%%* 0,16 0,257 0,181 0,253
Dperativt kassaflide bruttd 0,009 0,752%%% AT it 0,455%%* 1 0,752%%* 0,213 0,22 0,056
Operativt kassaflide netto 0,048 0,530 0814%%* 0,16 0,752%* 1 0,187 =0,69 0,071
Firdndring kassaflide -0,085 0,144 0,174 0,257 0,213 0,187 1 -0,009 -0,056
I/O CF b**** -0,193 -0,084 0,089 -0,181 0,022 -0,069 -0,009 1 0,199
I/Q CF n**=** -0,017 0,017 -0,046 -0,253 -0,056 -0,071 -0,056 0,199 1

Signifikans: *¥10%, **5%, ***1%
*Ex*Forhallande Intdkter/Operativt kassaflode brutto
*xkx*kForhdllande Intdkter/Operativt kassaflode netto

Panel A for de europeiska foretagen visar den deskriptiva statiska undersdkningen. Resultaten
visar att spridningen mellan de olika foretagen ér stor, varfor medianen och medelvéardet
kompletterar varandra bra nédr det kommer till att tolka resultatet. Min och max vérdena
representerar den minsta samt storsta observationen. Tabellen visar att det var stor skillnad
mellan det minsta foretaget och det storsta. Datan i panel B visar resultaten efter det parade
t-testet och dven medianerna. Siffrorna visar skillnaden mellan medelvirderna och
medianerna aren 2016 och 2018. Resultatet visar att det har skett en 6kning av medelviardet i
de flesta variabler mellan 2016 och 2018, men dock finns ingen signifikans i 6kningen.
Medelvirdet i variabeln forhallande intékter/operativt kassaflode brutto har dock minskat
betydligt mellan aren, en forandring som inte ar synlig i medianen, vilket tyder pé att det
finns stora outlines. D4 testet forutsitter en normalfordelning kan dock inte signifikansnivans
giltighet garanteras. Resultatet frin testerna pa medianerna visar storst fordndring 1 operativt
kassaflode brutto, fordndring kassaflode och forhallande intékter/operativt kassaflode brutto.
Virt att peka ut dr att minskningen i medianen for variabel fordndring kassaflode. Den visar
dven tydlig skillnad mellan medelvédrde och median, vilket pekar pé att bdda dr viktiga att ta 1
beaktning om man vill dra ndgon slutsats. Fordndringen i variabeln forhallande
intdkter/operativt kassaflode brutto visar sig vara signifikant.

Sista panelen visar korrelationskoefficienterna mellan samtliga variabler samt dummy
variabeln. Korrelationen mellan fordndringen av standard och de andra variablerna &r svagare
hir dn den var for de amerikanska foretagen. Nastan samtliga korrelationer 4r mycket néra 0,
vilket tyder pa att det inte finns nigon korrelation. Aterigen finns dock ingen signifikans i de
uppmatta korrelationerna, varfor man inte kan forkasta hypotesen om att inférandet av IFRS
15 inte hade nagon péverkan pa siffrorna. Resterande variabler har dven testats mot varandra
och testerna visar att det finns stark korrelation mellan vissa utav dem. Viért att notera &r att



bade forhallandet intékter/operativt kassaflode brutto samt forhéllande intdkter/operativt
kassaflode netto bade dr negativt for de europeiska foretagen, vilket gar emot var hypotes om
att intdkterna borde 6ka mer @n kassaflodet.

4.1.2 Resultat p4 amerikanska foretag

Tabell 4 Resultat fran tester pa amerikanska foretag.

Panel A Deskriptiv statistik (samtliga foretag och dr) Medelviirde STD Median Min Max
Intikter 5918719 11,734,737 LJE0.000 43 40,535,000
Rirelseintikter LO79,844 2367946 91,5 2114 7,942,000
Vinstmarginal (%) 0,133 0,24 0,124 0,61 0,79
Operativt kassaflode brotto 619,658 14908358 13,5 =307 4,759,000
Operativt kassaflode netto L3ISTRTS 2.166.212 175.5% -h2 £.947,000
Férindring kassaflode 140,031 1065, 768 6,5 1,707,000 4,887,000
L/O CF b*=** 20,416 39,174 10,805 27,13 1243
I/0y CF n***** 3307 15,104 5,032 58,87 3836
Panel B Jimforelse fire efter ASC 606 Fire ASC 606 Efter ACS 606 Differens medelvirde Differens medi
Medelviirde | Median Medelvirde Median
Intikter 3,630,125 B46== 0.207,271 1,262,000%* =377,146 =316
Rirelseintikter LOBLBTS 74,5 LO77.813 98 4,062 =23,5
Vinstmarginal (%) 0,162 0,131 0,104 0,09 0,058 0,041
Operativt kassaflide brutto 579,313 9,5% 660,063 44,5% =80,73 =35
Operativt kassaflide netto 1129813 1225 1383.938 2265 456,125 104
Firiindring kassaflide 2225 6.5 57,563 5,5 164,938 1
LD CF hrs+* 19,944 6,965 20,887 13 485 0,943 6,52
1/D CF n***** 1,149 5,092 5,466 4,895 4,317 0,197
Panel C Spearmans L‘ Operativt Operativt Forindring 1/0 CF /0 CF
rangkorrelationskoefficiend Efter ACS 606( Intikter Rorelseintikte] Vinstmarginal (%) kassaflade brutto| kassaflide netto) k flid | Makabind £ b
Efter ACS 606 1 0,183 0,122 =0,244 0,162 0,115 =0,017 0,149 0,041
Intikter 0,183 1 (,823%=+ 0,360** 0464** 0,776%+* 0,209 0,084 0,114
Rirelseintikter 0,122 (,823%** 1 0,557%+* 0,584*=+ 0. 880%+* 0,208 0,081 0,066
Vinstmarginal (%) 0,244 0360%% | 0,557+ 1 0,503%%* 0,385%* 0,133 0,127 0,096
Dperativt kassaflide brutid 0,162 0, 464%== 0,584%=% 0,503%+* 1 b 6a0%+* 0,434** 0416%% 0.044
Operativt kassaflide netto 0,113 0,776%%* 0,BE(*=* 0,385*#% 0,660%** 1 0,339* 0,214 0,009
Firiindring kassaflide =0,017 0,251 0,208 0,133 0,434%* 0,339 1 0,368+ 0,08
L/O CF h**** 0,149 0,084 0,081 0,127 0.416%* 0,214 0,368+ 1 0.216
I/'0 CF n***** 0,041 0,114 0,066 0,096 0,044 0,009 0,08 0,216 1

Signifikans: *10%, **5%, ***1%
****Forhallande Intdkter/Operativt kassaflode brutto
*axk*Forhédllande Intdkter/Operativt kassaflode netto

Ovan tabell visar resultatet frdn samtliga tester som gjordes pa samtliga variabler, vilket dr
samma tester som gjordes pa de amerikanska. I panel A redogors de aggregerade medelvérdet
och medianerna. D4 medelvérdena dr betydligt hogre &n medianerna i néstan samtliga
variabler visar det tydlig pa att det finns outliers. I panel B dr samtliga variabler uppdelade i
fore och efter inforandet av ASC 606 och statistiskt testade med ett parat t-test for
medelvirdena och Wilcoxons teckenrangtest for medianerna. Aterigen miits hir alltsé
skillnaden i medelvirdet och medianen mellan dren. Medelvérdet av forhdllandet mellan
intdkterna och kassaflode brutto och netto har bdda dkat mellan dren. Samma tydliga
utveckling syns dock inte i medianerna, dir forhdllandet mellan intikter och kassaflode netto
till och med har minskat. Signifikansen beréknades dven hdr pa samtliga medelvédrden och
medianer. Ingen signifikans inom ett konfidensintervall pa 90% noterades pa forédndring i
medelvérdena, daremot sd visade Wilcoxons teckenrangtest pa signifikant skillnad 1
medianerna for variablerna resultat och operativt kassaflode brutto.

Panel C innehéller korrelationer mellan samtliga variabler gjorda genom Spearmans
rankorelationstest. I den forsta kolumnen har samtliga variabler testats mot den bindra
dummy variabeln “efter ASC 606” {or att se om fordndringen i variabeln korrelerar med



fordndringen av princip. Resultatet visar att det finns en svag korrelation, dock utan nagon
signifikans. Den variabel som visar pé starkast korrelation med dummy variabeln ar dock just
intikter. I resterande kolumner visas korrelationen mellan de olika variablerna. Manga av
dessa visar foga forvanande pa en stark, signifikant korrelation sinsemellan.

4.1.3 Foriandringen enligt foretagen

Minga av foretagen betonade 1 sina rapporter att den nya intéktsstandarden inte innebar
ndgon fordndring av de totala intdkterna dver hela kontraktsperioden. Géllande hur och varfor
deras redovisning av intékter hade paverkats var det framst tva aspekter som var
aterkommande for de flesta av foretagen; en fordandring i1 tidpunkten for nér redovisningen av
intdkterna ska ske och en fordndring i hur intékterna ska delas upp mellan varorna och
tjénsterna.

Enligt foretagen sjilva berodde fordndringen 1 tidpunkt f6r redovisning av intékter frimst pé
en tidigareldggning av intékter frin varor. Manga foretag skrev att intékterna frén forséljning
av mobiltelefoner kommer att tidigareldggas pa grund av de nya reglerna. Manga skrev dven
att intdkterna frdn abonnemangen kommer att spridas ut 6ver kontraktsperioden till foljd av
de nya reglerna. Swisscom AG (2018) skrev att intékterna fran deras kombinerade
erbjudanden innehéllandes bade en mobiltelefon och ett telefonkontrakt tidigare enbart
hinfordes till mobiltelefonen och redovisades nir kontraktet hade fullf6ljts. Till f6ljd av de
nya reglerna omfordelas intdkterna till komponenterna som levereras i forskott och tas darfor
upp tidigare &n forut. Det géller dock inte alla deras varor. Foretaget skrev dven att eftersom
deras router och set-top box bara gér att anvinda med deras egna abonnemang, sd ar
leveransen av dessa enligt deras bedomning inte att anse som ett separat prestationsitagande,
utan kommer likt tjansten att tas upp over kontraktets period (Swisscom AG, 2018).

En intressant observation som gjordes var att vissa foretag dndrade definitionen av tjdnster till
foljd av de nya reglerna. Flera foretag, bland andra TDC A/S (2018) och Frontier
Communications Corporation (2018), skrev i sina kvartalsrapporter att ej aterbetalningsbara
start- eller aktiveringskostnader som tidigare ansags vara separata tjanster och darfor togs upp
som intdkter ndr tjénsten var slut numera anses vara en del av huvudtjansten och allokeras till
denna tjinst, vilket leder till att intdkterna redovisas senare én forut.

En annan intressant observation som gjordes var hur reglerna hade paverkat foretagets
redovisning av forsdljning via aterforséljare/distributdrer helt olika. Telekom Austria AG
(2018) menade att aterforsdljarna/distributorerna till f61jd av de nya reglerna klassas som
agenter och att intdkterna darfor inte ska tas upp forrdn de mobila enheterna har sélts till
slutkonsumenten. De redovisade tidigare intikter vid forsdljning till
aterforsiljare/distributorer. Telephone & Data Systems INC (2018) menade ddaremot att de
pa grund av de nya reglerna ska ta upp intdkten vid forséljning till
aterforsdljaren/distributdren och inte nér produkten siljs till slutkonsumente. Enligt
regelverket dr det huruvida den andra parten har erhallit kontroll 6ver varan vid den
tidpunkten som avgor nér intdkten ska redovisas (IFRS 15 B77-78).

Angéende fordndringen i allokeringen av intékterna mellan varor och tjdnster var det flera
foretag som meddelade en fordndring, men inte specificerade om det rorde sig om en



minskning eller 6kning. Bland de foretag som specificerade fordndringen var det
redovisningen av varor som hade 6kat och redovisningen av tjanster som hade minskat for
bade europeiska och amerikanska foretag. Enligt foretagen berodde det pa att den nya
standarden kréver att allokeringen av intikterna baseras pa varornas fristiende
forséljningspris. Bade foretagen som rapporterar enligt [IFRS och US GAAP forklarade
skillnaden med att de de nya reglerna kriaver att de i kontrakt som avser flera
prestationsdtaganden identifierar de separata prestationsatagandena baserat pd vissa kriterier
och att allokeringen av kontraktets totala transaktionspris ska goras baserat pd varje separat
prestationsitagande i proportion till de fristdende forséljningspriserna. For de flesta foretagen
innebar forandringen konkret att de i sina kombinerade kontrakt innehédllande bade en
mobiltelefon och ett abonnemang behdvde omvérdera transaktionspriserna for de separata
prestationdtagandena, vilket ledde till ett hogre transaktionspris for mobiltelefonerna och ett
lagre transaktionspris for abonnemangen.

Tabell 5 Antal foretag som hade upplysningar géllande hur och varfor deras redovisning av
intdkter har paverkats av de nya standarderna

Foretag Inga Ingen Forindringi |Foridndring | Forindring i
relevanta | visentlig tidpunkt for i allokering | allokering av
upplysningar (forindring | redovisning av |av intikter: | intikter:
intikter varor tjanster
IFRS 2018 6 4 8 6 6
US GAAP 5 4 5 5 5
2018

4.1.4 Analys av effekter pa rapporterade siffror och foretagens kommentarer

Resultatet fran avsnittet effekter pa rapporterade siffror visar inte pa att det har skett en
signifikant 6kning av intidkterna sedan 2016. Resultaten i1 panel B, som jamfor medelvédrden
och medianer, visar att bide medianen och medelvirdet for de flesta variabler har 6kat mellan
aren men detta kan dock bero pa allmaén tillvaxt lika vdl som det kan bero pé en
regelfordndring. F4 av dessa fordndringar dr signifikanta. Da det genom att ldsa publika
finansiella rapporter dr svart att avgora vad det dr som har orsakat en 6kning eller minskning 1
intdkter sa undersoktes dven forhallandet mellan intikter och tva olika vérden pé kassaflodet.
Undersokningen i panel B visar att det har skett en stor fordndring at bada hallen. I
undersdkning av de amerikanska foretagen s& har medelvirdet 1 forhdllande intdkter/operativt
kassaflode netto okat fyra ganger, medan medelvérdet i forhallande intékter/operativt
kassaflode brutto i de europeiska bolagen har minskat fran tio génger till tva ganger. Detta
kan tolkas som att det har skett en fordndring av forhéllandet vilket skulle kunna tyda pé att
den nya intéktsstandarden har haft en stor effekt pa redovisning av intékter, men med
fordndringen 1 medianen i1 beaktning sd ser man att fordndring troligtvis beror pa stora
outliers. Att en fordandring bara har skett i ett enstaka foretag gor det svart att dra generella
slutsatser om samtliga foretag. I panel C som visar korrelationerna for de amerikanska
foretagen sa indikerar kolumnen till vénster att variabeln intdkter har den starkaste
korrelationen med intidktsredovisningsforandringen. Trots att den inte dr signifikant sa visar



den &nda pa att det finns en positiv korrelation, dock vildigt svag. Samma korrelation
aterfinns inte i siffrorna for de europeiska foretagen.

D4 den underliggande datan for samtliga undersokningar, men framfor allt IFRS foretagen,
innehdll outliers (bland IFRS foretagen ett mycket litet foretag och ett mycket stort), gjordes
samtliga tester om for samtliga foretag och variabler utan det storsta och minsta foretaget.
Resultatet fran detta test visar dock inte pd nagra statistiskt signifikanta skillnader fran det
primira testet.

Baserat pa ovan information gér inte antagandet om att intékterna skulle ha 6kat mellan de
tva undersokta aren att stirka, ett antagande som inte heller forstarks av det faktum att manga
foretag sjdlva har skrivit 1 sina upplysningar att det inte har skett ndgon fordndring. Samtliga
foretag har dock paverkats av steg tva i femstegsmodellen, vilket innebér att varor sdsom
mobiltelefoner ses som separata prestationsitaganden (IFRS 15 p. 22), vilket har kunnat
innebéra att varor som levereras till kunden i bdrjan av en kontraktsperiod intdktsredovisas
redan da. Dock har det visat sig att vissa foretag skrivit i sina upplysningar kring hur
intékterna fordndrats och att det snarare skett en forflyttning av intékter frdn abonnemangen
till hdrdvaran, vilket kan innebéra att intékterna frdn hérdvara forvisso var hogre 1 forsta
kvartalet 2018, men att intdkterna fran tjanster minskat, vilket kan ha jadmnat ut en eventuell
fordndring. En annan anekdot om fordndring i prestationsatagande kommer fran TDC A/S
och Frontier Communications Corporation som bada skriver att de nuvarande principerna
innebdr att startavgifter och liknande ej aterbetalningsbara avgifter inte lingre ses som
separata ataganden, utan som en del av ett avtal over tid. IFRS 15 specificerar dock inte
explicit att en tjanst maste ga att anvéndas separat utan kan vara ett separat dtagande om den
gér att nyttja tillsammans med andra varor eller tjanster (IFRS 15 p. 22).

Tvé foretag kommenterade dven fordndringen av hur forséljning till aterforsiljare ska
redovisas. Ett foretag skrev att de inte kan redovisa intdkter innan aterforsiljaren har sélt
varan och ett annat foretag att detta visst gar. Da IFRS 15 och ASC 606 i princip &r lika beror
denna skillnaden inte pa olikheter i regelverken. Det handlar om vem som har kontroll 6ver
varorna och beror pa hur foretagets avtal med aterforséljaren ser ut (IFRS 15 B77-78).

Scott et al. (2012) skriver att kassaflodet anses vara “renare” dn intdkterna, da kassaflodet inte
lika l4tt utsétts for manipulation. Baserat pé vért resultat frin mitningarna av fordndringen 1
intdkter har vi dragit slutsatsen att det inte skett nagon signifikant fordndring. Detta stirks av
att forhéllandet till kassaflode heller inte har foridndrats vilket 1 sin tur visar pé att det inte har
skett ndgon storre fordndringen 1 allokeringen av intékter 6ver perioder, utan att de
fordndringar som har skett troligtvis har tagit ut varandra pa en aggregerad niva.
Korrelationen mellan intékter (bade brutto och netto) samt kassaflode (bade brutto och netto)
visar dven den pa att det finns en starkt samband som inte hade funnits om intikterna rusat
ivdg utan pdverkan pa kassaflodet.

En annan forklaring till varfor inga storre fordndringar verkar ha skett skulle kunna vara att
foretagen har dndrat och anpassat sina kontrakt sé att de kan fortsétta redovisa som forut. Det
gér 1 linje med Weaver och Woods (2015) studie som visade att ett problem vid
implementering av en ny redovisningsstandard kan vara att foretag haller fast vid hur de har
redovisat tidigare och forsoker hitta genvégar for att underlétta arbetet istéllet for att utfora

5 Storleken avgjordes baserat pa posten intakter



jobbet ordentligt. Artikeln behandlade forvisso inforandet av hela IFRS-regelverket, men
samma mentalitet hos foretagen och de anstillda skulle kunna appliceras pa inférandet av
endast en ny standard, i det hér fallet IFRS 15 eller IAS 606.

4.2 Upplysningar

Nedan redovisas resultatet av undersdkningen av antal foretag som ldmnade upplysningar
kring fordelningen av intdkterna i enlighet med upplysningsrekkomendationerna i IFRS 15
Bg9.

4.2.1 Upplysningsrekommendationerna

For att berdkna ett genomsnitt av antal rekommenderade upplysningar som fanns i de
undersokta foretagens kvartalsrapporter gjordes foljande berékningar:

2016: (31+18+15+1+0+4+9)/38=2,05 rekommenderade upplysningar
2018: (34+22+19+6+0+9+11)/38=2,66 rekommenderade upplysningar
Procentuell 6kning 2018: (2,66-2,05)/2,05=30 %

De 38 undersokta foretagen hade 1 genomsnitt 2,05 av de rekommenderade upplysningarna
fran IFRS 15 B89 i sina kvartalsrapporter for 2016 och 2,66 av de rekommenderade
upplysningarna 1 sina kvartalsrapporter for 2018. Det motsvarar en 6kning 1 antal
rekommenderade upplysningar pd 30 % sedan inférandet av de nya standarderna.

Resultatet av upplysningsundersékningen visar att ndsta samtliga av alla undersokta foretag
foljde den forsta rekommendationen gillande typ av vara eller tjdnst 2018. Det var bara fyra
foretag som saknade den informationen. Resultatet paverkades dock inte ndmnvért av
infoérandet av de nya standarderna, upplysningar kring typ av vara eller tjénst fanns ndmligen
med i alla undersokta foretags rapporter forutom tre sedan 2016, vilket endast &r en
10-procentig 6kning.

Gillande upplysningar kring geografisk region forekom de betydligt oftare i rapporter fran
europeiska foretag én i rapporter frdn amerikanska foretag. I de europeiska rapporterna
kategoriserades de geografiska regionerna oftast efter ldnder. I de amerikanska rapporterna
var det inget foretag som kategoriserade geografisk region efter omrade eller delstat, de som
upplyste om geografisk region delade bara in efter kategorierna “nationell” och
“internationell”. Anledningen till att de europeiska foretagen vi undersokte foljde
upplysningsrekommendationen om geografisk region i storre utstrickning dn de amerikanska
foretagen gjorde dr formodligen att de europeiska foretagen har verksamhet 1 flera olika
lander i storre utstrackning &n vad de amerikanska har.

Det var ungefar lika manga europeiska och amerikanska foretag som ldmnade upplysningar
angdende marknad eller typ av kund 2016. 2018 var det ytterligare tvé foretag fran respektive
region som ldmnade upplysningar angdende marknad eller typ av kund, vilket &r en
25-procentig respektive 29-procentig 6kning jamfort med 2016.

Angaende upplysningar géllande typ av avtal var det bara ett enda foretag som hade
upplysningar om det 2016. 2018 6kade antalet till fem for europeiska foretag och ett for



amerikanska foretag. Den vanligast forekommande upplysningen géllande typ av avtal bland
de foretag som ldmnade en upplysning var om avtalet var fast eller rorligt.

Inget av de foretag som undersoktes upplyste om avtalets 16ptid 2016 och inget foretag
borjade heller gora det 2018.

Gillande upplysningar kring tidpunkt {or 6verforing av varor eller tjanster fordubblades
antalet upplysningar fran 2016 till 2018 for de amerikanska foretagen och lite mer dn
fordubblades de for de europeiska foretagen. Procentuellt sett skedde det en stor fordndring,
men totalt sett var det 2018 fortfarande bara 25 % respektive 22 % av foretagen totalt som
lamnade en sddan upplysning.

Angaende upplysningar géllande forséljningskanaler var det dubbelt s& ménga europeiska
foretag som amerikanska foretag som ldmnade sadana upplysningar 2016. Det skedde ingen
forandring for de amerikanska foretagen fore och efter inforandet av den nya standarden. For
de europeiska foretagen var det ytterligare tva foretag som lamnade upplysningar kring
forsdljningskanaler sedan inférandet av den nya standarden.

Den storsta fordandringen 1 antal foretag mellan 2016 och 2018 skedde 1 Europa for de foretag
som foljer IFRS.

Tabell 6 Antal foretag som foljde upplysningsrekommendationerna uppdelat pd standard och

ar.
Tidpunkt for
Typ av Marknad overforing av |Forsiljn-
vara eller [ Geografisk | eller typ av [Typ av|Avtalet | varor eller |ingskan