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Sammanfattning

Titel: [FRS 9 - ny standard f6r finansiella instrument
- En studie om vad som styr svenska borsnoterade foretags redovisningsval vid

virdetorindringar i egetkapitalinstrument

Bakgrund och problem: [ samband med finanskrisen 2007-2009 fick 1AS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och virdering mycket kritik vilket resulterade i att [ASB utformat en ny
standard, IFRS 9 Finansiella instrument. Denna standard tradde i kraft 1 januari 2018 och foretag
har nu en valmgjlighet att redovisa virdeférandringar i egetkapitalinstrument via antingen
resultatrikningen eller 6vrigt totalresultat. Vart antagande ér att IASB:s syfte med denna
forandring ar att foretagens ekonomiska verklighet ska avspeglas pa ett béttre sétt. Som foljd av
att [FRS #r ett principbaserat regelverk innefattar standarderna tolkningar och bedémningar,
vilket gor att det inte dr sjalvklart att IASB:s intention med den nya standarden kommer till
uttryek i praktiken.

Avgrinsningar: Studien har avgrinsats till svenska borsnoterade foretag pa Stockholmsborsen

som 1 balansrikningen redovisar nagon form av egetkapitalinstrument.

Syfte och fragestillning: Syftet med studien dr att understka om [ASB:s intention med de
valmojligheter som ges i den nya standarden avspeglas i praktiken. For att uppfvlla syftet har
foljande fragestéllning formulerats:

=> Vad styr féretagens val av virderingsmetod for egetkapitalinstrument?

Referensram: Studien bvgger pa den nya standarden IFRS 9 och har kompletterats med

forskning inom earnings management, redovisningsval samt principbaserat redovisningssystem.

Metod: I denna studie har en stor mdngd data samlats in for att undersoka var foretagen valt att
redovisa virdeforiandringar i egetkapitalinstrument. Studien bygger pa hypotesprovning och de

statistiska metoder som anvints for detta dr logistisk regressionsanalys samt binomialt test.

Resultat och slutsats: Utifran de statistiska testerna har vi funnit att det finns ett samband mellan
lingden pa innehavet av egetkapitalinstrument och var féretagen véljer att redovisa
virdeforandringar pa dessa. Studien har dessutom pavisat att toretagens branschtillhérighet har en

stor paverkan pa foretagens val.
Forslag pa vidare forskning: En def av de foretag som fallit bort skulle kunna inneha
egetkapitalinstrument trots att datainsamlingen for studien inte visar detta. Darfor foreslar vi att

vidare forskning tillimpar en metod som fangar upp dven dessa.

Nyckelord: TAS 39, IFRS 9, Egetkapitalinstrument, Virdef6rindringar



Forkortningar och definitioner

EFRAG
EU

IAS
IASB
IASC
IFRS

EKI
OClI
P&L

European Financial Reporting Advisory Group
Europeiska unionen

International Accounting Standards
International Accounting Standards Board
International Accounting Standards Committee

[nternational Financial Reporting Standards

Egetkapitalinstrument
Other Comprehensive Income / Ovrigt totalresultat

Profit & Loss / Resultatrikning

Finanskrisen = Den globala finanskrisen 2007-2009

Finansiella instrument = Varje form av avtal som ger upphov till en finansiell tillgdng i ett

foretag och en finansiell skuld eller ett egetkapitalinstrument i ett annat foretag.

Egetkapitalinstrument = Varje form av avtal som innebér en residual ritt i ett foretags

tillgangar efter avdrag for alla dess skulder, till exempel aktier.
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1. Inledning

Syfiet med detta avsnitt dr att ge ldsaren en bakgrund till problemomradet for studien och att
presentera valda avgrdnsningar samt det bidrag som studien ger. Ddrefter introduceras

studiens syfte och fragestdllning vilket sedan foljs upp med en disposition for studien.

1.1 Bakgrund

Globaliseringen i vérlden har medtort ett behov av en mer harmoniserad redovisning
(Marton, Lundqvist & Pettersson 2018, s.13). IASC bildades ar 1973 och bestod av experter
inom redovisningsomradet fran olika ldnder vars uppgift var att ticka det ovan ndmnda
behovet genom att utforma internationella redovisningsstandarder, IAS (The IFRS
Foundation u.d.). Senare genomfdrdes en omstrukturering av IASC och ett namnbyte till
IASB (ibid.). Nya standarder som ges ut av IASB namnges [FRS (EU-f6rordning
1606/2002). Alla bérsnoterade koncerner inom EU ska enligt den EU-férordning (ibid.) som
tradde i kraft 2002 tillampa [FRS i sin koncernredovisning. De internationella standarderna
underlittar for investerare och andra finansidrer vid jimforelser av foretag i olika ldnder samt
bidrar till 6kad transparens och effektivitet pa vérldens kapitalmarknader (ibid.). Marton et al.
(2018, s.16-17) podngterar att okad transparens gor att de olika anvidndarna kan ta motiverade

investeringsbeslut.

IFRS kan ses som ett principbaserat regelverk. vilket dppnar upp t6r tolkningar och en
flexibilitet for foretagsledningen att géra egna bedomningar. Principbaserad redovisning
underlittar for foretagsledningen att pa bésta sitt kunna avspegla foretagets ekonomiska
verklighet genom att den &r flexibel och kan anpassas till det enskilda foretaget. Detta leder i
sin tur till mer anvidndbar information for anviindarna. (Agoglia, Doupnik & Tsakumis 2011,

5.749-750)

Under det senaste decenniet har det skett en snabb utveckling av de finansiella marknaderna.
och till £61jd av detta har mer avancerade finansiella instrument samt strategier for finansiell
riskhantering mojliggjorts (Marton et al. 2018, s.114). Redovisningen av finansiella
instrument har ldnge varit ett omdiskuterat &mne och manga kritiserade den tidigare
standarden. IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vdrdering, och pastod att dess
svagheter var en av orsakerna till finanskrisen ar 2007-2009 (ibid. s.120). Exempel pa kritik

som standarden tatt dr att det pa vissa marknader tinns stora problem med att tillimpa



verkligt virde och att forluster redovisas for sent (Picker, Clark. Dunn, Kolitz. Livne. Loftus
& Van der Tas 2016, 5.156). [ASB blev till t6ljd av detta satta under stor press i samband
med finanskrisen om att justera [AS 39 (ibid. s.156).

S4 smaningom utvecklades den nya standarden, IFRS 9 Finansiella instrument, dir malet ér
att fa bukt pa tidigare nimnda problem och att forbattra rapporteringen av finansiella
instrument (EU 2016/2067). Planen var att [FRS 9 skulle inforas tidigare men svarigheter i
framtagandet av standarden gjorde det hela till en ldng process (Marton et al. 5.120). Detta
berodde framst pa att finansiella instrument &r starkt ssmmankopplade med foretag i bland
annat banksektorn, inom vilken det finns starka kopplingar till politiska intressen (ibid.). Fran
och med den 1 januari 2018 maste alla svenska borsnoterade bolag tillimpa IFRS 9 i sin
koncernredovisning (EU 2017/1443).

1.2 Problemdiskussion

Problemomradet som studien inriktar sig pa &r att foretag i enlighet med [FRS 9 punkt
4.1.4 (2018) har ett va/ att redovisa vardeforidndringar i egetkapitalinstrument via antingen
resultatrdkningen eller 6vrigt totalresultat. [ASB:s syfte med den nya standarden framgar i

IFRS 9 punkt 1.1 (2018):

Syftet med denna standard &r att faststilla principer f6r redovisning av finansiella tillgangar
och finansiella skulder som kommer att ge relevant och anvindbar information till
anvindarna av finansiella rapporter f6r bedomning av belopp, tidpunkter och osdkerhet for

ett {Oretags framtida kassafloden.

Vi antar att IASB:s intention saledes dr att valen géllande vardeforiandringar i
egetkapitalinstrument ska resultera i att redovisningen bittre avspeglar den underliggande
ekonomiska verkligheten &n tidigare. Sue Lloyd (2018). vice ordforande f6r [ASB, papekar
att det dr mer relevant att redovisa virdefordndringar fran kortfristiga investeringar i
resultatrdkningen i den period som virdefériandringen uppkommer da dessa investeringar
ofta &r mer likvida och paverkar kassaflodet direkt. Langfristiga investeringar paverkar ofta
inte kassaflodet forrin pa lingre sikt. och darfor ger redovisning i 6vrigt totalresultat en

mer rittvisande bild av verkligheten (Runesson. Samani & Marton, 2018, 5.302).



Agoglia et al. (2011, s.752) hdvdar att ett principbaserat regelverk gor det enklare for
toretagsledningen att manipulera resultatet vilket i sin tur innebér att informationen i de
finansiella rapporterna inte ger en réttvisande bild. Da detta gar emot vart antagande om
vad som 4dr [ASB:s intention med standarden finns hir ett tydligt problemomrade, vilket
gor det intressant att underséka om intentionen med standarden kommer till uttryck i

praktiken eller ej.

1.3 Bidrag och avgrinsningar

EFRAG fick, i maj &r 2017, ett uppdrag av Europeiska Kommissionen att géra en
undersdkning om vilka effekter [FRS 9 kan tinkas medfora pa langfristiga investeringar
(EFRAG 2018, punkt ES3). De granskade dven hur foretagen, som kommer att beréras av
standarden, férvintar sig att paverkas nir det géller beslut om placeringar i
egetkapitalinstrument (EFRAG 2018, punkt ES3-4). Med denna undersékning som
inspiration vill vi undersdka hur valen géllande virdeforandringar i [IFRS 9 kommer till
uttryck i praktiken och om lingden pa innehavet av egetkapitalinstrument dr en paverkande
faktor. Eftersom standarden tridde 1 kraft i borjan av detta aret dr det f6rst nu (2018) en
studie pa vad som faktiskt styr foretags val vid virdering av egetkapitalinstrument kan
genomforas. Detta gor det extra intressant att studera denna standard. Studien kommer dels
att bidra med kunskap om hur foretagen viljer att redovisa virdefériandringar i
egetkapitalinstrument efter att [FRS 9 inf6érdes och om intentionen med den nya standarden
kommer till uttryck i praktiken. Studien riktar sig till savil externa intressenter som till

normsattare.

Mycket forskning som gjorts pa redovisningsval fokuserar pa vilka olika incitament i
toretagen som paverkar vilka val de gor (Fields. Lys & Vincent 2001, 5.296). Dessa
incitament kan motverka att den ekonomiska verkligheten avspeglas i redovisningen och
att IASB:s syfte med ett principbaserat redovisningssystem inte uppfylls. Det kan dock
finnas ytterligare faktorer som paverkar redovisningsval och fokus bdr snarare ligga pa vad
som styr valen istdllet for vilka incitament som styr (ibid. s.301). Denna studie dr darfor
tankt att bidra till den lucka som finns inom torskningsomradet pa redovisningsval och

ytterligare faktorer som kan paverka valen.



Med inspiration fran den undersékning EFRAG genomfort har vi valt att avgrénsa oss till
svenska foretag for att utreda hur det ser ut for foretag pa den svenska marknaden. Da alla
borsnoterade foretag i Sverige maste tillampa [FRS blev det naturligt att gora en ytterligare
avgriansning till foretag noterade pa Stockholmsbédrsen. Det har tidigare genomférts
forskning pa overgangsetfekterna pa vissa delar av standarden, sdsom nedskrivning av
kredittorluster, men ingen studie har patriffats som specitikt berér egetkapitalinstrument
och den valmdjlighet foretag i enlighet med [FRS 9 nu har. Detta ger oss en unik mojlighet
att undersdka huruvida den nya valmdgjligheten faktiskt innebér att informationen i de
finansiella rapporterna pa ett battre sétt avspeglar téretagens verksamhet an tidigare.
Studien har dédrfor avgrinsats till foretag som i balansrikningen redovisar nagon form av
egetkapitalinstrument. Vi kommer dock att bortse tran egetkapitalinstrument som innehas
tor handel, detta for att féretag maste redovisa virdeforandringar pa dessa i

resultatrdkningen (IFRS 9 punkt 5.7.5, 2018). och ddrmed inte har ett val.

1.4 Syfte och fragestillning

Syftet med studien &r att underséka om [ASB:s intention med de valmgjligheter som ges i

den nya standarden avspeglas i praktiken.

For att upptylla syftet har vi formulerat f6ljande fragestillning:

=> Vad styr foretagens val av virderingsmetod t6r egetkapitalinstrument?

1.5 Disposition

Studien &r strukturerad enligt f6ljande. I nista avsnitt redogérs tor de bada
redovisningsstandarderna och skillnader mellan dessa, samt tidigare forskning som kan
kopplas till studien. Avsnittet avslutas med en presentation av véara hypoteser. | det tredje
avsnittet redogdrs for tillvigagangssittet for insamling och analys av data samt statistiska
modeller och variabler. I avsnitt fyra presenteras och analyseras resultatet fran
datainsamlingen utifran studiens referensram. Studien avslutas med en slutdiskussion som

kopplas samman med studiens syfte och en redogdrelse for f6rslag till vidare forskning.



2. Referensram

Referensramen inleds med en presentation av egetkapitalinstrument samt I1S 39 och I[FRS 9
som beror virderingen av dessa. Ddrefter beskrivs skillnaderna mellan tidigare nimnda
standarder och foljs av en redogorelse for tidigare forskning som behandlar dmnet for

studien. Avsnittet avslutas med en hypotesutveckling.

2.1 Egetkapitalinstrument

IFRS 9 har, som tidigare nimnts, ersatt [AS 39 fran den | januari 2018. Ett finansiellt
instrument definieras, enligt [AS 32 punkt 11 forsta strecksatsen (2018), som “varje form av
avtal som ger upphov till en tinansiell tillgdng 1 ett foretag och en finansiell skuld eller ett
egetkapitalinstrument i ett annat foretag”™. Det finns olika typer av finansiella tillgangar och
en av dessa dr egetkapitalinstrument i ett annat f6retag. vilket definieras som “varje form av
avtal som innebir en residual ritt i ett foretags tillgangar efter avdrag for alla dess skulder™
(IAS 32 punkt 11 fjarde strecksatsen, 2018). Ett vanligt exempel pa egetkapitalinstrument dr
aktier (Marton et al. 2018, s.121).

2.1.1 IAS 39

IAS 39, som gavs ut av IASC ar 1999. innefattar principer for vérdering av finansiella
instrument och sikringsredovisning. EU:s inférande av obligatorisk IFRS bidrog till att
standarden blev mycket kritiserad och omdiskuterad. Foretagen sag standarden som komplex
och ondédigt dyr att infora. Problemen med standardens komplexitet resulterade i att [ASB
fick ta emot mycket fragor fran foretag som hade svart att implementera den i praktiken.

(Marton, Lumsden, Lundqvist & Pettersson 2012, s.424-426)

Huvudregeln i IAS 39 idr att tillgdngar virderas till verkligt virde (IAS 39 punkt 43, 2014).
Standarden innefattar dock ett undantag att efterféljande virdering av onoterade
egetkapitalinstrument far goras till anskaffningsvérde nar verkligt varde &r svart att faststélla
(IAS 39 punkt 46¢, 2014). Vid forsta redovisningstillfillet av ett egetkapitalinstrument &r
anskaffningsvirde och verkligt virde for det mesta samma och avspeglar oftast ett
marknadsvirde, vilket redovisas i balansrikningen (Marton et al. 2012, s.434). Vid
efterfoljande virdering av egetkapitalinstrument delas posten in i en av tva kategorier nedan.
enligt [AS 39 punkt 45 (2014):



. Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatet

2. Finansiella tillgangar som kan séljas

Beroende pa vilken kategori egetkapitalinstrumentet tillhor sa virderas det pa olika sitt,
vilket presenteras i tabell | (IAS 39 Punkt 46, 2014). Om det tillhor kategori 1, som framst
innehéller finansiella tillgdngar som innehas for handel, sa redovisas eventuella
virdetoriandringar i resultatrdkningen och om det tillhor kategori 2 sa redovisas det i Svrigt
totalresultat. Om orealiserade virdeforandringar redovisas 1 6vrigt totalresultat sa ska de, nir

vinsten eller forlusten dr realiserad, redovisas i resultatrakningen (Marton et al. 2012, 5.436).

Tabell 1. Kategorier for egetkapitalinstrument i IAS 39

Kategorisering av Viirdering i Redovisning av
egetkapitalinstrument balansrikning viirdeforindringar
Finansiella tillgangar virderade till . .
L g' & . Verkligt virde Via resultatrdkningen
verkligt virde via resultatrdkningen
Finansiella tillgangar som kan . . .
£ang Verkligt vdrde Via ovrigt totalresultat

séljas

2.1.2IFRS 9

IFRS 9 har for avsikt att forbéttra redovisningen av finansiella instrument och var IASB:s
huvudreaktion till finanskrisen (Lloyd 2018). Vid forsta tidpunkten for virdering av
finansiella instrument skiljer sig posten inte at fran andra tillgangar och skulder (Marton et al.
2018, s.123). Egetkapitalinstrument ska alltid tas upp till verkligt véirde i balansrdkningen vid
tiden for inforskaftandet (IFRS 9 punkt 5.1.1, 2018). Fér onoterade egetkapitalinstrument
vars verkliga virde &r svart att faststilla och foretag tidigare, i enlighet med [AS 39. tagit upp
dessa till anskaffningsvardet i redovisningen skall t6retag vid forsta tillimpningsdagen av
IFRS 9 omviirdera dessa till verkligt virde (IFRS 9 punkt 7.2.12. 2018).

IASB har, for att géra redovisningen mer relevant, i den nya standarden infort en
valmdjlighet att redovisa egetkapitalinstruments virdeforiandringar via antingen
resultatrikningen eller ovrigt totalresultat vilket illustreras i tabell 2 nedan (IFRS 9 punkt
4.1.4, 2018). Foretag ska gora detta val per instrument vid anskattningstidpunkten och det
kan inte dndras i efterhand (ibid.). Virt att nimna ér att valméjligheten inte ér tillaten for

aktier som innehas for handel, vilka istdllet maste redovisas via resultatrakningen (IFRS 9



punkt 5.7.5, 2018). Klassificeringen av instrumentet ska, utifran [FRS 9 punkt 4.1.1 (2018).

baseras pa syftet med innehavet och pa dess effekt pa kassaflodet.

Tabell 2. Kategorier for egetkapitalinstrument i IFRS 9

Kategorisering av Viirdering i Redovisning av
egetkapitalinstrument balansrikning virdeforindringar

- . . Via resultatrakningen eller
Egetkapitalinstrument Verkligt virde .
ovrigt totalresultat

Det finns synpunkter pd om valen fr redovisning av virdeforindringar ar tilltalande tor
langfristiga investeringar (Lloyd 2018). Vid redovisning i resultatrikningen finns en risk for
att foretagets affirsmodell inte avspeglas korrekt och vid redovisning i dvrigt totalresultat
finns ingen méjlighet att, vid eventuell viardeforandring pa egetkapitalinstrument, ta upp
virdet i resultatrikningen (Llovd 2018; IFRS 9 punkt 5.7.1b, 2018). Detta kan innebéra att
foretagets resultat blir missvisande (Lloyd 2018).

2.1.3 Skillnader mellan IAS 39 och IFRS 9

1 IAS 39 klassificeras egetkapitalinstrument, som inte innehas for handel, till verkligt véarde i
kategorin “Finansiella tillgangar som kan séljas”, forutsatt att foretaget inte redovisar enligt
undantaget anskaffningsvirde (EFRAG 2018, punkt 1.5-6). Virdef6randringar pa tillgangar i
denna kategori redovisas i dvrigt totalresultat och vid eventuell avyttring av tillgangen
atervinner foretaget virdetorindringen till resultatrdkningen (ibid.). Om ett
egetkapitalinstrument enligt IAS 39 har klassificerats pa detta sitt s blir skillnaden med
IFRS 9 att foretaget kan vilja att redovisa instrumentet till verkligt virde via
resultatrikningen eller till verkligt varde via dvrigt totalresultat (ibid.). For det sistndmnda
redovisas samtliga virdetorandringar i Gvrigt totalresultat och tas aldrig upp i
resultatrikningen (ibid.). Detta beslutades av IASB da det anses svart att bedoma
nedskrivningsbehov av egetkapitalinstrument i praktiken. och meningen med [FRS 9 ir att
det ska bli littare for foretag att redovisa finansiella instrument (IFRS 9 2018, punkt BC
5.25). Undantaget om att redovisa vissa egetkapitalinstrument till anskaffningsvirde dr ocksa
borttaget och IFRS 9 antar att verkligt virde alltid gar att faststilla for egetkapitalinstrument
(IFRS 9 punkt 5.1.1, 2018).

Sammanfattningsvis dr den mest relevanta skillnaden t6r denna studie, mellan [AS 39 och

[FRS 9, att téretag nu har en valmgjlighet att redovisa virdefrindringar i



egetkapitalinstrument i antingen resultatrikningen eller i 6vrigt totalresultat. Detta dr tinkt att
ge en mer rittvisande bild av foéretagets ekonomiska verklighet eftersom det tor
egetkapitalinstrument kan ta olika lang tid innan de far en paverkan pa kassatlédet. (Llovd

2018)

2.2 Tidigare forskning

Om de finansiella marknaderna hade varit perfekta hade det inte funnits nadgon efterfragan pa
finansiella rapporter fran externa intressenter. Till t51jd av att marknaderna ir ofullstindiga
och att det skett en stor utveckling pa dessa krivs det att redovisningen och regleringen gar i
samma riktning. [ och med att det finns manga olika typer av branscher och f6retag krivs
ocksd mojligheter att redovisa pa olika satt for att pd bista sitt avspegla varje enskilt foretags

ekonomiska verklighet. (Fields et al. 2001, s.256)

[ denna studie kommer de val som féretagen i enlighet med [FRS 9 nu har vid redovisning av
eventuella virdeforidndringar pa egetkapitalinstrument att undersokas. Det finns ddrmed en
naturlig koppling till forskning som gjorts pa redovisningsval och vad som kan styra dessa.
Redovisningsval dr ett vélstuderat imne och begreppet kan definieras enligt vad Fields et al.

skriver (2001, s.256):

An accounting choice is any decision whose primary purpose is to influence (either in form or
substance) the output of the accounting system in a particular way, including not only financial

statements published in accordance with GAAP. but also tax returns and regulatory filings.

Forfattarna podngterar dessutom att redovisningsval och flexibilitet i redovisningen finns for
att det dr omdjligt att helt utesluta dem med anledning av det vi tidigare nimnt angaende
foretags olikheter. Det uppkommer dven standigt nya situationer i féretagen som dé kan
anpassas till redovisningen istillet for att redovisningen ska behdva anpassas till varje ny

situation. (Fields et al. 2001, s.261)

Redovisningsstandarder kan vara av bade principbaserad- och/eller regelbaserad karaktir.
Principbaserad redovisning innebdr ett stort utrvmme f6r tolkning och bedémning da
standarderna i detta fall snarare utgdr vigledning 4n sitter bestimda regler (Rogers 2003,
s.437). Detta skiljer sig visentligt mot ett regelbaserat redovisningssystem dir lagar och

regler styr exakt hur redovisningen ska utformas (ibid. s.439).



[FRS anses vara ett mer principbaserat- 4n regelbaserat system, men har inslag av bade
principer och regler men i olika utstrickning (Runesson et al. 2018. s.105-107). Det finns
blandade asikter om de tva olika systemen. Vissa forskare menar att ett principbaserat system
gor redovisningen mer anvéndbar da det ofta dr ledningen i féretagen som besitter specifik
kunskap om hur de pa bista sitt ska avspegla den ekonomiska verkligheten i foretaget
(Runesson et al. 2018. 5.108; Healy & Wahlen 1999, 5.366). Vidare understryker Healy och
Wahlen (1999, 5.366) att bestimda regler for utformningen av redovisningen kan innebdra att
toretaget redovisar pa ett sdtt som inte bast avspeglar dess aftiarsmodell. Foresprakare till ett
mer regelbaserat system argumenterar a andra sidan for att bestimda regler reducerar
mojligheten att manipulera redovisningen och medfor ett mer rittvist syvstem da det ér lika tor
alla (Benston, Bromwich & Wagenhoter 2006, s.168).

Agoglia et al. (2011, s.750) menar pa att principbaserade standarder kan vara en 16sning pa de
problem som de regelbaserade standarderna skapar. Healy och Wahlen (1999, 5.366)
framhiver att med ett stérre utrymme f6r bedomningar i redovisningen finns dock en risk for

sa kallad earnings management, vilket torfattarna (s.368) definierar som:

Earnings management occurs when managers use judgment in financial reporting and in
structuring transactions to alter financial reports to either mislead some stakeholders about the
underlying economic performance ot the company or to influence contractual outcomes that

depend on reported accounting numbers.

Begreppet handlar alltsa om att f6éretagsledningen pa nagot vis utnyttjar flexibiliteten i
redovisningen for att manipulera den ekonomiska verkligheten inom téretaget i en &nskvérd

riktning.

Healy och Wahlen (1999, s.366) papekar att brister i granskningen av redovisningen
mojliggor tor foretagsledningen att, av olika anledningar, géra bedémningar som inte pé
bista sitt avspeglar deras affarsmodell. Forfattarna (s.369) hdavdar dven att det &dr viktigt tor
normsittare att ha en forstaelse for ndr beddmningar i redovisningsstandarder resulterar i
relevant information tor anvindarna och nér det inte gor det. Hur mycket bedémning som
standarderna ska tillata dr darfor en svar och viktig fraga for normsittarna som tar fram
redovisningsstandarder (ibid. s.367). Fenomenet earnings management och forskning kring
amnet har visat sig kunna hjdlpa till vid framtagning och férindring av standarder (ibid.).

Fortattarna (s.366) lyfter fram att earnings management ofta visar sig nér foretag har



valmagjligheter i redovisningen och pa sa vis kan paverka det finansiella resultatet genom
subjektiva beddmningar. Fields et al. (2001, s.260) poédngterar dock att redovisningsval inte
per automatik innebir att foretagsledningen utdvar earnings management men att
torekomsten av val i redovisningen kan kopplas samman med idén f6r earnings management.
Flexibiliteten i redovisningen kan ocksa gora att informationen i de finansiella rapporterna
blir mer relevant for anvindarna da vissa val kan uppfattas av till exempel investerare som
mer trovérdiga for ett foretags finansiella prestation (Healy & Wahlen 1999, 5s.369).
Valmajligheten som studien bygger pa innebir en flexibilitet och ddrmed ett utrymme {6r

foretagen att manipulera redovisningen, vilket earnings management &r ett uttryck tor.

2.3 Hypotesutveckling

IASB:s mal &r att utforma ett internationellt regelverk av hog kvalité. For att lyckas med detta
har principbaserade redovisningsstandarder utformats och andra atgérder vidtagits tor att ge
ritt forutsittningar for foretag att aterspegla deras ekonomiska verklighet (Barth, Landsman
& Lang 2008. 5.468). [ASB:s svfte med IFRS 9 dr att skapa riktlinjer for redovisning av
finansiella tillgdngar och skulder samt att mojliggora for foretag att pa bésta sitt avspegla den

ekonomiska verkligheten (IFRS 9 punkt 1.1 2018).

For att kunna besvara vér fragestillning har vi utformat tva hypoteser. Dessa bygger pa Sue
Lloyds (2018) resonemang kring att det dr mer relevant att redovisa virdefordandringar fran
kortfristiga investeringar i resultatrdkningen direkt i den period som virdeforindringen
uppkommer. Virdeforindringar pa langfristiga investeringar anses darmed passa biittre i
ovrigt totalresultat (Lloyd 2018; Runesson et al. 2018, 5.302). Detta beror pa att paverkan pa
kassatlodet ser olika ut och att syttet med innehavet kan variera (Lloyd 2018).
Sammanfattningsvis pastar vi att det tinns ett samband mellan lingden pa innehavet och var
toretag viljer att redovisa virdetorindringar i egetkapitalinstrument. Nedan presenteras vara

hypoteser:

H,: Foretag viljer att redovisa virdeforandringar pa kortfristiga investeringar i
resultatrdkningen (P&L).

H,: Foretag viljer att redovisa virdefériandringar pa langtristiga investeringar i
dvrigt totalresultat (OCI).

._
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3. Metod

Detta avsnitt syftar till att ge ldsaren en forklaring till vald forskningsmetod for att sedan ge
en presentation av tillvigagangssdittet for datainsamlingen. Ddrefier motiveras det urval och
bortfall som vi beslutat om. Avslutningsvis fors en diskussion kring den valda metoden, ddr

bade styrkor och svagheter berors.

3.1 Val av metod

Studien har som syfte att underséka om [ASB:s intention. med de valmdjligheter som ges 1
den nya standarden. avspeglas i praktiken. Vart antagande ir att [ASB vill att
valmgjligheterna ska resultera i att den ekonomiska verkligheten avspeglas pa ett bittre sitt.
Fér att uppna syftet har vi samlat in en stor midngd data fran databasen Orbis dir vi avgrinsat
oss till svenska borsnoterade foretag som innehar egetkapitalinstrument. For att identifiera
hur féretagen valt att redovisa virdeforandringar i egetkapitalinstrument har en analys av
deras arsredovisningar genomforts. Detta metodval har gjorts for att pa ett tillforlitligt satt
kunna sammanstilla den data som anses relevant for att pa sa vis upptvlla studiens syfte. Det
kvantitativa tillvigagéngssittet har dven varit en fordelaktig metod for att faststélla studiens

population och dess dvergripande bortfall.

Viktigt att poiingtera ir att studiens resultat endast gar att tillimpa pa svenska borsnoterade
toretag da studiens urval representeras av dessa. Resultatet kan saledes inte generaliseras till
alla foretag som foljer [FRS. men studiens utformning kommer att kunna anvéndas tor
liknande undersékningar i andra ldnder. En svaghet med vald metod ér att de finansiella
rapporterna inte alltid ger tydlig information om vilka val féretagen gjort och bristtillig
information kring vad de finansiella instrumenten bestar av. Detta 4r en av orsakerna till en

del av studiens borttall.

3.2 Datainsamling

Eftersom IFRS 9 bérjade gélla den 1 januari 2018 sa finns dnnu inga arsredovisningar dir
standarden tillampas och dérf6r har kvartalsrapporter fran ar 2018 granskats for att
kontrollera om féretagen valt att redovisa eventuella virdefdrandringar i
¢getkapitalinstrument i resultatrikningen eller i vrigt totalresultat. I de fall dar informationen

i kvartalsrapporterna ansags bristfillig har kompletterande information fran
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arsredovisningarna for ar 2017 anvénts. All data for studien har sammanstillts i Excel.

Data har samlats in fran f6retag som innehar kortfristiga- och/eller langtristiga investeringar.
Posterna har valts ut ddrfor att det dr ddr som databasen presenterar de egetkapitalinstrument
som ligger till grund for studien. Denna data har dven kontrollerats mot féretagens
arsredovisningar tor ar 2017. Foretagen bendmner posterna olika och dirfér har en kontroll
av summan och om posten uppfyller kriterierna tor egetkapitalinstrument genomforts. [
samband med detta har en sammanstéllning av varje enskilt foretags bendmningar pa de tva
posterna gjorts. For att samla in information om vilket val de olika foretagen gjort for
kortfristiga- respektive langfristiga investeringar har vi genomfort en analys av foretagens
kvartalsrapporter for ar 2018 och arsredovisningar t6r ar 2017. For denna analys har féljande
sokord anvints:

- IFRS9

- Finansiella instrument

- Egetkapitalinstrument

- Virdet6rindringar

- Verkligt virde

Sékningar pa foretagens egna bendmningar f6r de olika posterna har dven genomforts och en

genomgang av rapporter dver ovrigt totalresultat, resultat- och balansrikningar.

3.3 Urval och bortfall

Populationen f6r studien utgérs av 548 svenska noterade toretag pa Stockholmsbérsen. Vi
valde ut soksteg i Orbis som passade ihop med de faststillda avgriansningarna vilka

presenteras i tabell 3 nedan.

Tabell 3. Soksteg f6r datainsamling

Soksteg Sékresultat
World region/Country/Region in country: Sweden 130 736
Status: Active companies 104 388
Listed/Unlisted companies: Publicly listed companies 792
Accounting practice: [FRS 777
Main stock exchange: Nasdaq OMX - Stockholm - [XSTO] 548
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For att urskilja de foretag som i balansridkningen redovisar nagon form av
egetkapitalinstrument sa valdes poster ut i Orbis som ansags passa undersdkningen, vilka dr
Investments och Short-term investment, f6r det senast tillgéngliga aret (2017). Efter att vi
hade faststéllt vart urval sa laddade vi ner data for dessa till Excel. Dérefter granskades
arsredovisningar for ar 2017 tor att kontrollera de toretag vars post inte antagit nagot vérde
(n.a.). eller antagit virdet noll, for att taststélla att vart bortfall blivit korrekt. Ett forsta

bortfall berodde pa att féretaget inte hade nagot virde pa ndgon av posterna.

For att forsikra oss om att datan dverensstimmer med foretagens arsredovisningar har vi gatt
igenom samtliga arsredovisningar for de foretag som har virdet 0 i ndgon av de tva posterna i
databasen. 32 av t6retagen har 0 i /nvestments och efter var genomgang har detta bekriftats.
De foretag som har O i Short term investment dr 17 stycken och dven dar 6verensstimmer
detta med arsredovisningarna. Efter var genomgéng &r slutsatsen att anledningen till att det
star O istillet for n.a. beror pa att foretagen tidigare ar haft ett virde for posten. Vi har dven
granskat majoriteten av de féretag som har n.a. i den ena posten men samtidigt har ett virde
pa den andra (inklusive nollvidrde) och funnit att inget vdrde heller finns redovisat i
foretagens arsredovisningar. Samtliga bortfall och orsak till bortfallen presenteras i tabell 4

nedan.

Tabell 4. Urval och bortfall

Population 548 100,00%
Bortfall pga n.a. pd bada poster —380 69,34%
Bortfall pga n.a./0 pd bada poster —41 7.48%
Bortfall pga ej EKI =31 5.66%
Borttall pga ingen info om valen -25 4.56%
Urval efter bortfall 71 12,96%

Tabellen visar antal foretag

[ var undersdkning bygger antal observationer pa varje enskilt val. Vara statistiska tester

bestar av 79 observationer vilket beror pa att 8 av de 71 t6retagen i vart urval innehar bade
kort- och langfristiga investeringar. Det dr 35 foretag som innehar kortfristiga investeringar
och 44 som innehar langfristiga. Sammanfattningsvis bestar vart urval av 71 foretag och 79

observationer. [ bilaga | presenteras alla de féretag som ingdr i studien.
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Virt att podngtera dr att ndgra av de foretag som tallit bort kan inneha egetkapitalinstrument
trots att ingen summa redovisas i databasen. Orsaken till detta kan vara att storleken pa
instrumenten dr av mindre betydelse for féretaget och de kan dértor ha inkluderats under
nadgon annan post. Eftersom vi inte har nigon intern data tran foretagen kan vi inte inkludera

dessa toretag i vart urval.

3.4 Statistiska modeller och variabler

3.4.1 Logistisk regressionsanalys

For att besvara var fragestillning och understka vad som styr foretagens val har vi anvint en
logistisk regressionsanalys. Denna statistiska modell har anvints for att testa om det finns
nagot samband mellan foretagens val och lingd pa investering. Modellen passar bra nidr den
beroende variabeln dr bindr (Djurfeldt & Barmark 2009, s.125), vilket den i denna studie 4r
da foretagen viljer antingen resultatrikningen eller Gvrigt totalresultat. Den primira
oberoende variabeln dr langden pa egetkapitalinstrumenten, som ir antingen kort- eller
langtristig, vilken har tagits fram for att kunna testa ett eventuellt samband. Var modell
innehaller dven kontrollvariabler som vi anser kan ha en paverkan pa den beroende variabeln.

De variabler som ingar i regressionsmodellen presenteras och forklaras i tabell 5.



Tabell 5. Variabler

Variabel Beskrivning

Beroende:

Val En bindr variabel som antar virdet 1 om foretagen viljer resultatrikningen och
0 om de viiljer ovrigt totalresultat. - Kategorisk variabel.

Oberoende:

Ldngd En bindr variabel som antar virdet 1 om egetkapitalinstrumentet &r kortfristigt

Kontrollvariabler:

Bransch

Foretagets storlek

Storlek EKI

och 0 om det &r langfristigt. - Kategorisk variabel.

En binir variabel som antar virdet 1 om det &r ett finansiellt foretag och 0 om
det dr ett icke-finansiellt foretag. - Kategorisk variabel.

Foretagets storlek miitt som balansomslutning. - Kvantitativ kontinuerlig
variabel.

Storlek pa egetkapitalinstrumentet métt som;
summa egetkapitalinstrument / balansomslutning. - Kvantitativ kontinuerlig
variabel.

3.4.2 Binomialt test

For att komplettera den logistiska regressionsanalysen och testa studiens hypoteser har

separata tester genomforts for kortfristiga- respektive langfristiga investeringar. En

uppdelning av véara observationer resulterar i att varje test innefattar ett relativt litet urval (35

respektive 44) och dirfor dr ett binomialt test passande (Statistics solutions 2018). I detta test

jamfors den observerade fordelningen mellan valen med den térvéntade (ibid.). Vi kommer

med hjilp av detta kunna dra slutsatser kring om foretagens val for kortfristiga- och

langfristiga investeringar ar skiljt fran slumpen.



4. Resultat

Detta avsnitt innehaller en presentation av resultatet fran undersékningen tillsammans med

en analys av resultatet utifran studiens valda referensram.

4.1 Hypotesprovning och presentation av resultatet

Vara hypoteser bygger pa [ASB:s syfte med [FRS 9 vilket &r att redovisningen av finansiella
instrument pa bésta sitt ska avspegla den ekonomiska verkligheten i téretaget. Den forsta
hypotesen ir att foretag viljer att redovisa virdefordndringar pa kortfristiga investeringar i
resultatrikningen. Den andra hypotesen ir att féretag viljer att redovisa virdeforiandringar pa
langfristiga investeringar i 6vrigt totalresultat. Utifran den data som samlats in fran
arsredovisningar och delarsrapporter sa har en sammanstillning gjorts av foretagens val, vilka

redovisas i tabell 6 nedan.

Tabell 6. Resultat fran datainsamling

Totalt antal - (")vrigt
i Resultatrikning
foretag totalresultat
Kortfristiga 33 3+ L
investeringar 100% 979, 3%
Langfristiga 44 t8 26
investeringar 100% 4106 5()90

Av de 35 toretagen i vart urval som innehar kortfristiga investeringar viljer alla férutom ett
foretag (97%) att redovisa virdeforandringar pa dessa i resultatrdkningen. Vi kan konstatera
att detta resultat stimmer Sverens med den hypotes vi hade for kortfristiga investeringar, och
styrker dven det [ASB:s vice ordférande, Sue Lloyd (2018), siiger om att det dr mer relevant
att redovisa virdeforiandringar pa kortfristiga investeringar i resultatrikningen. Detta visar pa
att det som [ASB anser avspeglar den ekonomiska verkligheten bast dr det som kommer till
uttryck i praktiken. Vi kan dock se att langt ifran alla féretag som innehar langfristiga
investeringar viljer att redovisa virdeforandringar pa dessa i dvrigt totalresultat. vilket IASB
anser vara mest relevant. Det 4r dinda en majoritet (39%) av t6éretagen som viljer dvrigt
totalresultat och vi kan ddrmed anta att det kan finnas ett samband som gar i linje med var

andra hypotes, och dérf6r har vi undersokt detta ndrmare.



4.1.1 Logistisk regressionsanalys

For att testa huruvida det tinns ett signifikant samband mellan variablerna har en logistisk
regressionsanalys genomfdrts med Val som beroende variabel och Lédngd som oberoende
variabel. Resultatet fran regressionsanalysen visar att det finns ett tydligt samband mellan de
bada variablerna. vilket presenteras i tabell 7 nedan. Vi kan sékerstélla att investeringens
ldngd har stor betvdelse for var foretagen viljer att redovisa virdeférandringar och att vart
resultat fran datainsamlingen. i tabell 6 ovan, ddrmed inte dr slumpmdssigt. Variabeln Ldngd
dr statistiskt signifikant pa en 1% signifikansniva (koeft: 3.89 , p-virde: 0,00). Sannolikheten
att forkasta nollhypotesen', d&ven om den dr sann. ér alltsd mindre 4n 1%. Var logistiska

regressionsmodell dr dven den statistisk signifikant, med ett p-véirde pa under 1%.

Tabell 7. Logistisk regressionsanalys

Antal observationer 79

Modellens p-virde 0.00%

Beroende variabel: Val P>|z| Koefficient
Léngd 0.00% 3.89

4.1.2 Binomialt test

For att testa vara hypoteser har vi dven genomfort ett binomialt test for att kunna sikerstélla
att valen avviker fran slumpen. Fér kortfristiga investeringar var det redan i resultatet fran
datainsamlingen (Tabell 6. Resultat fran datainsamling) tydligt att uttallet ar skiljt fran
slumpen da endast ett toretag valde dvrigt totalresultat. Det binomiala testet sikerstiller, pa
en 1% signifikansniva (p-virde: 0,00%), att férdelningen mellan valen inte 4r slumpmassig
vilket redovisas i tabell 8 nedan. Detta stiarker var hypotes ytterligare och bekréftar att
majoriteten av foretagen viljer att redovisa virdeforiindringar i kortfristiga investeringar i

resultatrikningen.

' Studiens nollhypotes: Det finns inget samband mellan lingden pa innehavet och vilket val foretaget gor.
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Tabell 8. Binomialt test - Kortfristiga investeringar

Antal Forvintad Observerad
Variabel observationer Observerade Forviintade fordelning fordelning
Val (P&L) 35 34 17.5 50% 97%

P =0,00%

Var andra hypotes, som ér att foretag viljer att redovisa virdefordndringar i langfristiga
investeringar 1 vrigt totalresultat. har dven den testats med ett binomialt test. Resultatet fran
testet presenteras i tabell 9 och visar ett p-virde pa 14,6% vilket inte ar signifikant. Eftersom

att antal observationer dr relativt ta kan vi dnda anta att fordelningen inte ar slumpméssig.

Tabell 9. Binomialt test - Langfristiga investeringar

Antal Forvintad Observerad
Variabel observationer Observerade Férvintade fordelning fordelning
Val (OCI) 44 26 22 50% 59%

P=14,6%

Sammanfattningsvis kan vi utifran ovanstaende statistiska analyser stvrka var férsta hypotes
ytterligare. Det binomiala testet tor langfristiga investeringar kan dock inte, med tillridcklig
sdkerhet, bekrifta var andra hypotes utan kan istdllet betvda att det finns andra faktorer @n
lingden pa innehavet som paverkar foretagets val. Vi kommer ddrfor i ndsta avsnitt att géra

en utvecklad analys tor att kontrollera f6r andra eventuella faktorers inverkan pa valen.

4.2 Utvecklad analys
Med hinsyn till det Fields et al. (2001, s.301) skriver om att det kan tinnas manga olika
taktorer som paverkar redovisningsval si anser vi att det i var studie dven ir relevant att

understka andra faktorers eventuella paverkan pa foretagens val.



4.2.1 Logistisk regressionsanalys med kontrollvariabler

[ variabeln Bransch har foretagen delats in i tva grupper: finansiella- och icke-finansiella
foretag. Denna indelning har gjorts da dessa foretag ofta har olika sytten med innehavet av
egetkapitalinstrument. Da manga av de foretag som ingér i kategorin finansiella toretag ar
investmentbolag, vars intikter vanligtvis bestar av enbart utdelningar och virdeforindringar.
ar det mest troligt att de viljer att redovisa vérdefSriandringar i resultatrdkningen. Vi har
darfor valt att kontrollera om foretagens branschtillhorighet har en paverkan pa de val

toretagen gjort nir det kommer till att redovisa virdeférandringar i egetkapitalinstrument.

Vi har dven valt att granska bade om foretagets- och egetkapitalinstrumentets storlek kan ha
nagon paverkan pa vilket val foretagen gor. Foretagets storlek dr mitt som dess
balansomslutning och Storlek EKI dr mitt som summan av instrumentet dividerat med
foretagets balansomslutning. Dessa kontrollvariabler har valts da vi anser att de skulle kunna
ha en paverkan pa vilket val foretagen gor. Exempelvis ger en vérdeférandring 1 en mindre
investering eventuellt inte lika stora effekter pa foretaget som en stdrre investering och detta
kan darfor anses ha en paverkan pa deras val. Ju stérre balansomslutning ett téretag har desto
storre mojligheter skulle kunna finnas till att gora stora investeringar och pa sa vis kan dven

foretagets storlek tdnkas ha en inverkan pa deras val.

| var utvecklade logistiska regressionsmodell. ddr den beroende variabeln dr Val, finner vi att
Leingd ir statistiskt signifikant (koeft: 4.34, p-virde: 0,00%). Aven variabeln Bransch ir
statistiskt signifikant. om dn med nagot lagre sikerhet (koetf: 1.75. p-virde: 4,70%).

Givet att vi har forhallandevis fa observationer kan vi konstatera att det sannolikt dven finns
ett samband mellan den beroende variabeln Val och Foretagets storlek (koett: 7,13e-09.
p-virde: [4.40%). Da p-virdet t6r den sista variabeln. Storlek EKI ér langt Sver 10% &r
risken att ha fel for stor t6r att dra ndgon slutsats. Vi kan dirmed inte sékerstélla att storleken
pa egetkapitalinstrumentet paverkar vilket val foretagen gér. Vi finner att var modell drivs av
variabeln Ldngd, vilket beror pa den tydliga fordelningen i valet for kortfristiga investeringar
(97% / 3%). En sammanstéllning av resultatet fran den utvecklade logistiska

regressionsanalysen presenteras i tabell 10 nedan.



Tabell 10. Utvecklad logistisk regressionsanalys

Antal observationer 79

Modellens p-virde 0,00%

Primir variabel: Val P>|z| Koefficient
Langd 0.00% 4.34
Bransch 4,70% 1,75
Foretagets storlek 14,40% 7.13e-09
Storlek EKI 47.30% 541

4.2.2 Foretagets affarsmodell

Vad som bist avspeglar féretagens ekonomiska verklighet behdver inte enbart bero pa
lingden pa innehavet utan det kan dven finnas andra faktorer som spelar in. Utifran vara
statistiska tester har vi funnit att foretagets aftarsmodell har en betydande roll t6r vilket val
foretaget gor. Med aftiarsmodell avses, i denna studie, vad téretaget har for typ av verksamhet

och hur den &r tdnkt att fungera.

[ kategorin icke-finansiella foretag, i tabell 11 nedan, finns 57 observationer vilket motsvarar
antalet val som gjorts av dessa foretag. Vi kan utldsa att 33 av dessa val dr att redovisa
virdeforindringar i resultatrdkningen och att 24 &r att redovisa virdetdriandringar i Gvrigt
totalresultat. Av alla de val som gors till resultatrikningen utgérs 73% av kortfristiga
investeringar och 27% av langfristiga. Av de val som gors till dvrigt totalresultat dr 96%
langfristiga investeringar och 4% kortfristiga. vilket aterfinns i tabell 11. Utitran detta finner
vi att vdra hypoteser, om att majoriteten viljer resultatrakningen for kortfristiga investeringar

och dvrigt totalresultat t6r langtristiga investeringar, stimmer for denna kategori av foretag.

[ kategorin finansiella foretag. i tabell 11 nedan, finns 22 observationer. Av dessa kan vi se
att 19 av de val som gors ér att redovisa virdeforandringar i resultatrdkningen, varav vi i
tabell 11 kan utldsa att 53% av dessa &r kortfristiga investeringar och 47% &r langfristiga. Det
framgar dven att 3 av de 22 valen som gors av de finansiclla foretagen dr att redovisa
virdeforindringar i dvrigt totalresultat, av dessa utgdrs samtliga av langfristiga investeringar.
For finansiella foretag stimmer saledes inte vara hypoteser. Har finner vi istillet att av de val
som gors till resultatrdkningen (19 st) sa adr fordelningen nistan jimn mellan kort- och

langfristiga investeringar (53% / 47%).



Tabell 11. Uppdelning branschtillhérighet

Antal Ovrigt

Bransch observationer Lingd Resultatriikning | totalresultat
Korttristiga 73% 4%

Icke-finansiella 57 33 24
Langtristiga 27% 96%
Korttristiga 33% 0%

Finansiella 22 19 3
Léngtristiga 47% 100%

Anledningen till att finansiella foretag skiljer sig fran resterande antar vi beror pa att deras
affarsmodell fraimst gar ut pa att investera i andra féretag och ddrmed avspeglas den
ekonomiska verkligheten bist genom att redovisa virdeforindringar i resultatrdkningen. Vi
kan koppla detta till det Fields et al. (2001, s.256) skriver om att det idag finns manga olika
branscher och typer av foretag. Forfattarna (s.256) menar dessutom att detta skapar ett behov
av att kunna anpassa redovisningen till varje enskilt foretag for att pa bésta sitt avspegla den
ekonomiska verkligheten. Detta anser vi skulle kunna vara ett tecken pa att de finansiella
foretagen faktiskt tar beslut, om var de redovisar virdefrindringar i egetkapitalinstrument.
baserat pa sin aftirsmodell vilket enligt [FRS 9 punkt 4.1.1 (2018) &dr vad som ska ligga till
grund for valet. Vidare antar vi att de foretag som tillhor kategorin icke-finansiella har ett
annat syfte med innehavet i egetkapitalinstrument och att de flesta har andra huvudsakliga
intdkter dn fran utdelningar och virdeforiandringar. Detta kan vara en forklaring till varfor
férdelningen mellan de olika valen samt mellan kort- och langfristiga investeringar ser olika
ut for de tva branschtyperna. Detta visar. enligt oss, inga tecken pé att manipulation av
redovisningen férekommer trots den tlexibilitet som valméjligheterna ger. Syftet med att 6ka
flexibiliteten i redovisningen, istdllet for att ha bestdimda regler, 4r att det ska leda till mer
relevant information i de finansiella rapporterna (Agoglia et al. 2011, 5.750; Healy & Wahlen
1999, 5.369) vilket ovanstaende tyder pa att det gor da foretagen verkar basera sina val pa sin

affdrsmodell.

Det val som foretaget gor vid anskaftfningstidpunkten for egetkapitalinstrumentet dr
oaterkalleligt och detta anser vi skulle kunna ha en paverkan pa valet. [ASB:s syfte med att
valet dr oaterkalleligt 4r att det ska bli ldttare {6r foretagen att redovisa finansiella instrument.
Vi ser det som att [ASB med detta vill undvika manipulation av resultatet genom att foretag
inte far dndra sitt beslut nir de har ytterligare information, till exempel nidr marknaden gar

bra. Vi menar dock pa att denna begriansning kan leda till att foretagen inte véljer det som



bist avspeglar den ekonomiska verkligheten. Det skulle kunna vara sa att téretagen drar sig
for att vilja 6vrigt totalresultat nir de vet att de, vid eventuell forséljning av
egetkapitalinstrumentet. inte kommer kunna redovisa vinsten i resultatrdkningen. Vi kan hir
se en tendens av redovisningsmanipulation i form av att det finansiella resultatet blir
missvisande nir foretagen gor val som inte baseras pa vad som bist avspeglar deras
ekonomiska verklighet. Samtidigt som [FRS 9 innebir den valmdjlighet som studien
fokuserar pd. vilket kan ge en bild av att standarden dr mer principbaserad dn [AS 39, sa kan
den tidigare nimnda restriktionen ses som ett avsteg fran detta. Vilken kombination av
principer och regler som standarden ska innefatta dr den utmaning som Healy och Wahlen
(1999, 5.367) menar att normsittarna star intor. Att foretag tillats atervinna virdeforandringar
1 [AS 39 dr nodvindigtvis inte ett tecken pd att den ekonomiska verkligheten avspeglas battre
dn med restriktionen i [FRS 9. Eftersom [ASB anser att det dr svart att bedoma
nedskrivningsbehov kan [AS 39 snarare innebira att det finansiella resultatet blir mer
missvisande. Restriktionen i [FRS 9 kanske inte nddvindigtvis innebir att den ekonomiska
verkligheten avspeglas helt och hallet men enligt oss skulle det kunna vara ett steg ndrmare

detta.



S. Slutsats

[ detta avslutande avsnitt presenterar vi vara slutsatser fran studien utifran fragestdllningen
Jfor att pa sa vis uppfylla studiens syfie. Slutligen redogérs for forslag pa vidare forskning
inom dmnelt.

5.1 Slutdiskussion

Syftet med denna studie dr att understka om IASB:s intention med de valméjligheter som ges
i [FRS 9 avspeglas i praktiken. Denna intention dr att valmojligheterna ska resultera i att den
underliggande ekonomiska verkligheten avspeglas pa ett bittre sétt. Vi kan utifran resultatet
fran de statistiska analyser vi genomfort dra slutsatsen att det finns ett samband mellan
langden pa innehavet av egetkapitalinstrument och var foretag viljer att redovisa
vardeforandringar pa dessa. For kortfristiga investeringar kan vi med stor sékerhet konstatera
sambandet, vilket motsvarar [ASB:s resonemang kring vad som ar mest relevant. For

langfristiga investeringar dr sambandet inte lika tydligt.

Samtidigt som de statistiska analyserna har visat att det dr lingden pa innehavet som driver
den statistiska modellen s& har vi dven funnit att det finns andra faktorer som paverkar
féretagens val. Den taktor som vi genom denna studie kunnat faststilla som den mest
betydande. efter lingden pa innehavet, dr téretagets branschtillhdrighet. Om foretaget dr
finansiellt eller icke-finansiellt har visat sig kunna térklara vartér vi inte med tillricklig
siakerhet kan faststdlla sambandet i var andra hypotes. Detta anser vi beror pa att finansiella
foretag ofta har ett annat syfte med sitt innehav av egetkapitalinstrument. Studiens totala
resultat paverkas saledes av att affdrsmodellen i finansiella foretag avviker fran dvriga
branscher. Om vi bortser fran denna kategori av foretag sa stimmer vara hypoteser och var
slutsats blir dirmed att det inte gar att ge ett generellt svar pa vad som styr alla toretagens
val. For icke-finansiella foretag ar var slutsats att det frimst 4r lingden pa innehavet som styr
deras val om var de ska redovisa virdeforiandringar i egetkapitalinstrument. vilket ocksa bor
vara det som bést avspeglar deras ekonomiska verklighet. For finansiella foretag ser
atfarsmodellen annorlunda ut och vilket val som bést avspeglar deras ekonomiska verklighet

kan darfor skilja sig fran andra foretag.

Studiens resultat tyder pé att IASB:s intention med de valmdjligheter som ges avspeglas i
praktiken. Att de finansiella téretagen avviker fran var andra hypotes, som bygger pa IASB:s

resonemang kring vad som dr mest relevant, anses vara i linje med deras intention.



Avslutningsvis pavisar studien att det som framfor allt styr foretagens val av virderingsmetod
ar langden pa innehavet och foretagens branschtillhdrighet. Vi kan ddrmed konstatera att det
finns en viss sanning i vara hypoteser, att lingden pa innehavet stvr valet, men att de inte
fangar in alla aspekter. Studien visar att den valmgjlighet som ges i IFRS 9 taktiskt far den

effekt som [ASB ir ute efter.

5.2 Forslag pa vidare forskning

Manga av foretagen som redovisar egetkapitalinstrument har, i sina finansiella rapporter, inte
tvdligt redogjort for hur de redovisar virdetorandringar i egetkapitalinstrument. [ framtida
torskning rekommenderar vi darfor att dven genomfora intervjuer med foretagsledare for att
pa sa vis erhalla kompletterande information kring hur de resonerar nir de viljer var de ska
redovisa virdefordndringar. Forskningen kan genom denna metod dven bidra med att fa en
forstaelse for om dessa val dr baserade pa vad som bist avspeglar foretagens ekonomiska

verklighet eller inte.

Under studiens gang har vi noterat att det finns en mgjlighet att en del av de foretag som fallit
bort skulle kunna inneha egetkapitalinstrument trots att databasen inte identifierat dessa.
Dartor foreslar vi att vidare forskning tillimpar en metod som fangar upp dven dessa. Vi
rekommenderar dven att undersdka hur stor andel av instrumenten i foretagen som omsétts
under ett normalt ar for att fa en uppfattning om hur lang innehavstiden dr. Detta hade kunnat
vara ett bra komplement till denna studie som endast inriktar sig pa tva tidsaspekter for

investeringar, kort- eller langfristiga.

Da det visat sig vara relativt fa borsnoterade téretag i Sverige som innehar
egetkapitalinstrument 4r det svart att dra slutsatser om att studiens resultat kan generaliseras
till andra lander. Ett forslag ar darfor att genomféra samma studie pa ett annat land for att
jamftora resultaten. Detta hade kunnat ge ett storre perspektiv pa vilka val foretagen gor och
en Okad forstaelse for vad som styr dessa val. Vi kan dessutom konstatera att de svenska
borsnoterade foretag som ingar i denna studie endast representerar en liten del av alla de
toretag i virlden som tillampar I[FRS 9. Med bakgrund i detta hade en mer omfattande studie.
som inkluderar samtliga foretag som tilldimpar standarden, kunnat f6rse normséttare och

externa intressenter med ett mer representativt resultat ur ett globalt perspektiv.



Sammanfattningsvis kommer bidraget fran var studie och de torslag pa vidare forskning, som
presenteras ovan, vara till nytta fér normséttarna i deras utvirdering av IFRS 9 samt

utveckling av standarden.
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Icke-finansiella foretag

AB ELECTROLUX

AB VOLVO
ADDNODE GROUP AB
ADDVISE GROUP AB
AF AB

ALLGON AB

ASSA ABLOY AB
ATVEXA AB

BEIJER REF AB

10 BILIA AB

11 BILLERUDKORSNAS AB
12 BIOGAIA AB

13 BJORN BORG AB
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14 BOLIDEN AB

15 CONCORDIA MARITIME AB
16 CONSILIUM AB

17 ELEKTA AB (PUBL)

18 ELOS MEDTECH AB

19 ELTEL GROUP AB

20 ENEA AB

21 ESSITY AKTIEBOLAG (PUBL)

22 GETINGE AB
23 GOMSPACE GROUP AB
24 HANSA MEDICAL AB

25 HEDERA GROUP AB
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HEXAGON AB

HIQ INTERNATIONAL AB
HOLMEN AB

IAR SYSTEM GROUP AB
INDUTRADE AB

INWIDO AB (PUBL)
LUNDIN PETROLEUM AB
MEDIVIR AB

MIPS AB

MOMENTUM GROUP AB
NCC AB

NIBE INDUSTRIER AB
PEAB AB

PROJEKTENGAGEMANG
SWEDEN AB

RECIPHARM AB (PUBL)

SAAB AB

SECTRA AB

SKANSKA AB

SKISTAR AB

STUDSVIK AB

SVENSKA CELLULOSA AB SCA

TELEFONAKTIEBOLAGET LM
ERICSSON

TRENTION AB

UNLIMITED TRAVEL GROUP
UTG AB

VITROLIFE AB
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Finansiella foretag
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ALM EQUITY AB

BURE EQUITY AB
BYGGMASTARE ANDERS J AHLSTROM HOLDING AB
CATELLA AB

COLLECTOR AB

CREADES AB

ENERGYO SOLUTIONS RUSSIA AB
FABEGE AB

FAST PARTNER AB
FASTIGHETS AB BALDER
GENOVA PROPERTY GROUP AB
HAVSFRUN INVESTMENT AB
INDUSTRIVARDEN AB
INVESTMENT AB LATOUR
INVESTMENT AB ORESUND
KINNEVIK AB

L E LUNDBERGFORETAGEN AB
MIDWAY HOLDING AB

NAXS AB

RATOS AB

SAGAX AB







