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Titel: Faktorer som paverkar den beskrivande kvaliteten pd upplysningar av réittstvister

Inledning: Ett foretags upplysningar utgdr en stor del av beslutsfattande i olika sammanhang.
Under standarden IAS 37 faller réttstvister in vilka kan forknippas med stor osdkerhet och
mycket bedomningar. Studier visar att informationen om rittstvister tenderar att vara
bristfilliga.

Syfte: Att undersoka vilka faktorer som paverkar kvaliteten hos upplysningar i standarden
IAS 37, med inriktning pa upplysning av réttstvister.

Avgriansningar: Studien avgréinsas till avsdttningar och eventualforpliktelser, och mer
specifikt till rittstvister. Uppsatsen avgransas ytterligare till fororenande industrier listade 1
Europa samt enbart arsredovisningar dér det upplyses kvalitativt kring rattstvister undersoks.

Metod: Genom en kvantitativ metod har upplysningskvalitet av réttstvister testats for aren
2005-2014. Studiens definition av upplysningskvalitet bygger pa den teoretiska referensram
som tar upp ton, mdngd och detaljrikedom. Bolagens arsredovisningar har gétts igenom
manuellt, och insamlad data har behandlats i programvaran Diction dér variabler for miangd
och ton fatts ut. For detaljrikedom har ett index konstruerats som bygger pd standarden IAS
37.

Resultat och slutsatser: Studien har undersokt vad som driver kvaliteten i upplysningar av
rittstvister. Tidigare forskning nér det géller kvalitet och ton har 6verlag visats paverkas av
olika utmérkande drag hos foretag. Studiens resultat visar att en storre bolagsstorlek och
redovisning av eventualforpliktelse kunde kopplas samman med en séker ton, en storre miangd
text samt en hogre detaljrikedom. Belopp pa avsittningar for en réttstvist hade ett positiv
samband mellan en lidngre text och mer detaljrikedom, och en hogre skuldsdttningsgrad visade
sig 1 studien kunna kopplas till en ldgre detaljrikedom.

Forslag till framtida forskning: Framtida forskning kan innefatta ytterligare studier dar
skillnader 1 ton undersoks beroende pé om foretaget lamnat upplysning av en avsittning eller

en eventualforpliktelse.

Nyckelord: Upplysningskvalitet, IAS 37, Rattstvister, Textanalys
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1. Inledning

1.1 Bakgrund

Ett foretags upplysningar utgdr en stor del av beslutsfattande i olika sammanhang. Analytiker
baserar sina prognoser och rekommendationer pé foretagens upplysningar och dédrmed &r
upplysningar dven viktiga for intressenterna och deras reaktioner pad marknaden (Lang &
Lundholm, 1996). Healy & Palepu (2001) menar dven att upplysningar dr nddvindiga for att
kommunicera foretagets prestation till dess intressenter och att behovet av upplysningar
uppstatt genom agent-konflikt och informationsasymmetri. Trovérdigheten i upplysningar
uppritthdlls genom lagar, standardséttare, revisorer och aktorer pa kapitalmarknaden (Healy
& Palepu 2001).

For att tillhandahélla hogkvalitativ information har International Accounting Standards Board
(IASB) infort principbaserade standarder som tillater ledningen att bestimma uppskattningar,
metoder och vad som ska upplysas for att bist reflektera foretagets finansiella stillning
(Barth, Landsman, & Lang 2008). Det finns idag 6vergripande principer for hur de finansiella
rapporterna ska uppréttas och minimikrav for den information som ldmnas vilket regleras i
standarden IAS 1, men mer specifika principer anges i respektive standard. Schipper (2003)
riktar kritik till de principbaserade regelverket och menar att principerna for upplysningar ar
vaga, skapar forvirring och utrymme for manipulation vilket kunnat undvikas om det funnits
mer detaljerad styrning i regelverket. Aven Mayorga & Sidhu (2012) hiivdar att det saknas
detaljerad végledning och att de principbaserade standarderna inte &r tillrackligt omfattande
for att sdkerstédlla att informationen som tillhandahélls ocksé dr anvindbar.

Framtida uppskattningar och bedomningar géllande osikerhet utgor en stor del i att upprétta
finansiella rapporterna och darfor ar upplysningar nddvéndiga for att klargéra vilka
antaganden som ligger bakom dessa uppskattningar (Mayorga & Sidhu 2012). I deras studie
framkommer att det forekommer véldigt lite diskussion i upplysningarna som ror hur
osékerheterna uppskattats. De menar att standardiserade antaganden utgdr storre delen av
upplysningarna men dér det saknas hur osdkerhet har uppskattas i de flesta fall. Framtida
uppskattningar och beddmningar géllande osdkerhet kan forknippas med IAS 37, standarden
for avsittningar, eventualforpliktelser och eventualtillgdngar. Standarden kom i kraft 1998
och ror forpliktelser av mer eller mindre osédker karaktdr (IASB 2015). Osédkerheter kan rora
huruvida nagot existerar och om vilket utfall nagonting kommer att ha (Holt 2016). IASB
(2015) skriver att standarden fyllt ett betydande tomrum dé& exempelvis innan ikrafttriddandet
kunde ett bolag gora avsittningar for framtida kostnader men som inte var befintliga
forpliktelser vilket har utgjort ett stort utrymme for resultatmanipulering. Vidare skriver IASB
(2015) att standarden &r allmént krediterad och har forbéttrat den finansiella rapportering samt
att varken de som upprittar de finansiella rapporterna eller revisorerna anser att det generellt



sett stoter pa nigra storre problem géillande standarden. Dock medger IASB (2015) att
standarden har sina imperfektioner och att de uppdagat oro kring vissa aspekter i standarden.

Under IAS 37 faller rittstvister in och om dessa ska redovisas eller lamnas upplysningar pa
beror pa sannolikhet och framtida uppskattningar. De potentiella forlusterna som en réttstvist
kan innebdra kan vara vésentliga och &ven en indirekt kostnad associerad med en réttstvist
kan innebdra kostnader pa flera miljoner eller miljarder dollar for ett foretag (Hennes 2014).
Fesler & Hagler (1989) visar i sin studie av amerikanska standarder att 43% av foretagen
tillhandahaller ingen eller otillracklig information i upplysningarna ndr det géller réttstvister
och menar att det saknas enhetlighet och konsekvens géllande upplysningarna for rittstvister.
Studien av Hennes (2014) visar att 71% av foretagen inte upplyser om nagra férvintade
forlustbelopp men att den kvalitativa texten som ldmnas i en upplysning kan indikera pa
sannolikheten for en eventuell forlust. Svarigheter att uppskatta osdkerhet kan bidra till att det
kan vara besvérligt att ta beslut om huruvida delar tas upp eller utesluts (Holt 2016).

Upplysningar utgdr alltsd viktiga beslutsunderlag for alla typer av intressenter, och genom det
principbaserade regelverket vill IASB tillhandahélla hogkvalitativ information. Standarden
IAS 37 har minskat tidigare mdjligheter till resultatmanipulering, men det finns en del
problem med standarden. Réttstvister dr ett omrdde som innefattar osdkerhet och framtida
uppskattningar. Det kan vara problematiskt att veta om négot existerar och vilket utfall det
kommer att ha, och studier visar pé bristande upplysningar om réttstvister.

1.1.1 Syfte

Syftet med uppsatsen &r att studera upplysningar inom standarden IAS 37 och vilka faktorer
som driver och bestimmer kvaliteten i upplysningarna. Arbetet kommer att avgrénsas till
avsdttningar och eventualforpliktelser, och mer specifikt till réttstvister. Uppsatsen avgrinsas
ytterligare till fororenande industrier listade 1 Europa. I det ursprungliga urvalet finns 114
bolag av olika storlekar. Bolagen har tidigare forskats pa nir det géller avsattningar for
aterstéllningskostnader inom miljdomradet. Uppsatsen kommer dock att undersoka flera typer
av réttstvister, och inte begrénsas till miljo.

1.1.2 Fragestallning

Vilka faktorer paverkar den beskrivande kvaliteten i upplysningarna enligt IAS 37, gdllande
rattstvister?



1.2 Utgangspunkt i IAS 37, avsattningar och eventualforpliktelser

1.2.1 Definition, redovisning och vardering

IAS 37 ér standarden for avsittningar, eventualforpliktelser och eventualtillgdngar.
Standarden har tva huvudsyften vilka &r att sékerstélla att lampliga kriterier anvénds for
redovisning och vérdering samt att tillrackliga upplysningar ldmnas.

En avsittning definieras som en skuld i standarden IAS 37 men till skillnad frén en skuld &r
en avsittning oviss ndr det giller betalningstidpunkt eller belopp. Vidare anges tre kriterier for
att redovisa en avsittning. Kriterierna anger att det skall genom en intrdffad hdandelse finnas
en befintlig forpliktelse antingen formell eller informell, som sannolikt resulterar i ett utflode
av ekonomiska resurser vid reglering och att det dr mojligt att uppskatta beloppet pa ett
tillforlitligt sdtt. Nar alla kriterierna ar uppfyllda skall en avséttning redovisas som en skuld i
balansrikningen (IAS 37:14).

Med befintlig forpliktelse menas att det skall vara troligt att en forpliktelse foreligger till foljd
av en intrdffad handelse (IAS 37:16a). Att en hindelse intréffat innebér att foretaget inte har
ndgon annan mojlighet dn att reglera den forpliktande héndelse som intraffat. Nér det géller
rittstvister anges att det kan finnas svarigheter i att veta om en forpliktande hindelse intréftat
eller att tvisten kan komma att leda till en forpliktelse. I detta fall avgor foretaget om det finns
en forpliktande héndelse efter beaktande av allt for foretaget kiint material samt eventuella
expertutldtanden. Sannolikt utflode innebér att det skall vara mer troligt att ett utflode av
resurser kommer ske dn att det inte kommer ske, men om en tillforlitlig uppskattning inte kan
goras skall en avsittning inte redovisas (IAS 37:23).

En eventualforpliktelse definieras som en mdjlig forpliktande hindelse eller befintlig sadan
men dér det &r mindre sannolikt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att ske. Med
befintlig forpliktelse enligt IAS 37 punkt 16 b) definieras att en forpliktelse dr mdjlig men inte
trolig och att upplysning inte ldmnas dér sannolikheten for ett utflode av resurser ar ytterst
liten. En eventualforpliktelse redovisas till f61jd av att belopp inte kan berdknas pé ett
tillforlitligt sétt, att det rdder osékerhet kring om en forpliktelse finns eller ej eller om det &r
inte dr sannolikt att ett utflode av resurser kommer kravas (IAS 37:13).

Virdering skall goras enligt IAS 37 punkt 36 till det belopp som dr den bésta uppskattning for
att reglera forpliktelsen vid balansdagen. I punkt 37 utvecklar man uttrycket basta
uppskattning till de belopp som foretaget rationellt sett skulle betala pé balansdagen for
reglering. Vidare skall uppskattning av utfall och paverkan goras av foretagsledningens
beddmningar och dessa kan uppskattas genom liknande tidigare héandelser (IAS 37:38). Vid



vérdering skall dven risk och osédkerhet beaktas pé sa sitt att viardena varken Overskattas eller
underskattas (IAS 37:43). Effekten av pengars tidsvérde skall ocksd beaktas om den kan
innebira en visentlig paverkan (IAS 37:45). Aven framtida hiindelser kan paverka utfallet d&
de kan paverka vérderingen i form av exempelvis ny teknik som eventuellt kan minska det
framtida utflodet av resurser (IAS 37:49).

1.2.2 Upplysningskrav

I punkterna 84-89 i IAS 37 beskrivs kriterierna for upplysningarna nér det géller avsittningar
och eventualforpliktelser. Ett foretag skall enligt punkt 84 1&dmna information om redovisat
vérde vid arets borjan och slut. Vidare anges att belopp gillande nya avsdttningar som gjorts
under aret skall upplysas, 6kningar i befintliga avsdttningar, outnyttjade belopp som aterforts
och 0kningen under perioden av diskonterade vérden eller fordndring i diskonteringsrantan.

Foretaget skall dven ge en kortare beskrivning dver forpliktelsens karaktdr och nér i tiden
foretaget forvéntar sig att ett utflode av resurser sker for att reglera forpliktelsen. Vidare skall
dven en upplysning kring osdkerhet 1dmnas i form av den osdkerhet som finns nir det géller
uppskattning av belopp och tidpunkt (IAS 37:85). For eventualforpliktelser giller att foretaget
ger precis som for avsittningar en kortfattad beskrivning av dess karaktir samt upplysning
kring osidkerheter i uppskattning av belopp och tidpunkt. Vidare anges dven att en
uppskattning kring dess finansiella effekt skall anges om det dr praktiskt mdjligt. Det finns
dock undantag ndr upplysningar inte behdver lamnas och det 4r om sannolikheten dr ytterst
liten (IAS 37:86), eller om det kan forvéntas paverka negativt pé ett forhandlingslige i en
rittstvist (IAS 37:92). Vid réttstvist skall det dock upplysas allmdnt om tvistens karaktdr och
skal till varfor bolaget valt att inte upplysa (IAS 37:92).



2. Teoretisk referensram

2.1 Legitimitetsteori

Legitimitetsteori grundar sig i ett utbyte mellan samhéllet och, 1 detta fall, ett organisation, dér
ett foretag existens endast kan fortskrida om samhillet uppfattar denne som legitim (Deegan
2002). De Luca och Prather-Kinsey (2018) menar att legitimitetsteorin kan forklara varfor
International financial reporting standards, IFRS, inte tagits upp fullt av alla ldnder, men &ven
att teorin kan vara svaret pa problemet. I manga lénder har det, pé grund av nationell politik,
gjorts fordndringar av IASBs standarder. Standarderna behdver tas upp i fullo i alla lander for
att bli globala standarder, och for det behdvs en nationell legitim regulator. Aven Barth och
Schipper (2008) beskriver fordndringar av IFRS standarder som ett av flera hinder for ett
globalt ramverk.

Legitimitetsteorin sdger att organisationer forsoker att passa in i samhéllets bild av legitimitet
for att kunna fortsétta deras verksamhet. Denna bild kan formedlas genom upplysningar, och
flertalet metoder kan anvéndas for att skapa legitimitet. Ett skél att anvdnda sig av frivilliga
upplysningar kan alltsa vara att skapa legitimitet for sin organisation (Deegan 2002). Det &r
dven mojligt att foretag véljer att rikta in sig pa en eller flera typer av intressenter for att
forstéirka sin legitimitet. Intressenter behover inte bara vara intresserade av finansiella
aspekter, och deras forvéantningar &r inte heller alltid desamma for alla foretag (O’Donovan
2002). Cao, Myers & Omer (2012) kopplar samman ett foretags rykte och kvaliteten pa
foretagets finansiella rapportering, och att kvaliteten ar hogre hos foretag med gott rykte.
Detta kan bero pa bland annat att ett gott rykte dkar sannolikheten att foretaget lagger mer
resurser pa sin rapportering. Foretag med ett gott rykte kan dven ha en foretagskultur som
uppmuntrar ett arbete med hog kvalitet.

Taktiker for legitimitet kan dven anvédndas for krishantering, t.ex. vid miljoforstorelse
(O’Donovan 2002). Deegan, Rankin och Voght (2000) undersokte ett antal stora sociala
hindelser i Australien och kom fram till att hédndelser som fick mycket uppmérksamhet i
media fordndrade foretags redovisning. De sag att upplysningar relaterade till det som
intrdffat blev bade fler och mer positiva. Detta stimmer enligt forfattarna 6verens med
legitimitetsteorin, och visar pa att foretag forsoker mildra omstédndigheterna runt negativa
héndelser med hjélp av upplysningar. Vidare menar de att lagar kan behovas for att fa foretag
att dela med sig av information dven om dessa inte anser sin legitimitet vara hotad.



2.2 Informationsasymmetri och transparens

Ett skal till att upplysningar behovs dr informationsasymmetri. Begreppet
informationsasymmetri innebdr att en part har mer information 4n en annan i en situation.
Detta kan péverka bada parters tankesétt och handlingar. Ett féretag som ger ut finansiella
rapporter har ofta mer information om vad som hinder inom foretaget, dn investerare har.
Detta kan 1 sin tur leda till ett agentproblem, dér foretaget efter investering inte handlar som
investerare onskar (Healy & Palepu 2001). Informationsasymmetri kan minska genom att
foretaget delar med sig av nyheter till intressenter, vare sig nyheterna ar positiva eller
negativa (Kothari, Shu & Wysocki 2009), och en stor del av informationsasymmetrin som
upplevs mellan foretag och dess intressenter kommer just ifran att foretaget haller tillbaka
déliga nyheter (Liu & Elayan 2013). Det dr mdjligt att minska informationsasymmetrin med
hjélp av 6verenskommelser mellan berdrda parter som kréver upplysningar fran foretaget, och
dven foretagets styrelse kan anvédndas for att tillrittavisa chefernas beteende sé att det
stimmer béttre dverens med aktiedgares dnskningar (Healy & Palepu 2001).

Barth och Schipper (2008) menar att transparens kan ha manga betydelser och foreslar att den
kréaver att foretaget, forutom kommunikation av tillgangar och skulder samt forédndringen av
dessa, dven behover inkludera risker inom organisationen, och hur dessa hanteras. Detta ska
presenteras pd ett sadant sétt att informationen kan anses anvindbar for anvindaren av
rapporten, men en rimlig kunskap hos anvidndaren inom &mnet forutsdtts. En okad transparens
kan leda till minskad informationsasymmetri for investerare.

Hur foretag viljer att gd ut med ny information kan bero pé konkurrensskél. Information i
upplysningar, t.ex. gillande investeringar och strategi, kan anvidndas for analytikers
framtidsprognoser, men ocksa av konkurrenter (Beretta & Bozzolan 2008). Enligt Lopes och
Rodrigues (2007) vill foretag inom samma industri ocksa striva efter sd lika upplysningar
som mojligt for att pa ett sadant sétt inte sticka ut negativt i jimforelse med de andra
foretagen, och finner bevis for att sittet foretag upplyser kan relateras till den industri de
tillhor. Men det finns ocksa andra typer av incitament for foretag att medvetet sldppa ut och
hélla tillbaka olika typer av ny information. Roychowdhury & Sletten (2012) menar att daliga
nyheter forknippas med storre osidkerhet géllande foretagets verksamhet och ddrmed granskas
denna typ av information mer noggrant av aktorer pa kapitalmarknaden. Vidare menar de
dven att detta skapar motiv for foretagen att vara mer precisa i sina uppskattningar gillande
déliga nyheter vilket orsakar en fordrdjning av upplysningar kring daliga nyheter.

Det finns dven en mojlighet att hur nyheter sldpps paverkar chefers karridrer, och att dessa
darfor haller tillbaka ny negativ information (Kothari, Shu & Wysocki 2009). Dilemmat kan
avhjdlpas om foretaget lovar sin chef ett tillfredsstidllande avgangsvederlag, d& det kan styra
personen till att redovisa daliga nyheter mer tidsenligt (Baginski et at. 2018). Det finns
tendenser som pekar pa att negativ ny information i storre utstrickning hélls hemlig fran



marknaden &n positiv, samt att féretag medvetet kan viinta med daliga nyheter for att slédppa
ett flertal vid samma tillfalle (Kothari, Shu & Wysocki 2009).

Allting pekar dock inte mot detta. Villkorlig konservatism dr ett begrepp som anvénds for att
beskriva en situation dir en redovisare snabbare tar med negativ ny information, och &r mer
vaksam nér det kommer till positiva nyheter (Liu & Elayan 2013). Studier har visat att
konservatismen inom redovisning har dkat sedan 70-talet. Att konservatism anvinds av
foretaget kan hérledas till bland annat informationsasymmetri, och att féretag vill férhindra att
chefer har ett opportunistisk beteende. Ett sitt att 6ka konservatism dr genom avtal mellan
foretagets dgare som driver foretag att redovisa mer tidsenligt, och med hogre verifierbarhet.
Konservatism ldter dven foretaget veta om det finns forluster fran t.ex projekt som man maste

ta stdllning till, och kan ge indikationer géillande hur vl chefer och andra anstdllda utfor sina
jobb (Watts 2003).

Rattstvister kan utgora ett skal till konservativ redovisning. Risken for réttstvister kan fé ett
foretag att dela med sig av negativ ny information snabbt, och chefer delar med sig av
negativa nyheter i hdgre grad i en miljo med hog réttstvistrisk (Kothari, Shu & Wysocki
2009). En konservativ redovisning kan dven leda till ligre réttstvistkostnader vid en stimning
frén aktiedgare (Watts 2003). Rogers och Van Buskirk (2009) undersoker foretags beteende
efter en stimning av egna aktiedgare, och ser en minskning av frivilliga upplysningar efter
héndelsen, och hur resultatprognoser far en kortare tidshorisont och blir mindre precisa.
Forfattarna tolkar detta som att foretaget blir mer forsiktiga eftersom det finns en oro for att
informationen som ges kan anvidndas emot dem.

Rattstvist kan dven utgora ett medel for aktiedgare att fa mer information om foretaget. En
studie av Haslem (2005) har visat att aktiefigare ofta har en negativ attityd till férlikning. En
mdjlig orsak till detta &r att foretag inte vill att aktiedgare ska fa reda pa hur foretagets chanser
att klara sig ur réttvisten ser ut, medan aktiedgare girna vill se hur foretaget str sig i rétten.
Haslem (Ibid.) ser en tendens dér hur aktiedgare dr negativa mot forlikning beror bland annat
pa hur stor transparens foretaget har mot sina aktiedgare. Ju mindre transparens foretaget har
desto mer vill aktieigarna se fallet tas upp i domstol, snarare &n en forlikning. Vidare kan han
se en positiv attityd till negativa utfall av réttsfall, och en mojlig forklaring till detta dr att
aktiedgare litar pd domstolens omdome.
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2.3 Upplysningskvalitet

Upplysningar kan anvéndas strategiskt for att pdverka hur ldsaren uppfattar foretaget. Studier
visar t.ex. att foretag som anvénder sig av resultatmanipulering kan anvénda sig av komplexa
upplysningar for att skapa forvirring, och att foretag som precis overstiger, eller precis nér
upp till, foregéende ars resultat tenderar att ha forsdmrad lésbarhet i sina rapporter (Lo,
Ramos & Rogo 2017). Det finns dven forskning som pekar pa anvéndandet av positiva ord for
att omsluta negativa meningar (Loughran & McDonald 2016). Vidare finns det studier som
visar att tonord, alltsa ord som bland annat visar p skribentens attityd, kan anviandas for att
paverka bland annat upplysningarnas lasbarhet. Texters tonstruktur kan anvédndas medvetet av
foretag, och placering samt val av ord paverkar informationen ldsaren tar till sig (Allee &
DeAngelis 2015). Géllande ton finns det forskning som visat pa att féretag som befinner sig i
en réttslig process har en mer optimistisk ton nér de rapporterar foretagets resultat gentemot
foretag 1 samma bransch och med likvirdig ekonomisk prestation (Rogers, Van Buskirk &
Zechman 2011). Det dr inte sjélvklart att anvdndaren av den finansiella rapporten dr medveten
om att foretaget kan forsoka paverka hur ldsaren upplever texten, och dven vana analytiker
kan paverkas (Hirshleifer & Teoh 2003). Cho, Roberts och Patten (2010) kommer, genom
anvindning av programvaran Diction, fram till att féretag som pdverkar miljon mer negativt
dn andra bolag har bade ett mer optimistiskt sprak i sina miljoupplysningar, samtidigt som de
levererar mindre sékerhet i desamma. De menar att detta kan tyda pa att foretag medvetet
upphdjer positiva nyheter, och doljer sdmre. Foretag anvinder med andra ord spraket, men
dven tonen, for att forsoka styra hur de uppfattas av intressenter.

Det finns ett flertal positiva aspekter med en dkad upplysningskvalitet. Upplysningskvalitet
kan minska foretags resultatmanipulation, dd en hog kvalitet minskar risken for att investerare
inte ska uppticka att foretaget dgnar sig at saidana metoder (Alzoubi 2014). Katmon och Al
Farooque (2017) kommer fram till att upplysningskvalitet forhindrar resultatmanipulering pé
ett battre sétt dn interna styrningsmekanismer. Vidare ser Hui och Matsunaga (2015) ett
samband mellan bonusar for VD och ekonomichefer och bittre kvalitet pa upplysningar. En
hog kvalitet pé upplysningar kan dven minska informationsasymmetri (Alzoubi 2014).
Cuadrado-Bellesteros, Garcia-Sanches och Marinez Ferroro (2016) ser hur
informationsasymmetri spelar en viktig roll i samspelet mellan upplysningskvalitet och
minskad kapitalkostnad.

Aven om forskning visat att mingden upplysningar minskar kapitalkostnaden (Campbell,
Chen & Dhaliwal 2014) sa havdar Kothari, Shu & Wysocki (2009) att anledningen till detta &r
att tonen pa upplysningar paverkar forhdllandet mellan upplysningar och kapitalkostnad.
Campbell, Chen & Dhaliwal (2014) finner dven bevis for upplysningar av riskfaktorer med
negativ eller pessimistisk ton dr positivt forknippade med marknadsbaserade beddmningar av
risk d&ven om killan till nyheten dr foretaget sjilvt. Detta menar Campbell, Chen & Dhaliwal
(2014) ar intressant eftersom detta kan vara ett incitament till chefers motstand till att upplysa
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dé det okar investerares bedomning av systematisk risk. Men trots incitamentet finner de att
informationen i1 genomsnitt dr informativ.

Upplysningskvalitet dr inte ett entydigt begrepp, och ordet definieras olika i forskning. Ett sétt
att se pa upplysningskvalitet ar att forst bestimma vilka poster som borde finnas med, och att
sedan rdkna antalet poster fran listan som man hittar. Antalet poster ska da visa detaljrikedom,
och dérigenom hogre kvalitet (Chen, Miao & Shevlin 2015). Begreppet kan dven rora
overgripande kommunikationseffektivitet (Hui & Matsunaga 2015), samt fullstindighet och
precision (Alzoubi 2014). Kritik har riktats mot forskning som likstéller kvalitet med kvantitet
(Beretta & Bozzolan 2008). Beretta och Bozzolan (Ibid.) fokuserar istéllet pé i vilket
utstrackning det 4r mojligt att gora framtidsprognoser baserade pa informationen
upplysningarna ger. De ser till kvantitet, vad som upplyses om samt hur detta gors. Botosan
(2004) utgar fran IASBs referensram och menar att jamforbarhet, relevans, begriplighet samt
tillforlitlighet kan anvindas som grund for studier av upplysningskvalitet, men ocksé att det
bland annat da kan tillkomma ytterligare studier for att sdtta studien i rétt kontext. Det &r dock
viktigt att faststdlla vem upplysningarna ér till for, och komma fram till vad som klassas som
kvalitet for denne.

2.4 Bestammande faktorer for upplysningar

2.4.1 Upplysning av rattstvist

Det har lédnge varit missndje hos anvéndarna nér det géller upplysningar kring rattstvister och
hur vél upplysningarna stimmer dverens med verkligheten (Hennes 2014). De potentiella
forlusterna som en réttstvist kan innebédra kan vara vésentliga och dven en indirekt kostnad
associerad med en réttstvist kan innebéra kostnader pé flera miljoner eller miljarder dollar for
ett foretag (Hennes 2014). Fesler & Hagler (1989) visar i sin studie, som utgar fran att
jdmfora faststdllda domar mot ldmnad information i arsredovisningarna, att 43% av foretagen
tillhandahaller ingen eller otillrdcklig information i upplysningarna nir det géller réttstvister.
Hennes (2014) studie visar att det upplyses begransad kvantitativ information kring
rattstvister som till exempel belopp pé en forvintad forlust. Endast 8% av de undersokta
foretagen anger belopp, 21% anger att de inte kan uppskatta belopp och 71% anger inga
belopp alls. Dock finner studien att det upplyses kvalitativt i form av beskrivande text vilket
kan indikera pa hur trolig forlusten &r.

Genom det principbaserade regelverket vill standardséttare mojliggora full transparens for
intressenterna men nér det géller rittstvister kan full transparens vara skadligt, speciellt nir
det géller upplysning kring det forvintade forlustbeloppet av en pagaende tvist (Nielsen
2011). Att bedoma utfallet i en pagéende rattstvist kan vara ytterst komplext och dessutom
kan upplysningar kring belopp och sannolikhet d@ven leda till en direkt uppgorelse mellan
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parterna (Nielsen 2011). Att upplysa kring belopp kan paverka utfallet negativt genom att
bolaget i sin arsredovisning indirekt séger sig vara skyldig genom att uppskatta belopp och
sannolikhet (Nielsen 2011). For att undersoka upplysningskvalitet gdllande rattstvister kan
man alltsd undersdka om ett belopp ldmnas eller ej, men dven hur den kvalitativa
informationen formuleras.

2.4.2 Bolagsstorlek

Watts & Zimmerman (1978) presenterade hypotesen kring politisk kostnad vilken antar att
storre bolag drar at sig mer politisk uppmirksamhet &n mindre bolag. Vidare hidvdar Watts &
Zimmerman (1978) att storre bolag dr mer kénsliga nér det géller politik &n mindre bolag
vilket tenderar att leda till storre kostnader for de storre bolagen. Till en f6ljd av detta menar
de dven att de storre bolagen anvénder redovisningen till att minska vinsterna for att pa sa sétt
undvika politiska kostnader. Iatridis (2008) hévdar att storre bolag upplyser mer omfattande
for att forsdkra investerare att bolaget foljer radande redovisningsprinciper. Vidare menar
dven latridis (2008) att detta kan bero pa att bolagen vill undvika politisk 6vervakning. Cooke
(1989) hédvdar dven att storre bolag kan uppleva hogre krav frén intressenter att upplysa mer.

I en studie av Singhvi & Desai (1971) undersoks hur bolags storlek paverkar nivdn av
upplysningar. Kostnaden for att tillhandahélla information antas vara lagre for storre bolag
gentemot mindre bolag d& informationen redan produceras internt i de storre bolagen. Vidare
menar de dven att konkurrens kan utgdra en orsak till att mindre bolag &r mindre villiga att
ldmna mer information &n vad som dr nddvindigt da drsredovisningarna kan ses som den
viktigaste informationskéllan for konkurrenter. Dessutom menar Singhvi & Desai (1971) att
storre foretag verkar forsta fordelarna med att lamna upplysningar av hogre kvalité.

Diamond och Verrecchia (1991) kommer fram till att effekten av ldgre kapitalkostnad till
foljd av fler upplysningar &r storre hos storre bolag én smi. Embong, Mohd-Saleh och Hassan
(2012) nar samma slutsats. Vidare menar de att effekten ar storre i en miljé som inte redan ar
rik pd information, eftersom fler upplysningar da gor storre skillnad for investerare. Diamond
och Verrecchia (1991) nér dven slutsatsen att fler upplysningar minskar risken for investerare,
vilket i sin tur leder till stérre investerare. De menar att stdrre bolag dr mer beroende av denna
typ av investeringar, vilket leder till att storre bolag har fler upplysningar. Sammantaget finns
alltsa teorier som stodjer en koppling mellan bolagsstorlek och upplysningskvalitet, dir ett
storre bolags upplysningar ofta forknippas med hdgre kvalitet och omfattning.
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2.4.3 Lonsamhet

Ett foretags finansiella position har identifierats som en pdverkande faktor till omfattningen
av upplysningar. For att stirka den finansiella positionen kan ett foretag under perioder for
god l6nsamhet upplysa mer detaljerad information medan under perioder for sémre 16nsamhet
kan foretaget vilja att upplysa mindre detaljerad information for att férsoka dolja
bakomliggande orsaker till den minskade 16nsamheten (Singhvi & Desai 1971). Nar det géller
rorelsemarginalen, ett matt som kan visa pa 16nsamhet, menar Singhvi & Desai (1971) att om
ett bolag som har en hdgre marginal gentemot andra bolag i samma bransch sénder en signal
till investerare att bolaget har en béttre dverlevnadsformaga. I detta fall kan bolaget da vélja
att 1amna fler upplysningar for att forsékra sina aktiefigare om bolagets starka position och
overlevnad (Singhvi & Desai 1971). I en studie av Campbell, Chen & Dhaliwal (2014) finner
de dock motsatsen nér det géller upplysningar av riskfaktorer dvs att en 6kad mangd
upplysningar kan forknippas med ldgre Ionsamhet. latridis (2008) menar att det finns en
koppling mellan 16nsamhet och upplysningskvalité da bolag som redovisar mer detaljerade
upplysningar tenderar att uppvisa hogre 1o6nsamhet. Vidare menar latridis (2008) att hogre
lonsambhet leder till att foretagen effektivt tillmotesgar finansiella dtaganden, investerarnas
forvéantningar samt analytikernas prognoser.

Lonsamhet ar en central del i diskussionen av ett foretags upplysningar. Mer l16nsamma
foretag tenderar att ta hogre kostnader for att producera mer information och pé sa sitt kunna
sprida mer upplysningar (Aly, El-Halaby, Hussainey, 2018). Spridningen av tonord har dven
visats paverka foretags resultat. Postitiva tonord har pdvisats paverka ldsaren positivt. Pa
samma sétt har negativa tonord setts ha en negativ inverkan pé lasaren (Allee & DeAngelis
2015). Det har dven forskats pé texten i uttalanden frén foretags ordforande dér Sydserff &
Weetman (2002) fann att ledmotiven hos foretag vars finansiella prestation ér simre &r
skrivna i en stil som avldgsnar ldsaren huvudbudskapet. For att ssmmanfatta dr det alltsa
mdjligt att koppla samman 16nsamhet och kvaliteten pa upplysningar.

2.4.4 Skuldsattningsgrad

Baserat pa agent-teorin dr agentkostnader hogre i bolag med hogre skuldsdttningsgrad. For att
minska dessa kostnader behdver foretagen upplysa mer for att tillgodose behovet hos
kreditgivare (Jensen & Meckling 1976). Dessutom tenderar chefer att tillhandahalla mer
information gillande riskhantering for att signalera positivt till obligationsinnehavare att
foretaget formar att mota sina forpliktelser. Jensen & Meckling (1976) finner dven att foretag
med hog skuldséttningsgrad tenderar att upplysa mer i drsredovisningarna till foljd av
overvakningskostnader och anvinder upplysningar som ett sétt att minska dessa kostnader.
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Skuldséttningsgrad har visat sig vara en avgorande faktor till redovisningsval. Det har
hypotetiserats kring att ju hogre skuldséttningsgrad desto mer sannolikt att chefer
resultatmanipulerar genom att flytta intdkter fran framtida perioder till den aktuella perioden
(Watts & Zimmerman 1990). Campbell, Chen & Dhaliwal (2014) fann att ju hogre risk ett
bolag stod infor desto fler upplysningar gjordes och i motsats till vad kritiker pastir fann de
att nar det géller upplysningar kring risk dr dessa informativa och inte att anses som
standardformuleringar.

Bolag som upplyser mer omfattande tenderar att uppvisa en hogre skuldsittningsgrad vilket
visar pd att bolag som soker extern finansiering tenderar att upplysa mer for att locka till sig
investerare eller andra kreditgivare (Iatridis 2008). Singhvi & Desai (1971) menar att genom
att upplysa mer detaljerat leder det till battre finansieringsmojligheter. Campbell, Chen &
Dhaliwal (2014) fann dven att en 6kad méngd upplysningar géllande riskfaktorer kan
associeras med hogre skuldsattningsgrad och att ju storre risk desto mer 6kade méngden.

3. Metod och datainsamling

3.1 Undersokningens urval och datainsamling

For att kunna undersoka upplysningskvalitet 1 noter géllande réttstvister och ddrmed uppfylla
studiens syfte har en kvantitativ metod bedomts mest 1dmplig. Det ursprungliga urvalet bestér
av 114 bolag som ér listade pa borsen i Europa och klassas som fororenande industrier.
Bolagen ar registrerade i totalt 29 olika ldnder i det ursprungliga urvalet. Dessa bolag har det
tidigare forskats pa nir det giller upplysningar kring avséttningar for aterstéllningskostnader
och det fanns dérfor ett intresse for att forska vidare pd bolagen géllande upplysningar for
rittstvister. I det givna urvalet fanns 747 stycken arsredovisningar for dren 2005-2014.
Urvalet dr obalanserat, vilket betyder att det inte alltid finns arsredovisningar for alla tio &ren
som undersoks for samtliga 114 bolag.

Tabell 3.1

Ursprungligt urval

Typ Antal

Ar 2005-2014
Bolag 114
Lénder 29
Arsredovisningar 747
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For att komma fram till studiens slutliga urval har f6ljande saker gjorts. Det ursprungliga
urvalet har genomgétts manuellt och sammanstillts i en Excel fil. Saker som handplockats
manuellt ur arsredovisningarna &r text och belopp som ror réttstvister. Det har dven plockats
ut om de anger ndgon diskonteringsrédnta och tidsaspekt for nir avséttningen regleras. Dels
undersoktes de specifika noterna for avsittningar och eventualforpliktelser i varje bolag men
sedan har dven information som rdr réttstvister pa andra stdllen ur arsredovisningarna tagits
ut. For att finga upp réttstvister pd andra stdllen i drsredovisningarna genomfors dven
sokningar pa specifika ord rorande rittstvister. Arsredovisningar dér inga upplysningar kring
rattstvister anges utesluts da studien inte kan studera kvalitet dir ingenting anges. Vidare
beslutades dven att inte ta med réttstvister dar bolagen som undersoks dr malsdgande.
Arsredovisningar som har annat sprak 4n engelska utesluts da texterna som plockas ut
manuellt skall analyseras via programmet Diction' som kréver att texternas sprak ar engelska.

Information géllande réttstvister handplockas manuellt ur urvalets arsredovisningar, och
sammanstélls i en Excel fil. Via databasen Capital 1Q inhdmtas finansiell information sdsom
lonsamhet (ROA), bolagsstorlek (TA), totala skulder, vilken bors bolaget ér listat pa, land,
industri och dr. Dessa forklaras mer ingdende i1 ndstkommande del.

3.2 Upplysningskvalitet

Studiens syfte &r att undersoka upplysningskvalitet hos noter. Den beroende variabel dr darfor
upplysningskvalitet, vilket fas fram genom en kvantitativ textanalys. Textanalys har innan
anvénds bland annat for att undersoka tonen i en finansiell text (Loughran & McDonald
2011), vilket vi anser gor det till en lamplig metod att tillimpa dven i denna studie.

Ett sdtt att gora en textanalys dr att anvinda sig av ordlistor som delar upp ord i kategorier.
Meningen dr att man sedan ska kunna dra slutsatser runt textens ton, bland annat genom att
rikna positiva och negativa ord (Loughran & McDonald 2015). Vid diskussion om negativa
och positiva ord dr det viktigt att forst faststilla vilken disciplin man befinner sig i. Ord som
upplevs negativt i en vetenskapsgren behdver nodvéndigtvis inte uppfattas negativt i en
annan. Ord som “skuld” kan anses vara ett negativt laddat ord i en viss kontext, och samtidigt
inte klassas som ett negativt ord inom foretagsekonomi (Loughran & McDonald 2011).

Aven finansiella rapporters ldsbarhet méste placeras i ett foretagsekonomisk kontext. Det ir
viktigt att inte bortse fran lasaren och vilken forstaelse denne besitter. Foretagsekonomiska
ord kan inte ses komplexa nir det &r personer som &r insatta i amnet som ldser de finansiella
rapporterna, och en foretagsekonomisk jargong kan tvértom okat forstaelsen for texten
(Loughran & McDonald 2016). For att 6ka lasbarheten bor man &dven anvénda sig av t.ex.

! Programvaran Diction férklaras vidare nedan.
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tabeller och bilder (Loughran & McDonald 2016). For att méta ldsbarhet har undersdkning av
filstorleken pa den fullstdndiga finansiella rapporten foreslagits, och kopplingar har gjorts
mellan ett stort dokument och sémre prognoser (Loughran & McDonald 2014). Det dr dock
mdjligt att en stor fil speglar en komplex foretagssituation, och inte nédvéndigtvis en komplex
finansiell rapport (Loughran & McDonald 2016).

Vid textanalyser har kritik riktats mot anvéndning av ordlistor och verktyg som inte dr
inriktade mot foretagsekonomi i studier av finansiella rapporter. Bland annat har Harvard
Psychosociological Dictionary (Loughran & McDonald 2011) och Diction (Loughran &
McDonald 2015) menats felkategorisera ord i en foretagsekonomisk kontext. Loughran och
McDonald (2011) har t.ex. kommit fram till att 73,8% av samlingen av negativa ord i Harvard
Psychosociological Dictionary, inte upplevs negativa i en finansiell rapport. P4 samma sétt
finns det ord i samma lista som inte klassas som negativa, men som i en foretagsekonomisk
kontext skulle kunna ses som negativt. Om ordlistan ddremot specialiseras mot
foretagsekonomi kan man dock se kopplingar mellan foretagets avkastning och antal
specificerade ord. Listor kan dven skapas for bland annat positiva ord, och ord som beskriver
osdkerhet.

Upplysningskvalitet inte dr ett entydigt begrepp och maste dérfor definieras. Baserat

pa tidigare forskning innefattar upplysningskvalitet i denna studie textens ton (Allee &
DeAngelis 2015; Rogers, Van Buskirk & Zechman 2011), mingd (Loughran & McDonald
2014) och detaljrikedom (Chen, Miao & Shevlin (2015). For att fa ut information géllande
dessa tre komponenter anvénds programvaran Diction och bolagens arsredovisningar. Vidare
betraktas forekomst av not for avsittning och eventualforpliktelse med information om
rittstvist som god upplysningskvalitet. Studien baserar denna upplysningskvalitet pa vad som
anges 1 standarden IAS 37, och mer specifikt pa det som finns angivet i paragraf 85. Denna
paragraf anger bland annat att belopp och tidpunkt for utbetalning och osikerheter som ror
detta ska indikeras, samt information rorande avsittningen och eventualforpliktelsens karaktér
(IAS 37:85). Vi anser dérfor att forekomst av avsittningsbelopp for rittstvist, tidshorisont och
diskonteringsrédnta tyder pa hogre kvalitet, &n om dessa inte finns angivna.

For att analysera texten i arsredovisningarna anvédnds programvaran Diction. Diction &r en
programvara som analyserar innehéllet 1 en text och undersoker textens verbala ton. Verbal
ton méts genom fem huvudvariabler vilka dr sdkerhet, optimism, aktivitet, realism och
gemensamhet (Hart 2001). De fem huvudvariblerna baseras pa poéng frdn 33 stycken
oberoende ordlistor och det finns inget statistiskt samband mellan huvudvariablerna vilket
innebadr att varje huvudvariabel fingar olika saker i det som undersoks. For att bestimma ton i
studien kommer tvd huvudvariabler att anvindas, ndmligen sdkerhet och optimism.
Huvudvariablen sdkerhet definieras som sprak som indikerar pé beslutsamhet, oflexibilitet
och fullstindighet. Optimism definieras som sprak som godkénner nagon person, grupp,
koncept eller hindelse eller framhéver deras positiva inblandning (Hart 2001). Diction har
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dock utsatts for kritik gillande felkategorisering av ord vid foretagsekonomiska studier
(Loughran & McDonald 2015), men vi anser att programvaran trots detta uppfyller studiens
syfte da programvaran tillater att analysera ett storre urval d4n om all text analyseras manuellt
men dven dd programmet analyserar data objektivt (Hart 2001) till skillnad fran att analysera
texten manuellt. Kodning och kvantifiering i Diction dr dessutom datorbaserade vilket 6kar
trovirdigheten (Sydserff & Weetman 2002).

Som redogjordes i litteraturgenomgéngen har det tidigare forskats pd optimistiskt sprik dar
Rogers, Van Buskirk & Zechman (2011) kom fram till att bolag som befinner sig i en rittslig
process dven anvinder sig av mer optimistisk ton ndr de presenterar foretagets resultat
gentemot bolag inom samma bransch och med liknande ekonomisk prestation. Utifrén detta
har vi valt att anvdnda oss av huvudvariabeln optimism i Diction som fangar just optimistisk
ton 1 texten vi manuellt plockar ut via arsredovisningarna. Cho, Roberts och Patten (2010)
anvénder sig av Dictions sdkerhet och kommer fram till att foretag med sémre miljoprestanda
levererar ldgre sdkerhet dn andra foretag som dr miljomassigt béttre. D& bolagen som studeras
alla dr miljofororenande anser vi detta resultat relevant dven for var studie. Rogers och Van
Buskirk (2009) ser en minskning av upplysningar nér foretaget utsatts for en
aktiedgarstimning, vilket ocksa pekar pa en minskning av sékerhet nir bolaget befinner sig i
ett utsatt lage. Precis som Cho, Roberts och Patten (2010) justerar vi dven for numeriska
termer? och hanterar detta som ett positivt i forhallande till sékerhet, d& vi, i linje med
forfattarna, tolkar nirvaro av denna typ av information fordelaktig i finansiella upplysningar.
Detta gar emot Dictions ursprungliga hantering av undergruppen, da den behandlas som en
negativ post i huvudvariabeln sékerhet (Hart 2001).

For att médta méngd anvinder den hir studien Diction och definierar midngd som antal tecken.
Maingd har dock kritiserats av till exempel Beretta & Bozzolan (2008) da de anser att
kvantitet inte kan likstéllas med kvalitet men utifrén litteraturgenomgéngen sé finner vi att
méngden upplysningar har visat sig pdverkas av de bestimmande faktorer i tidigare forskning.
I studien av Hennes (2014) kom det fram att det upplyses begréinsat kvantitativt och mer
kvalitativt kring réttstvister vilket kan indikera pa mingd kan paverka och av den anledningen
finner vi det relevant att d&ven inkludera méngd.

Ett sitt att studera kvalitet kan vara att konstruera ett ovégt index. I studien av Cooke (1989)
appliceras ett oviigt index dir olika saker som upplyses poingsitts. Aven Chen, Miao &
Shevlin (2015) pratar om att upplysningskvalitet handlar om att bestimma vilka poster som
borde finnas med dér antalet poster ska visa pa detaljrikedom och hogre kvalitet. Varje
upplysning ger lika poédng trots att man kan argumentera for att vissa upplysningar kan anses

2 Justerad sikerhet beriknas enligt féljande, Certainty = (Tenacity + Leveling Terms + Collectives + Insistence) -

(Numerical Terms + Ambivalence + Self reference + Variety) + Numerical Terms
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mer betydelsefulla 4n andra. Att anvinda ett ovigt index istéllet for ett vdgt minskar dock
problem med subjektivitet. Egenkonstruerade index har kritiserats av exempelvis Beretta &
Bozzolan (2008), da de menar att det &r ett matt pa kvantitet, snarare dn kvalitet. Trots
kritiken beslutade vi att anvénda oss av ett ovégt index d& det mdjliggor att anvénda véra
bedomningar i vad som dr materiellt att upplysa kring. Botosan (2004) kritiserar Beretta &
Bozzolans (2008) definition av kvalitet och menar att IASB ger guidning i hur god kvalitet
uppnas. Konstruktionen av indexet utgar fran IAS 37 och mer specifikt paragraf 85 som tar
upp ett antal saker som skall eller borde tas med 1 upplysningarna. Det dr darfor intressant att
undersoka vad bolagen 1dmnat information om, och kvantitet kan 1 detta fall tolkas som ett
maétt pa kvalitet. I studiens ovdgda index anvédnds information som handplockats manuellt ur
foretagens arsredovisningar. Denna information innefattar huruvida det finns en
avsdttningsnot ddr rattstvist anges, en eventualforpliktelsenot dér réttstvist anges, om det finns
ett avsatt belopp for rittstvist, ifall en avséttning finns, om bolaget anger ndgon tidshorisont
for ndr avséttningen forvéntas regleras samt om de anger en diskonteringsrénta. I linje med
Cooke (1989) podngsitts dessa med ett podng vardera, vilket betyder att varje bolag kan fa
maximalt sex podng pa varje arsredovisning, forutsatt att samtlig information finns att himta
ur rapporten. Bolag som inte har mycket tvister emot sig kan missgynnas av indexet da de
exempelvis kanske inte behdver uppge nigon diskonteringsrénta om tvisten regleras inom
kort. Resonemanget har varit som sadant att upplysa kring diskonteringsrintan kan indikera
pa mer detaljrikedom &n att inte upplysa om den. Det kan dven diskuteras kring varfor indexet
podngsatter bade not for avsittningar och eventualforpliktelse och dir resoneras att bolag som
kan sérskilja pd vilka réttstvister som bor redovisas som en avsittning och vilka som bor
redovisas som en eventualforpliktelse bor indikera pé béttre detaljrikedom. Tabell 3.2.1 nedan
visar de podnggivande posterna som tagits ut ur arsredovisningarna.

Tabell 3.2.1
Upplysningsindex
Poster Poing
Not for Avsittningar dér réttstvist anges Ip
Not for Eventualforpliktelser dér réttstvist anges Ip
Angett avsatt belopp for réttstvist Ip
Uppger att det finns en avsittning for rattstvist Ip
Uppger ndgon form av tidsaspekt for reglering Ip
Uppger diskonteringsréanta Ip
Maximalt antal poing 6p
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Att handplocka data manuellt innebdr beddmningar vilket kan resultera 1 ett annat utfall &n om
denna utplockning datoriseras vilket kan innebéra bade for- och nackdelar. Att materialet 1
denna studie handplockats kan anses utgdra en svaghet. Dock har det skett pa ett systematiskt
sdtt och har 1 forvag bestdmts hur det skall plockas ut saker for att undvika att forbise négot.
Sokningar pa specifika saker har bestdmts i forvig, sdsom réttstvistbelopp och
diskonteringsrénta, men dven sokord har diskuterats i forvdg for att hitta information 1
arsredovisningarna. I vissa arsredovisningar som genomgétts har bolagen ifraga angett enbart
att de har en post med “andra avsittningar” dir belopp anges men inte vad posten innehéller
specifikt. Det finns en mdjlighet att belopp som hérror till réttstvister ingér i den hér posten
vilket kan vara missvisande for studien men dé ingen beskrivande text finns som anger vad
posten innefattar kan en extern part inte avgoéra vad som ingéar i posten. Belopp pa
avsdttningar som ror rattstvister har ocksd plockats ut manuellt dir en annan svérighet har
varit att bolagen emellanét skriver att réttstvister ingar i en post dér flertalet andra
avsdttningar ingdr. Darmed gér det inte att utldsa vilket belopp som hor specifikt till
rittstvister. I dessa fall angavs inget belopp 1 och med att ett specifikt belopp inte kan utlésas
trots att det gér att utldsa att del av posten avser rittstvister, vilket kan vara missvisande.
Texter 1 arsredovisningarna som enbart skriver om réttstvister allmént sdsom exempelvis
redovisningsprinciper har inte tagits med eftersom de inte beskriver en pdgdende tvist som
foretaget dr under utan snarare hur det skulle redovisas om scenariot skulle uppsta. I det hér
fallet skulle manuell utplockning kunna ses som en styrka da en dator formodligen skulle
plocka med den hir texten trots att det avser mer allmén information om kring IAS 37.

For att médta upplysningskvalitet har ett antal beroende och oberoende variabler valts ut. En
sammanfattning av dessa foljer nedan, i Tabell 3.2.2. Efter denna foljer sedan en ndrmare
genomgang av tabellens bestdndsdelar.
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Tabell 3.2.2

Variabel beskrivning

Beroende variabel
CER

OPT

AMO

DI

Oberoende variabel

LIT

Beskrivning

Sédkerhet. Tonvariabel justerad for numeriska termer.
Optimism. Tonvariabel.

Mingd. Naturlig logaritm av textens totala tecken.

Upplysningsindex. Egenkonstruerat index.

Beskrivning

Rattstvist. Belopp skalat i totala tillgéngar.

SIZ Bolagsstorlek. Naturlig logaritm av totala tillgangar.
ROA Lonsamhet. Réntabilitet pa totala tillgéngar.

LEV Skuldséttningsgrad. Skulder/Eget kapital.

CON Eventualforpliktelse. Dummy variabel.

I texten ovanfor diskuterades flera matt pa upplysningskvalitet. Studiens beroende variabler &r
med detta som grund dérfor justerad sidkerhet (CER), som baseras pd Cho, Roberts och
Pattens (2009) tillvigagéngssitt, Optimism (OPT), studiens egna upplysningsindex (DI) samt
méngd (AMO). Vidare genomgicks de vanligaste oberoende variablerna i
litteraturgenomgéangen och uppskattningsvis ocksa de bestimmande faktorer som paverkar
upplysningskvalitet for rittstvister. De oberoende variablerna som identifierats ar rattstvist
(LIT), bolagsstorlek (SIZ), 1onsamhet (ROA), skuldsittningsgrad (LEV) och
eventualforpliktelse (CON).

De oberoende variablerna inhdmtas via databasen Capital 1Q. Bolagsstorlek mits genom den
naturliga logaritmen av totala tillgdngar. Lonsamhet méts som rantabilitet pa totala tillgangar
och skuldsittningsgraden genom totala skulder/Eget kapital. Via Capital 1Q hdmtades totala
tillgdngar, totala skulder, samt nettoinkomst. Dessa anvdndes sedan for att fa ut
skuldsattningsgraden (Skulder/(Totala tillgangar-Totala skulder)) samt réntabilitet pé totala
tillgdngar (ROA) (Nettoinkomst/Totala tillgangar) genererade som tvé nya variabler inne i
STATA?. Detta gjordes genom anvindning av kommandot “gen”. Belopp for rittstvist togs ut
manuellt frén bolagens arsredovisningar dér vi justerade beloppen till SEK genom att anvinda
kurserna for 2018-12-28 fran Riksbanken. Beloppen skalades sedan genom bolagens totala
tillgdngar. Variabeln for eventualforpliktelse (CON) hanteras som en dummy variabel som

3 STATA &r en programvara for statistik.

21



baseras pd om bolagen skrivit att de har eventualforpliktelser for réttstvister. Denna
information har inhdmtats manuellt i samband med att arsredovisningarna genomgicks.

De kontrollvariabler som inkluderats ar land, ar och industri, eftersom de kan paverka
upplysningarna. Det slutliga urvalet bestéar av 19 olika ldnder vilket kan paverka tonen 1
upplysningarna da uttryck kan te sig olika i olika ldnder. Men som De Luca och Prather-
Kinsey (2018) tar upp sé har det dven gjorts nationella fordndringar av IFRS pa grund av
nationell politik vilket ocksa kan pdverka. Lopes och Rodrigues (2007) visar att
upplysningarna kan péverkas av den typ av industri som foretaget verkar i, vilket gor att
industri anvinds som en kontrollvariabel.

3.4 Dataanalys

Variablerna testades for att uppticka mdjlig multikollinearitet. Detta skedde genom att ta fram
en korrelationsmatris bestdende av Pearsons produktmomentkorrelationskoefficient for
variablerna. Testet genererar ett utfall mellan -1 och +1 dir 0 betyder att ingen korrelation
forekommer medan ett resultat pd 1 visar att en perfekt kollinearitet forekommer.
Multikollinearitet dr viktigt att undersdka da det skapar problem for analysen av resultatet av
regressionen (Cortinhas & Black 2012). Field (2013) menar att vérden over 0,8 &r
problematiska dé det inte gér att sérskilja effekten av de olika variablerna. Genom en
korrelationsanalys kan man dérmed fa en indikation pa om multikollinearitet férekommer
dock kan mer subtila former av kollinearitet missas. Vidare riknas dven vif for variablerna ut,
for att pd sddant sitt minska risken for multikollinearitet ytterligare. D& gors tester dér
oberoende variabler hanteras som beroende, och forklaringsgraden (r*2) fran dessa tester
anvinds for att rdkna ut vif (Cortinhas & Black 2012). Enligt Cortinhas och Black(2012)
anvénds ibland grinsen 10, ddr allt Gver dr ett tecken p& multikollinearitet, och darfér kommer
denna grins att anvéndas i studien.

For att undvika maétfel anvinds Winsorize vilket innebir att extremvérden justeras bort sé att
varden under 1% justeras upp till 1%, och virden 6ver 99% tas ned till 99%. Justering av
véirdena dr nddvéndiga for att inte extremvirden som eventuellt inte representerar urvalet
paverkar modellen och didrmed forbéttrar justeringen noggrannheten (Field 2013). Standardfel
inkluderas dven i modellen for att pa sa sétt undvika heteroskedasticitet. D4 urvalet bestar av
en obalanserad panel delas urvalet dven upp i kluster baserat pa bolag, och anvénder kluster-
robusta standardfel. Pa ett sddant satt undviks statistiska fel sasom for smé standardfel och p-
vérden (Cameron och Miller 2015). Nedan presenteras regressionen for upplysningskvalitet.
Denna regression kommer sedan att anvidndas for att méta justerad sdkerhet och optimism,
vilka syftar till att méta tonen i upplysningarna, och vart egenkonstruerade upplysningsindex
samt mingd, vilka kommer att méta annan form av upplysningskvalitet.

Upplysningskvalitet = B, + BLIT + B,ROA + B3SIZ + B,LEV + BsCON + YI=3°B;Controls; + &;

22



4. Resultat och Analys

4.1 Deskriptiv statistik

Tabell 4.1

Deskriptiv statistik

Variabler Observationer Medelvirde Median Std.av. Min Max

CER 417 110,601 100,41 62,09 1 368,08
OPT 417 48,485 49,03 2,512 38,95 53,46
AMO 417 7,980 8,164 1,571 4,344 10,394
DI 417 2,592 3 1,638 0 6

LIT 417 0,005 0 0,010 0 0,049
SI1Z 417 11,261 11,164 1,918 5,781 14,753
ROA 417 0,023 0,031 0,091 -0,801 0,348
LEV 417 0,496 0,354 0,474 0,001 2,630
CON 417 0,660 1 0474 0 1

Tabell 4.1 visar ssmmanstdllningen 6ver den deskriptiva statistiken. Alla variabler har blivit
justerade for dvs att extremvirdena tagits bort. I tabellen kan vi dven se att det dr hog
spridning mellan variablerna justerad sidkerhet (CER), skuldséttningsgrad (LEV) och
lonsamhet (ROA). Det gér dven att utldsa att det inte &r s stor spridning i urvalet nér det
giller optimism (OPT). Nar det géller justerad sdkerhet (CER), dér vi adderar numeriska
termer till sékerhet istéllet for att hantera dessa som en negativ post, kan man dven utlésa att
det ar en hog standardavvikelse vilket innebar att ménga av bolagen avviker fran medelvirdet
pa 110,60. Nar det géller skuldsittningsgraden (LEV) gér det att utldsa att den varierar mellan
0,001 ggr till 2,63 ggr vilket indikerar pa att det finns bolag i urvalet som ar 14gt skuldsatta
och andra som &r hogt skuldsatta i forhallande till medelvérdet. Den stora spridningen pa bade
skuldsdttningsgrad, storlek, antal tecken och 16nsamhet var forvintad i och med att urvalet
innehaller bolag i olika storleksklasser. Lonsamheten varierar kraftigt mellan bolagen fran -
0,80 till 0,35 vilket visar pa att det finns bolag 1 urvalet som 4r I[6nsamma medan andra inte dr
lonsamma. En forklaring till den extremt laga 16nsamheten pa -80% kan bero pa att ett fatal
av bolagen i urvalet idag &r forsatta i konkurs. Nér det giller storleken pé avsittningar for
rattstvist (LIT) varierar den mellan 0% och 5% av totala tillgdngar. Medelvérde och
medianvérde skiljer sig inte speciellt mycket mellan véra variabler.
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Ton variabeln optimism varierar mellan 38,95 och 53,46 i urvalet och jamfor vi med Cho,
Roberts och Pattens (2009) sa fann de att i deras urval varierade ton variabeln mellan 37,13
och 63,78. Vért urval skiljer sig inte sérskilt fran deras dock kan sdgas att urvalet har nagot
lagre maxniva pa optimistisk ton gentemot deras resultat. Precis som Cho, Roberts och
Pattens (2009) justerades ton variabel for sdkerhet sa att numeriska termer inte anses negativa
for en séker ton. Spridningen for justerad sékerhet varierar frén 1 till 368,08 medan Cho,
Roberts och Pattens (2009) resultat varierade fran O till 120,56. En forklaring till att vart
resultat visar pd en mycket hogre spridning gentemot deras kan vara att de undersoker
upplysningar for miljo och inte upplysningar om rittstvister, och att det d& dr mdjligt att dessa
skiljer sig 1 karaktér, utformning och redovisningskrav.

4.2 Korrelationsanalys

Tabell 4.2

Pearsons korrelationsanalys

CER
OPT
AMO
DI
LEV
SIZ
ROA
LIT
CON

CER
1,000
-0,015
0,247%*
-0,017
-0,012
0,061
-0,008
-0,022
0,252

OPT

1,000
0,338
0,174%*
-0,178%*
0,065
-0,032
0,057
-0,072

AMO

1,000
0,311%*
-0,213%*
0,407**
0,107*
0,234%*
0,067

DI

1,000
-0,184%*
0,361%*
0,149
0,418%*
0,196**

LEV

1,000
-0,026
-0,132%*
-0,009
-0,057

SIZ

1,000
0,390%*
0,156**
0,001

ROA LIT CON
1,000
0,079 1,000

0,019  -0,029 1,000

* = signifikans niva 0,05%, ** = signifikans niva 0,01%

Tabell 4.2 visar korrelation mellan samtliga av de beroende och oberoende variabler. Samtliga
variabler med en korrelation dver 0,2 &r signifikanta pa en signifikansnivd pa 0,01. Nér det
giller de beroende variabler dr den hogsta korrelationen 0,31 mellan méngd (AMO) och det
egenkonstruerade upplysningsindex (DI) vilken &r signifikant pa 0,01% niva. Det finns en
positiv korrelation mellan méngd och sdkerhet pé 0,25, signifikant pa 0,01% nivan. Vidare
finns dven positiv korrelation mellan mangd (AMO) och tonen optimism (OPT) som ocksa ar
signifikant pa 0,01% nivén. Det finns dven en liten negativ korrelation mellan séker ton och

det egenkonstruerade upplysningsindexet samt optimism och séker ton dock &r detta inte

signifikant pa 0,1% nivan.
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Mingd (AMO) och upplysningsindexet (DI) har en positiv korrelation vilket kan forklaras 1
att upplysningsindexet dr ténkt att finga detaljrikedom enligt Chen, Miao & Shevlin (2015)
vilket dr logiskt att &ven mangden 6kar om detaljrikedomen dkar. Att méngd (AMO) och
optimism (OPT) har en positiv korrelation kan forklaras ur legitimitetsteorin dd Deegan,
Rankin & Voght (2000) fann att upplysningar kring miljoforstorelse bade blev fler och med
positiva efter att hindelsen intraffat. Campbell, Chen & Dhaliwal (2014) fann att en
pessimistisk ton dr positivt forknippad med marknadsbaserade beddmningar av risk vilket de
menade kunde vara ett incitament till chefers motstand till att upplysa vilket forklarar det
motsatta forhallandet.

Niér det géller de oberoende variabler finns en positiv korrelation mellan bolagsstorlek (SIZ)
och l6nsamhet (ROA) pd 0,39, ocksé signifikant pa en signifikansnivd pd 0,01. Resterande
oberoende variabler nér inte en korrelation 6ver 0,2, varken negativt eller positivt. En storre
bolagsstorlek kan alltsa i var studie kopplas till hogre 16nsamhet. Den hogsta korrelationen
sker mellan det egenkonstruerade upplysningsindexet (DI) och belopp for avsittning (LIT)
och nar cirka 0.42, signifikant pa en signifikansniva pd 0,01. D 0 betyder ingen korrelation
och 1 hog korrelation, kan 0,42 tolkas som att viss korrelation foreligger. Vid jamforelse av
utfallet med Field (2013) dér 0,8 ndmns som en gréins for problematisk korrelation. Detta
resultat tolkas som att det inte sker sd mycket korrelation mellan ndgra av variablerna att detta
inte skulle kunna stélla till med problem vid regressionsanalysen.
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4.3 Upplysningskvalitet

4.3.1Ton

I tabell 4.3.1.1 visas resultatet frdn regressionsanalysen for vér beroende variabel sdkerhet
(CER)

Tabell 4.3.1.1

Regression Sikerhet (CER)

Modellens forklaringsgrad
Antal observationer, 417

R"2 =0,2941

Variabel Prediktion Koefficient t-virde p-virde vif
LEV (+) 10,31 0,97 0,333 1,65
SIZ () 9,967 3,45 0,001 2,34
ROA (+) -14,506 -0,25 0,803 1,45
LIT (+/-) -149,164 -0,22 0,823 2,17
CON (+/-) 22,976 2,42 0,018 1,57
Intercept 165,21 4,62 0,000

Kontrollvariabler &r, land och industri. Fixerad bolagseffekt.

Nér det géller sidker ton (CER) forutspaddes att ett resultat dir skuldséttningsgrad (LEV),
bolagsstorlek (SIZ) och lonsamhet (ROA) alla hade en positiv relation med séker ton (CER),
och dir alltsé en 6kning av samtliga av dessa tre variabler skulle leda till en 6kning av séker
ton. Detta baseras pé teorin om att en hogre skuldséttningsgrad kan kopplas till mer detaljerad
redovisning (Jensen & Meckling 1976), och att detsamma giller for storre bolag, samt foretag
med hogre I6nsamhet (Iatridis 2008). Detta forstirks av att sikerhet justeras for numeriska
termer, och ddrigenom gor dessa positiva for séker ton, d likt Cho, Roberts och Pattens
(2009). Studien anser att numeriska termer i foretagsekonomisk kontext inte kan anses
negativa och att mer detaljerad information kan antas innebéra att foretaget dr mer specifik
vad giller dessa, da Jensen & Meckling (1976) kopplar samman hogre skuldsdttningsgrad och
mer detaljerad information. Nér det géllde belopp for avséttning for réttstvist (LIT) och
redovisning av eventualforpliktelse (CON) antogs istéllet att resultatet kunde gé at bada
héllen. Resultatet i ovanstadende tabell visar att bolagsstorlek (SIZ) dr signifikant for CER vid
en signifikansniva pa 0,01. Vidare visar resultatet att en 6kning av bolagsstorlek med ett leder
till en 6kning av séker ton med ungefar 0,097, allt annat konstant. D& den oberoende variabeln
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ar logaritmerad maste koefficienten subtraheras med 100 for att fa den procentuella effekten.
Det gar med andra ord att se att sambandet &r positivt, vilket tyder pa att storre bolag tenderar
att redovisa med storre sékerhet &n mindre foretag. Det gér dven att se att variabeln
upplysning av eventualforpliktelse (CON) dr signifikant vid en signifikansniva pa 0,05.
Redovisning av eventualforpliktelse &dr positivt kopplat till sidker ton, och vid en 6kning med
ett av variabeln okar séker ton med ungefar 23,0. Detta kan tolkas som att en sdker ton dkar
med redovisning av eventualforpliktelser. Resterande oberoende variabler skuldséttningsgrad
(LEV), 16nsamhet (ROA) och storlek pa avsittning for réttstvist (LIT) &r inte signifikanta vid
signifikansnivd 0,1. R2 for regressionen &r 0,29 vilket betyder att forklaringsgraden for
modellen &r cirka 29%.

Att storre bolag redovisar med hogre sékerhet finns det som tidigare ndmnt beldgg for inom
teorin. For det forsta kan storre bolag dtnjuta lagre kostnader for att ta fram information,
eftersom informationen tas fram internt (Singhvi & Desai 1971), vilket i sin tur dven kan
betyda att storre bolag har en mer siker ton nér de redovisar, eftersom de har mojlighet att ta
fram mer information &n mindre bolag. Tillgang till mer information kan i sin tur 6ka
kunskapen inom en situation, och vilket gor att foretag kan redovisa information om en
situation med en sdkrare ton &n om denna information inte funnits tillganglig. Vidare ar stora
bolag mer beroende av storre investeringar och vill darfor redovisa mer omfattande for att pa
sadant satt forsdkra investerare om att investera mer (Diamond och Verrecchia 1991), vilket
ocksa kan antas leda till att bolagen anvénder en mer séker ton, dterigen kopplat till att vi
justerar for numeriska termer.

Prediktionen for redovisning av eventualforpliktelse (CON) var att den kunde gé at bada
héllen. Resultatet fran regressionsanalysen visar en positiv koppling mellan CON och CER.
Eventualforpliktelser i sig innebédr mycket osdkerheter, vilket skulle kunna bidra till en mer
osdker ton, men enligt Roychowdhury & Sletten (2012) tenderar foretag att vara mer precisa i
uppskattningar vid upplysning av déliga nyheter till f61jd av en hérdare granskning av
marknadens aktorer. Detta resultat kan indikera pa att det finns en viss informationsasymmetri
dd Roychowdhury & Sletten (2012) dven menade att mer precis information géllande daliga
nyheter oftast dr fordrdjd.
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I tabell 4.3.1.2 beskrivs resultatet fran regressionsanalysen av var beroende variabel optimism
(OPT).

Tabell 4.3.1.2

Regression Optimism (OPT)

Modellens forklaringsgrad
Antal observationer, 417

R"2 =0,2803

Variabel Prediktion Koefficient t-virde p-virde vif
LEV (+/-) -0,87 -1,11 0,271 1,65
SIZ (+/-) 0,13 0,88 0,383 2,34
ROA (+) -2,648 -1,15 0,254 1,45
LIT (+) 10,695 0,62 0,536 2,17
CON () -0,38 -0,07 0,947 1,57
Intercept 43,644 17,38 0,000

Kontrollvariabler ér, land och industri. Fixerad bolagseffekt.

Tabell 4.3.2.1, som beskriver var regressionsanalys for optimistiskt ton (OPT), dir var
prediktion innefattade en 6kning av OPT vid hogre 16nsamhet (ROA), belopp for avséttning
vid rdttstvist (LIT) samt redovisning av eventualforpliktelse (CON). Rogers, Van Buskirk &
Zechman (2011) kopplar samman mer optimistiskt sprdk med att befinna sig i en réttslig
process. Vidare sdg Deegan, Rankin och Voght (2000) att upplysningarna 6kade i méngd och
blev mer positiva dé ett bolag fick mycket uppmirksamhet i media till f61jd av en social
héndelse. Detta skulle kunna kopplas ithop med belopp for avsittning pé réttstvist (LIT), och
dven redovisning av eventualforpliktelse (CON) och innebéra en forhdjd optimistisk ton. Det
gér att ldsa att en 6kning med ett i LIT leder till en positiv 6kning av optimistisk ton med
10,69. En 6kning med ett av CON leder istéllet till en minskning av optimistisk ton med
-0,04, vilket betyder att LIT foljer teorikapitlet, och dkar nédr belopp for avsittning for
rattstvist 0kar, medan CON gar emot och minskar med redovisning for eventualforpliktelse.
Ingen av dessa variabler blev dock signifikanta i studien, pé en signifikansniva pa 0,1.
Prediktionen om ROA baserades pd att positiva ord kan kopplas till bittre resultat (Allee &
DeAngelis 2015), men resultatet av regressionen visade att ROA inte var signifikant i studien
pa en signifikansniva pé 0,1. Resultatet visade dven att om ROA hade varit signifikant, hade
en hogre 16nsamhet inneburit en negativ pdverkan pa OPT. Skuldséttningsgrad (LEV) och
bolagsstorlek (SIZ) antogs kunna ga &t bada hallen, da tydlig teori saknas pd om dessa skulle
ha en positiv eller negativ inverkan pa optimism. Precis som i fallen med de andra oberoende
variablerna visade sig ingen av dessa vara signifikanta pd signifikansnivan 0,01. Hade
skuldsdttningsgrad (LEV) varit signifikant hade det dock gétt att se en negativ koppling med
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en optimistisk ton och en hogre skuldsittningsgrad. Bolagsstorleken (SIZ) hade istéllet haft en
positiv relation med optimistisk ton, i1 det fall att den hade varit signifikant for studien.

4.3.2 Mangd

Tabell 4.3.2

Regression Mingd (AMO)

Modellens forklaringsgrad
Antal observationer, 417

R"2 =0,5695

Variabel Prediktion Koefficient t-virde p-virde vif
LEV (+) 0,137 0,04 0,964 1,65
SIZ () 0,3137 3,02 0,003 2,34
ROA (+/-) 0,002 0,00 0,998 1,45
LIT (+/-) 40,487 3,00 0,004 2,17
CON (+/-) 0,632 2,31 0,023 1,57
Intercept 4,898 3,74 0,000

Kontrollvariabler &r, land och industri. Fixerad bolagseffekt.

Tabell 4.3.2 ovan visar resultatet frdn var regressionsanalys dver vir beroende variabel
mingd. Prediktioner for variabel var att skuldséttningsgrad (LEV) och bolagsstorlek (S1Z)
skulle paverka miangden (AMO) positivt. Nér det giller 16nsamhet (ROA) framkom under
litteraturgenomgangen att en 6kad méngd upplysningar av riskfaktorer kan forknippas med
lagre 16nsamhet (Campbell, Chen & Dhaliwal 2014) samtidigt som andra studier menar att
méngden upplysningar kan forknippas med hogre 16nsamhet (Aly, El-halaby, Hussainey
2018; Singhvi & Desai 1971). Darmed blev prediktionen for 1onsamhet (ROA) bade positiv
och negativ. Belopp for avsattning for réttstvist (LIT) samt redovisning av
eventualforpliktelse (CON) antogs kunna gé at bada hallen. Resultatet visar pa att
bolagsstorlek (SIZ), samt storlek pa avsittning for réttstvist (LIT) och upplysning kring
eventualforpliktelse (CON) ér signifikanta vid en signifikansniva pa 0,01. Resultatet visar pa
att storre bolag redovisar ldngre texter, samt att en storre storlek pa avsattning for réttstvist
ocksa kan kopplas till ldngre texter. Vidare visar resultatet att en 6kning med ett 1
bolagsstorlek leder till en 6kning av totalt antal tecken pé ungefar 31,27%, allt annat konstant.
Da den beroende variabeln &r logaritmerad maste koefficienterna for (LIT) och (CON)
exponentieras och sedan subtrahera med ett och multiplicera med 100 for att fa den
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procentuella effekten. En 6kning av 1 gillande storlek pa avsittning for réttstvist leder till en
okning av 383% 1 totalt antal tecken, allt annat konstant. P4 samma sétt 6kar antal tecken med
88% om upplysning av réttstvist 6kar med 1. Resterande oberoende variabler
skuldsdttningsgrad (LEV) och 16nsamhet (ROA) ir inte signifikanta vid en signifikansniva pa
0,1. R2 f6r modellen &r 0,5695 vilket betyder att forklaringsgraden ér cirka 57%.

Variabeln som pdverkar mest i modellen &r storlek pd avséttning dvs att bolag som sétter av
mer fOr rattstvister ocksd har mer omfattande upplysningar. Nést mest paverkar huruvida en
eventualforpliktelse upplyses och sist bolagsstorlek. Under genomgangen av
arsredovisningarna framkom att en del av foretagen skrev flera sidor kring rattstvister medan
andra foretag endast skrev nadgon rad. Under litteraturgenomgangen framkom att stérre bolag
tenderar att upplysa mer ndr det kommer till mdngd. Detta samband &r dven sant for
upplysning av réttstvister. Enligt latridis (2008) kan forklaringen till detta vara att bolagen vill
forsdkra investerare att rddande redovisningsprinciper f6ljs men dven for att undvika politisk
overvakning. Cooke (1989) hidvdade att méngden beror pa stérre bolag har storre krav pa sig
frén sina intressenter. Diamond och Verecchia (2001) menade att fler upplysningar minskar
risken for investerare vilket leder till storre investeringar.(finns ej i kdllforteckningen!) latridis
(2008) menade &dven att bolag som har mer omfattande upplysningar uppvisar en hogre
skuldsattningsgrad vilket dven koefficienten i regressionen visar dvs att dkar
skuldséttningsgraden s 6kar mangden upplysningar, detta samband &r dock inte signifikant.

Nir det géller rattstvister ses sambandet om avsittningen for réttstvist 6kade med 1 skulle
antalet tecken 6ka med 383%. Hennes (2014) visade i sin studie att foretag levererade
bristfélligt information géllande kvantitativa upplysningar, men att de tenderar att upplysa
mer kvalitativt kring réttstvister, vilket kan forklara att 6kning i avséttningar for réttstvister
(LIT) resulterar i en vdsentligt storre méngd text.
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4.3.3 Upplysningsindex

Tabell 4.3.3

Regression Upplysningsindex (DI)

Modellens forklaringsgrad
Antal observationer, 417

R"2 =0,6406

Variabel Prediktion Koefficient t-virde p-virde vif
LEV (+) -0,535 -2 0,049 1,65
SIZ () 0,184 2,26 0,027 2,34
ROA (+/-) -0,398 -0,6 0,553 1,45
LIT (+) 48,646 2,6 0,011 2,17
CON (+) 1,133 4,12 0,000 1,57
Intercept 1,947 1,58 0,118

Kontrollvariabler &r, land och industri. Fixerad bolagseffekt.

Tabell 4.3.3 ovan, som beskriver regressionsanalysen for det egenkonstruerade
upplysningsindex. Prediktionerna var initialt att alla de oberoende variablerna skulle kunna ha
ett positivt samband med upplysningsindexet. Utifrén litteraturgenomgéngen kom det fram att
storre bolag kan forknippas med béttre upplysningskvalitet (Iatridis 2008; Singhvi & Desai
1971) och hogre skuldsdttningsgrad kan kopplas samman med fler upplysningar (Jensen &
Meckling 1976). Det finns studier som kopplar ithop mer l16nsamma bolag mer detaljerade
upplysningar (Singhvi & Desai 1971), men det finns dven studier som pekar pa ett samband
mellan en storre mingd upplysningar av riskfaktorer och ldgre 16nsamhet (Campbell, Chen &
Dhaliwal 2014).

Resultatet visar att skuldséttningsgrad (LEV) dr signifikant pa en signifikansniva pé 0,05. Det
finns en negativ relation mellan vért upplysningsindex och skuldsdttningsgrad och det gar att
ldsa att DI minskar med ungefar -0,53 varje gdng LEV okar med ett, allt annat konstant. Med
andra ord visar resultatet att foretag med en liagre skuldséttningsgrad presterar battre i vért
egenkonstruerade upplysningsindex och fér ett hogre resultat dn foretag med hogre
skuldsittningsgrad. Aven Redovisning av eventualforpliktelse (CON) ir signifikant p4 en
signifikansnivd pa 0,01, och har en positiv relation med DI dir en 6kning med ett kar DI
med 1,13. Det gér alltsd att se att foretag som inkluderar eventualforplikelser i sina
redovisningar fir hogre resultat pd vart upplysningsindex. Vidare dr bolagsstorleken (SI1Z)
signifikant pa en signifikansniva pa 0,05, vilket betyder att dven storre foretag presterar béttre
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pa upplysningsindexet, ddr en 6kning med en bolagsstorlek pa ett leder till en 6kning av DI pa
0.18. Slutligen dr dven belopp for réttstvist (LIT) signifikant vid en signifikansniva pé 0,01.
En 6kning pd 1 leder till en 6kning av DI med ungefér 48,6. Bolag som redovisar storre
belopp far alltsa hogre resultat pa vart egenkonstruerade upplysningsindex. Lonsamhet (ROA)
ar inte signifikant vid en signifikansniva pé 0,1. R2 &r 0,64, vilket betyder att
forklaringsgraden for modellen dr ungefar 64%.

Att foretag med lagre skuldséttningsgrad presterar béttre pd upplysningsindexet gir emot var
insamlade teori, som séger att hogre skuldsittningsgrad kan kopplas till fler (Jensen &
Meckling 1976) och mer omfattande (Iatridis 2008) upplysningar. I indexet ingick posterna
not for avsittning for réttstvist och eventualforpliktelse, belopp for rittstvist, avsittning for
réittstvist, tidsaspekt och diskonteringsréinta vilka samtliga kan kopplas till fler och mer
detaljerad information, och en hogre skuldséttningsgrad skulle séledes 6ka resultatet pa vart
egenkonstruerade upplysningsindex. Studien finner dock det motsatta resultatet. Vi fann dven
att upplysning av eventualforpliktelse (CON) hade en positiv inverkan pé upplysningsindexet,
vilket dr logiskt med tanke pa att detta dr en post 1 vart index. Detsamma géller belopp pa
réittstvist, eftersom det finns en liknande post i vart index.

Att storre bolag far hogre resultat pd vért upplysningsindex foljer teorin om att storre bolag
redovisar mer omfattande (Iatridis 2008), d4 hogre podng pa vart upplysningsindex betyder att
man ldmnar mer upplysningar &n de som fér lagre podng. Det kan bland annat ha att goéra med
att stora bolag ofta har storre krav fran intressenter, och darfor redovisar mer (Cooke 1989).
Enligt Singhvi & Desai (1971) har storre bolag lagre kostnader for att ta fram information.
Det gar att diskutera att detta ocksa kan antas bidra till att storre bolag redovisar fler poster 1
vért upplysningsindex, dd poster som avsittning for réttstvist, belopp, tidshorisont och
diskonteringsréinta forknippas med osdkerheter och bedomningar, vilka kan antas vara léttare
att ta fram for storre foretag samt att storre foretag forstar fordelarna med att [dmna
upplysningar av hogre kvalitet (Singhvi & Desai 1971).

32



5. Slutsats

Syftet med studien var att undersdka vad som driver kvaliteten 1 upplysningar av réttstvister
och didrmed bidra till den redan befintliga forskningen kring upplysningskvalitet. Tidigare
forskning nar det géller kvalitet och ton har 6verlag visats paverkas av olika utmérkande drag
hos foretag (Singhvi & Desai 1971; Cho, Roberts & Pattens 2009; Cooke 1989; Iatridis 2008;
Jensen & Meckling 1976; Diamond & Verreccia 1991; Rogers, Van Buskirk & Zechman
2011; Allee & DeAngelis 2015; Campbell, Chen & Dhaliwal 2014).

Gillande upplysningars ton kring réttstvister fann studien att bolagsstorlek okar sékerheten i
upplysningarnas ton. Upplysning av eventualforpliktelse finner studien ett positivt samband
med siker ton. Nar det géller optimistisk ton verkar inget samband vara signifikant vilket
motsédger den teori som inhdmtats, bland annat Rogers, Van Buskirk & Zechman (2011) som
menar att en optimistisk ton kan kopplas samman med foretag som gér igenom en réttslig
process. Miangd har ett positivt samband med bolagsstorlek precis som i teorin. Mingd okar
dven om avsittning for réttstvister okar eller om man upplyser kvalitativt kring
eventualforpliktelser. Varken 16nsamhet eller skuldséttningsgrad var signifikanta for méngd.
Légre skuldsittningsgrad okar detaljrikedomen i enlighet med det egenkonstruerade
upplysningsindexet. Enligt teorin borde en hogre skuldsittningsgrad dka detaljrikedomen pé
grund av Okad efterfragan av intressenter (Jensen & Meckling 1976; Iatridis 2008; Sighvi &
Desai 1971) vilket resultatet av studien inte visar. Mellan upplysningsindexet och
bolagsstorlek fann vi ett positivt samband. Lonsamhet och upplysningsindexet verkar inte
finnas ett signifikant samband. Desto hogre avsittning for rittstvist desto hogre poing pa
indexet. Redovisning av eventualforpliktelse hade dven ett positivt samband med indexet.

Sammanfattningsvis har bolagsstorlek en positiv signifikant padverkan pé bade sédker ton,
méngd och det egenkonstruerade upplysningsindexet. Detta kan tolkas som att en storre
bolagsstorlek har en positiv inverkan pa upplysningskvalitet dverlag, d& den enda beroende
variabeln en storre bolagsstorlek inte hade en signifikant péverkan pa var optimism.
Detsamma giller om bolaget redovisar for eventualforpliktelse, som ocksé har en signifikant
positiv paverkan pa allt utom optimism. Att ett stdrre bolag redovisar mer kan kopplas till att
det kan ha fler intressenter och att det darfor d& vérnar om sitt rykte. Enligt Cao, Myers &
Omer (2012) &r kvaliteten pa den finansiella rapporteringen béttre hos foretag med ett gott
rykte och lagger déarfor mer resurser pd redovisningen. Resultaten av séker ton kan indikera pa
att det finns viss informationsasymmetri ndr det géller upplysning kring réttstvister, da
Roychowdhury & Sletten (2012) ser att daliga nyheter kan vara fordrojda till foljd av att
bolaget vill vara mer precisa i sina uppskattningar, och att Liu och Elayan (2013) i sin tur
menar att en stor del av informationsasymmetrin mellan foretag och intressent kommer just
frén att déliga nyheter hélls tillbaka.
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I studien har tonen gillande upplysningar av réttstvister undersokts dir optimistisk ton inte
gav nagra signifikanta resultat. Da studien har tittat pa texter 1 arsredovisningar som anger
rittstvister och undersokt tonen i réttstvister som helhet kan det finnas en skillnad i tonen hos
upplysningarna om bolaget redovisar rittstvist som en avsittning eller eventualforpliktelse.
Det skulle ddrmed vara intressant att forska vidare pa &r om tonen i upplysningarna skiljer sig
at om foretagen redovisar en avsittning eller en eventualforpliktelse. Vid den manuella
genomgangen av arsredovisningarna framkom denna hypotes kring att tonen skiljer sig
beroende pd om bolaget beskriver en avsittning eller en eventualforpliktelse. Denna studie ar
inriktad mot milj6forstorande industrier, men framtida forskning hade dven kunnat undersoka
andra typer av bolag.
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