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Titel: Avsittningar for kreditforluster under IAS 39 och under IFRS 9 - En kvantitativ studie
av overgangseffekten samt paverkan av resultatplanering och kapitalstyrning

Bakgrund och problem: Finanskrisen ar 2008 kan till stor del forklaras av brister i bankernas
hantering av risker vid kreditgivning. IAS 39 har fatt utstd hird kritik och har i vissa fall dven
stallts som ansvarig for krisens utbrott. En ny, mer principbaserad standard efterfragades som
sdledes skulle bidra med mer ekonomiskt meningsfull och anvéndbar information. Den nya
standarden, IFRS 9, trddde i kraft den 1 januari 2018 och den dvergéangseffekt som forutspaddes
var en markant 6kning av avsdttningarna for kreditforluster vid standardbytet. Den forvantade
okningen kan forklaras av att IFRS 9 tillater bade mer omfattande och tidigare redovisning av
kreditforluster &n IAS 39. En risk med principbaserade standarder ar dock att handlingsfriheten
och flexibiliteten utnyttjas for att manipulera redovisningen, s kallad earnings management.

Syfte: Syftet med denna studie &r att bistd med en Post-Implementation Review som &r nagot
som efterfragas av normséttaren IASB efter att en ny standard har inforts. Detta gérs genom
att undersoka hur stor dvergéngseffekten blev gillande avsdttningar for kreditforluster vid
standardbytet frdn IAS 39 till IFRS 9. Studien &mnar ocksa undersoka huruvida storleken pa
avsdttningar drivs av resultatplanering och kapitalstyrning, samt om denna péverkan &r storre
efter standardbytet.

Avgrinsningar: Studien avgransas till att studera noterade banker i Europa som f6ljer IFRS 9
frdn och med den 1 januari 2018. Det som studeras &r 6vergangseffekten gillande avséttningar
for kreditforluster vid standardbytet, samt om avsdttningarnas storlek drivs av bankernas
incitament att resultatutjdmna samt kapitalstyra.

Metod: Urvalet i studien bestdr av 105 noterade europeiska banker. Overgingseffekten
géllande avsittningar for kreditforluster undersoks genom t-tester. For att utreda huruvida
resultatplanering och kapitalstyrning har en paverkan pd avsittningarna genomfors
regressioner, samt ett chi2-test. Datan inhdmtas manuellt frdn bankernas arsredovisningar samt
frdn databasen Capital 1Q. Studiens resultat diskuteras sedan och jamfors med tidigare
forskning inom omrédet.

Resultat och Slutsatser: Denna studies slutsats &r att avséttningarna har dkat med 19,5% till
foljd av standardbytet, vilket &r i linje med tidigare studiers prognoser. Vidare visar studien
ocksa att varken resultatplanering eller kapitalstyrning med statistisk sidkerhet kan ségas ha en
inverkan pé forlustreservering, vilket inte dr helt i analogi med tidigare studier.

Forslag till fortsatt forskning: Ett forslag &r att undersoka huruvida transparensen kar och

informationsasymmetrin minskar med den nya standarden IFRS 9. Detta skulle kunna goras
genom att studera marknadsreaktionen vid standardbytet.

Nyckelord: IFRS 9, TAS 39, kreditforluster, Overgangseffekt
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1.Inledning

Finanskrisen &r 2008 kan till stor del forklaras av brister i bankernas hantering av risker vid
kreditgivning (Gebhardt, 2016). Krisen visar pé vilka extrema f6ljder den globala ekonomin
far utstd nédr lanemarknaden inte fungerar pa ett effektivt och tryggt vis. Finanskrisen satte
redovisningen, och mer specifikt International Financial Reporting Standards (IFRS), under
luppen. Flera standarder har fétt utsta hard kritik och har i vissa fall dven stillts som ansvariga
for krisens utbrott. En av de utpekade standarderna var TAS 39, som reglerade redovisningen
och vérderingen av finansiella instrument under perioden for krisen. IAS 39 blev bland annat
kritiserad for att innehdlla alltfor restriktiva villkor géllande avséttningar for kreditforluster,
vilket medforde att bankerna inte tilldits kommunicera ut de verkliga kreditriskerna (Curcio &
Hasan, 2015). Kritiker menade att forlusterna som faktiskt redovisades under IAS 39 bade var
for sma och togs for sent (Gebhardt, 2016). IAS 39 anségs visserligen ge en objektiv
redovisning, men pa bekostnad av relevansen (Marton & Runesson, 2017).

Under TAS 39 tillimpades en modell benimnd Incurred Credit Loss (ICL) géllande
avsattningar for kreditforluster. Modellen tillét inte att kreditforlusterna beaktades 16pande utan
skulle redovisas forst ndr en forlusthédndelse redan hade intriffat. P4 sa vis bidrog ICL till en
fordrojning 1 redovisningen, som dessutom gav odnskade konjunkturforstirkande effekter
(IASB, 2009). Standarden blev dven kritiserad fOr att vara for komplicerad att applicera di den
inneholl flera olika nedskrivningsmodeller for olika typer av finansiella instrument. Det
framgick dven att ménga anvindare av de finansiella rapporterna hade svarigheter att tolka och
dra nytta av informationen som presenterades i rapporterna nér IAS 39 tillimpades. En ny, mer
principbaserad standard efterfrigades som sdledes skulle bidra med mer ekonomiskt
meningsfull och anvéndbar information (Agoglia, Doupnik & Tsakumis, 2011; IASB, 2009).

En gemensam anstrdngning gjordes av Financial Accounting Standards Board (FASB) och
International Accounting Standards Board (IASB) for att forbéttra redovisningen av finansiella
instrument. Den nya standarden utvecklades med hénsyn till finanskrisen och med strdvan att
gora redovisningen mer relevant samt léttare att forstd for anvéndarna av finansiella rapporter
(IASB, 2009). IASB publicerade den nya standarden IFRS 9 i juli 2014 och i november 2016
antogs den av EU. Fran och med den 1 januari 2018 géller obligatorisk tillampning av IFRS 9
hos foretagen som foljer regelverket, och IAS 39 tas samtidigt ur bruk (IASB, 2014).

Den nya standarden, IFRS 9, ska mojliggdra att mer information som foretagsledningen har
tillgénglig ska inkorporeras och é&terspeglas i redovisningen. Risken for kreditforluster ska
uppskattas med bade historiska utfall, rddande forutsittningar och forvantningar pa framtiden
i beaktning (IASB, 2013). I samband med standardbytet ersétts ICL mot en ny modell for
avsittningar for kreditforluster, bendmnd Expected Credit Loss (ECL). Enligt ECL ska
avsdttningarna, i kontrast till ICL, till stor del baseras p& uppskattningar och bedémningar.
Modellen tillater ocksé att avsittningar for kreditforluster tas redan innan det blivit konstaterat
att forlusten de facto kommer att intrdffa (Novotny-Farkas, 2016). Genom denna foérandring
reflekteras kreditforlusterna tidigare i redovisningen, vilket reducerar den fordréjning som
foreldg under ICL (IASB, 2009).

Eftersom IFRS 9 behandlar redovisning av finansiella instrument &r det frdmst banker som
kommer att paverkas av standardbytet. Kreditforluster kommer att redovisas dels baserat pd
historiska utfall men &dven pd uppskattningar om framtida forutsittningar samt



makroekonomiska faktorer, som exempelvis BNP och arbetsloshet (Frykstrom & Li, 2018).
Innebdrden av detta &r att bankernas ledningar kommer att behdva gora subjektiva
beddomningar av kreditrisken, de ska dock upplysa om de bakomliggande antagandena i de
finansiella rapporterna. Att bankerna lyckas vidrdera risken i sina lanefordringar pa ett
tillforlitligt sdtt ar av storsta vikt, da det dr kreditforluster som ér den frimsta anledningen till
konkurser inom banksektorn (Ahmed, Takeda & Thomas, 1999; Gebhardt, 2016; Novotny-
Farkas, 2016).

Det finns ménga olika forvéntningar, bade kring 6vergéngen fran IAS 39 till IFRS 9, men ocksa
kring vad den nya standarden kommer att leda till pa ldngre sikt. Den dvergéngseffekt som
forutspds av bade Riksbanken, tillsynsmyndigheter och revisionsbyrder dr en markant 6kning
av avsittningarna for kreditforluster vid standardbytet (Sveriges Riksbank, 2018). Den
forvantade okningen kan forklaras av att IFRS 9 tilldter bdde mer omfattande och tidigare
redovisning av kreditforluster an IAS 39. Tidigare studier har prognostiserat en 6kning pa 13—
25% géllande avsittningar for kreditforluster vid standardbytet (Barclays, 2017; Deloitte,
2016b; Europeiska bankmyndigheten, 2017). Pa léngre sikt &r den framsta forhoppningen med
inforandet att IFRS 9 ska bidra med 6kad makroekonomisk och finansiell stabilitet (Sveriges
Riksbank, 2018). Genom att redovisningen blir mer transparent under IFRS 9 byggs ocksa ett
fortroende upp hos investerare som da vagar ha tilltro till bankernas finansiella rapportering.
Det i sin tur leder till att marknadens generella oro 1 tider av konjunkturnedgang kan lindras
och nytt kapital kan fas fram till ett inte allt for hogt pris (Sveriges Riksbank, 2018). IFRS 9
ska dock inte likstdllas med att konjunkturforstirkande effekter helt och héllet elimineras. Om
foretagsledningarna inte mycket noggrant gor sina beddmningar enligt ECL och dédrmed
underskattar kreditrisken, kan IFRS 9 likavil som IAS 39, leda till att banker blir insolventa
(Sveriges Riksbank, 2018). En annan konsekvens som kan komma att f6lja av standardbytet &r
en 0kad risk for att bankerna hojer sina priser pa lan, det vill sdga ridntan. Standarden syftar inte
till att skapa denna effekt pa marknaden, men kan 4nda pa grund av dess utformning forcera
fram en sddan reaktion (Sveriges Riksbank, 2018).

Implementeringen av IFRS 9 forvintas framst leda till en mer anvéndbar och informativ
redovisning (Sveriges Riksbank, 2018). Dock sker detta pd bekostnad av jimforbarheten
foretag emellan, da redovisningen under IFRS 9 bygger mer pa foretagens interna bedémningar
och uppskattningar. En risk med principbaserade standarder dr att handlingsfriheten och
flexibiliteten utnyttjas for att manipulera redovisningen, sd kallad earnings management
(Hoogervorst, 2014). Vid standardbytet finns mojligheten hos bankerna att omklassificera och
omvirdera sina avséttningar, och pd sa vis dven i viss mén manipulera storleken pa dessa om
sddana incitament finns. For banker kan earnings management utdvas genom resultatplanering,
dé intdkter och kostnader flyttas framat eller bakét i tiden for att ge en mer jimn och
tillfredsstéllande bild av foretaget (Hoogervorst, 2014). Banker kan dven ha incitament att
manipulera kapitalet genom earnings management, sa kallad kapitalstyrning, for att bibehalla
onskvirda nivder pa sin kapitaltickning (Ahmed, Takeda & Thomas, 1999). Att
handlingsutrymmet i IFRS 9 kan utnyttjas for earnings management dr en negativ aspekt av
standarden, som kan ge mindre tillforlitliga siffror i redovisningen. Problemet ska dock
minimeras genom att hogre krav stdlls pa upplysningarna i redovisningen. Hoga
upplysningskrav o6kar i sin tur effektiviteten pa marknaden och bidrar till béttre
marknadsdisciplin (Novotny-Farkas, 2016). Nivan av den finansiella 6vervakningen kan ocksa
komma att spela en stor roll i hur vdl handlingsutrymmet i IFRS 9 kommer att fungera, da
principbaserade standarder kraver en strangare tillsyn (Ball, 2006; Marton & Runesson, 2017).



Diskussionen ovan leder fram till syftet med denna studie som é&r att bistd med en Post-
Implementation Review (PIR), som &r ndgot som efterfrdgas av normsittaren IASB efter att en
ny standard har inforts. Forvintningarna var att forlustreserveringen skulle 6ka i och med
inférandet av de nya reglerna, och denna studie ska granska det faktiska utfallet. Studien &mnar
ocksa identifiera eventuell pdverkan av resultatplanering och kapitalstyrning pad omfattningen
av forlustreserver, bade fore och efter standardbytet.

Studien ansluter sig till den utvérderande forskningen som IASB vill ha del av, och bidrar
genom att presentera aktuella siffror och kunskap om &vergangseffekterna av inférandet av
IFRS 9. 2018 var det forsta dret av obligatorisk tillimpning av den nya standarden, vilket
medfor att resultaten fran denna studie har ett aktualitetsvirde for intressenter, bland annat
normsittare, redovisningsekonomer och investerare, som soker information kring
overgangseffekterna och konsekvenserna av inforandet. Vidare bidrar studien ocksd med
kunskap om betydelsen och utstrickningen av earnings management vid inférandet av en
standard som l&dmnar utrymme for viss handlingsfrihet. Detta &r kunskap som kan vara relevant
for tillsynsorgan men dven for investerare som har intresse av att oka jaimforbarheten mellan
foretag och som forutsétter att standarden tillimpas konsekvent.

Forskningsfragorna besvaras genom att data samlas in frdn noterade europeiska banker
géllande avsittningarna per den 31 december 2017, da TAS 39 fortfarande tillimpades, samt
per den 1 januari 2018, da IFRS 9 precis inforts. Overgéngseffektens storlek kan pé si vis
faststéllas. Dérefter undersoks huruvida storleken pa avséttningarna drivs av earnings
management, mer specifikt resultatplanering och kapitalstyrning. Denna studies slutsats r att
avsittningarna 6kade med 19,5% till f61jd av standardbytet. Denna procentsats faller inom det
prognostiserade spannet for vergangseffekten som tidigare studier forutspétt (Barclays, 2017;
Deloitte, 2016b; Europeiska bankmyndigheten, 2017). Vidare visar studien ocksa att varken
resultatplanering eller kapitalstyrning med statistisk sékerhet kan sdgas ha en inverkan pa
forlustreservering, vilket inte dr helt analogt med tidigare studier (Curcio & Hasan, 2015; Pérez,
Salas-Fumads & Saurina, 2008; Leventis, Dimitropoulos & Anandarajan, 2011; Kanagaretnam,
Lobo & Mathieu, 2003; Fudenberg & Tirole, 1995; Bikker & Metzemakers, 2005; Ozili, 2017;
Ahmed, Takeda & Thomas, 1999; Anandarajan, Hasan & McCarthy, 2007).

Den fortsatta dispositionen over studien ér foljande: Studien inleds med en redogorelse av hur
redovisningen ska ske enligt IAS 39 respektive IFRS 9 dir fokus ldggs pd standardernas mer
omdiskuterade och problematiska segment. Sedan foljer en genomgang av tidigare studier som
ocksa har forskat pd implementeringen av IFRS 9, vilken mynnar ut i uppsatsens
fragestéllningar och hypoteser. 1 det pafdljande kapitlet beskrivs den tilltdnkta metoden,
inklusive de statistiska tester som anvinds och den data som studien grundar sig pa. Dérefter
redogdrs for studiens resultat och sedan analyseras dessa resultat och en diskussion fors kring
potentiella orsaker samt likheter och skillnader mellan denna studie och tidigare forskning.
Studien avslutas med forslag till vidare forskning pa dmnet.



2. Reglering

2.1. Redovisning av kreditforluster

IAS 39 ér standarden som anvindes for redovisning av kreditforluster fram till den 1 januari
2018, da den ersattes av den nya standarden IFRS 9. I TAS 39 anvindes modellen ICL for
nedskrivningar av finansiella tillgdngar, vilken har blivit hart kritiserad (IASB, 2009). Metoden
tillater endast nedskrivning av en finansiell tillgang nér en forlusthéndelse har skett, vilket
innebdr att det ska finnas objektiva bevis pa att det framtida kassaflodet har minskat (Novotny-
Farkas, 2016). Denna metod medfor darfor att redovisningen av kreditforluster blir fordréjd,
och nedskrivningen kommer forst nidr det dr garanterat att den faktiskt behdver tas. Detta
mycket restriktiva forhallningssétt i IAS 39 leder till att forlusterna tas for sent, samt att
informationen i redovisningen inte blir rittvisande (Hoogervorst, 2014). Pa sa vis skapar ICL-
modellen en diskrepans mellan redovisningen och verksamheten och medfor att redovisningen
faktiskt inte speglar den underliggande ekonomiska verkligheten. Modellen medverkar ocksé
till negativa konjunkturforstirkande effekter. Den metaforiska “troskeln” inom ICL hindrar
foretagen att beakta fOrluster l0pande vilket leder till att forlusterna inte syns alls i
redovisningen forrdn den dagen de beaktas i sin helhet (IASB, 2009).

IAS 39 har dven blivit kritiserad for att vara komplicerad att tillimpa, bland annat pa grund av
att olika finansiella instrument ska vérderas och redovisas pa olika sétt. I Basis for Conclusions
till Exposure Draft sammanfattas ytterligare kritik som IAS 39 har erhéllit frdn bade anvéndare
av redovisningen och tillimpare av standarden. Kritik har bland annat riktats mot att det
uppstatt stora skiljaktigheter gédllande hur begreppet forlusthdndelse tolkats och tilldimpats i
praktiken, vilket har skapat problem géllande jamforbarheten foretag emellan. Vidare har dven
standardens ICL-modell bidragit till att rénteintdkter systematiskt har Gverskattats samt att
informationsbrist har uppstatt i redovisningen pd grund av den diskrepans som uppstar nér viss
information som ett foretag de facto har, inte far paverka redovisningen. Standarden har heller
inte givit ndgra riktlinjer kring om och nér en nedskrivning som redan tagits, eventuellt ska
aterforas (IASB, 2009). Den ovan diskuterade kritiken, som till stor del uppstod som en
konsekvens av finanskrisen 2008, dér redovisningens brister sattes i rampljuset, har okat
efterfrigan pa en ny standard. En standard efterlystes som pa ett bittre sétt skulle hantera
kreditforluster och redovisningen av finansiella instrument.

IFRS 9 Finansiella instrument &r standarden som fran och med den 1 januari 2018, ersitter IAS
39 (IASB, 2014). Syftet med IFRS 9 ar att ge anvéndarna av redovisningen mer relevant och
anvandbar information angaende belopp, tidpunkter och osdkerhet i kassafloden (IFRS 9, 1:1).
IFRS 9 innefattar en framétblickande nedskrivningsmodell, ECL, dér fokus ligger pa att
uppskatta framtida kreditforluster (IASB, 2014b). Nedskrivningsmodellen bestar av tre steg
som appliceras pa samtliga finansiella instrument. Det fOrsta steget genomfors redan vid
forvdrvet av det finansiella instrumentet som ddrmed blir det forsta redovisningstillfallet.
Steget innebér att instrumentets risk uppskattas samt att en eventuell framtida kreditforlust
redovisas som en forlustreserv for en 12-manaders period framdver (IFRS 9, p.5.5.1; Deloitte,
2016a). Det andra steget i modellen genomfors sedan arligen pé balansdagen och innebir att
reserven omviarderas, forutsatt att det finansiella instrumentets risk har 6kat betydligt. Denna
reserv ska aterspegla det finansiella instrumentets risk for hela den aterstdende 16ptiden (IFRS
9, p.5.5.3). Exempel pd ndr kreditrisken kan anses ha okat vésentligt anges i en icke
uttdmmande lista i standarden dér fo6ljande exempel ndmns. En 6kad kreditrisk kan exempelvis
ta uttryck 1 en betydlig negativ fordndring i1 lintagarens rorelseresultat, att externa
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marknadsindikatorer fordndras, eller att vdrdet pa den stillda sdkerheten for forpliktelsen
sjunker betydligt (IFRS 9, p. B5.17). Det tredje steget tillimpas forst om en forlusthindelse
faktiskt har intriffat, vilket da innebir att en nedskrivning av det finansiella instrumentet ska
ske. IFRS 9 upplyser om att sddana héndelser innefattar situationer dir en lantagare har
betalningssvarigheter i form av uteblivna eller oregelbundna betalningar, samt nér en lantagare
ar 1 behov av en rekonstruktion eller till och med tvingas gé i konkurs (IFRS 9, Bilaga A).

Vid tillampning av ECL-modellen tas hinsyn till bade forflutna, nutida och framtida héndelser,
dér fordndringar som paverkar ECL beaktas 16pande (IFRS 9, 5.5.17 ¢). IFRS 9 tillater med
andra ord att ett bredare spektrum av information péverkar och inkorporeras i redovisningen,
vilket gor standarden till mer bedomnings- och principbaserad dn regelbaserad (Novotny-
Farkas, 2016). Forskning har visat att principbaserade standarder ger en mer relevant och
ekonomiskt meningsfull redovisning, da de ger utrymme for flexibilitet och anpassning till
varje foretags specifika forutsédttningar (Agoglia, Doupnik & Tsakumis, 2011; Nilsson,
Isaksson & Martikainen, 2002).

Skillnaderna som foreligger mellan TAS 39 och IFRS 9 ir saledes att det skett ett skifte, fran
ICL till ECL. IAS 39:s krav pa att en nedskrivning maste foregas av en objektiv forlusthindelse
ar inget krav som aterfinns i den nya standarden. IFRS 9 fokuserar istéllet pd att skapa
transparens 1 redovisningen och effektivitet pa kapitalmarknaden (Novotny-Farkas, 2016),
vilket sker genom att mer information inkorporeras i redovisningen (IFRS 9, 5.5.17 c). En
annan visentlig skillnad standarderna emellan ar att IFRS 9, i motsats till IAS 39, anvénder
samma virderingsmodell for samtliga finansiella tillgangar, vilket r en efterfrdgad forenkling
hos tillimpare av standarden. Ddremot &r indikationerna pa att ett nedskrivningsbehov
foreligger ofordndrade efter standardbytet, och samma identifierbara objektiva hdndelser
anvinds for att gora den bedomningen i bada standarderna (Deloitte, 2016a).

2.2. Kapitaltackningskrav for banker

Utover IFRS finns dven reglering som riktar sig specifikt till banker. Basel Committee on
Banking Supervision dr den kommitté som tar fram gemensamma riktlinjer och standarder for
banktillsynen globalt som sedan integreras i den lokala lagstiftningen (Bank For International
Settlements, u.d.). Som reaktion pa finanskrisen utvecklades en regleringsstandard, Basel III,
som stéller krav pa bankernas kapital och likviditet. Syftet med Basel 111 &r att stirka reglering,
tillsyn och riskhantering hos banker (Bank For International Settlements, u.4.). Bankerna ska
forhélla sig till bade IFRS 9 och Basel III, ndgot som ibland kan medfora problematik. I en
undersokning av Novotny-Farkas (2016) undersoks hur ECL-modellen interagerar med
regleringen for tillsyn. Denna studie visade att IFRS 9 dr mer i linje med Basel III &n vad IAS
39 var, men att motstridigheter fortfarande finns. Ett av kraven i Basel III, som kan komma att
paverka bankernas tillimpning av IFRS 9, ar det grundldggande kravet pa kérnprimérkapital,
bendmnt Tier 1. I kravet definieras miniminivan pa bankernas kapitaltickning som tar hinsyn
till operativ risk, kreditrisk och marknadsrisk (Finansinspektionen, 2019). Tier 1 ratio utgdrs
av aktiekapital, inbetalt kapital, upparbetade vinstmedel samt &vriga reserver i relation till
riskvdgda tillgangar. Kapitaltdckningskravet finns for att motverka finansiell obalans da syftet
ar att bankerna ska ha tillrackligt med kapital for att absorbera eventuella forluster
(Finansinspektionen, 2019). Detta kapitalkrav regleras av bade kapitaltickningsdirektivet och
tillsynsforordningen (Finansinspektionen, 2019). Ovriga delar i Basel III reglerar
riskbeddmning och tillsyn respektive informationskrav (Finansinspektionen, 2019).



3. Tidigare forskning och utveckling av
fragestallningar

3.1. Overgangseffekten av standardbytet

Avsittningar for kreditforluster &r en betydande post for banker, d4 den utgér en stor del av
den sammantagna beddmningen av en banks risk och stabilitet (Marton & Runesson, 2017).
Det dr mycket som talar for att avséttningarna for att tidcka kreditforluster kommer att 6ka i
omfattning i och med standardbytet. Novotny-Farkas visar exempelvis i sin studie (2016) att
ECL-modellen genererar storre avsittningar én ICL-modellen, och Gebhardt bekriftar ocksa i
sin studie (2016) att kreditforlusterna kommer att bli stérre i termer av belopp med IFRS 9,
samt att forlusterna kommer att beaktas vid en tidigare tidpunkt i redovisningen i och med den
nya standarden.

I en studie gjord av PwC presenteras den faktiska Overgdngseffekten hos de fyra storsta
bankerna i Sverige, dir dkningen pé avsittningarna striacker sig frén 8,6 % till 35% (PwC,
2018). Det finns dven flera studier som genomforts fore standardbytet som prognostiserat en
okning av avsittningarna. Exempelvis i en studie gjord av Barclays (2017) undersoks
overgéangseffekterna hos europeiska banker. Studien visar att forlustreserveringen kommer att
oka med 17% vid 6vergangen till IFRS 9. Deloitte (2016b) gjorde en liknande studie dér urvalet
dven omfattade lander utanfor Europa (Mellandstern, Amerika, Asien, Afrika och Oceanien).
Deras undersokning resulterade i att Okningen av avsittningar skulle uppgé till hela 25%
(Deloitte, 2016b). Aven Europeiska bankmyndigheten (2017) har gjort en liknande studie, dir
urvalet bestod av endast europeiska banker, och kommit fram till en dvergangseffekt som
uppgér till 13% for avsittningar for kreditforluster.

Samtliga av ovanndmnda studier, med undantag for PwC:s studie 2018, har genomforts fore
standardbytet vilket innebédr att de endast prognostiserat, och inte faststdllt de faktiska
overgangseffekterna. Studiernas sammantagna slutsats dr foljaktligen att en Okning av
avsittningarna kommer att ske, vilket ocksa &r analogt med annan forskning (Gebhardt, 2016;
Novotny-Farkas, 2016), samt att denna okning kommer att stricka sig mellan 13-25%
(Barclays, 2017; Deloitte, 2016b; Europeiska bankmyndigheten 2017). Nu finns bankernas
arsredovisningar tillgédngliga ddr IFRS 9 for forsta gangen obligatoriskt tillimpats. Detta
medfOr att det nu gér att undersoka den faktiska dvergéngseffekten av standardbytet fran IAS
39 till IFRS 9. Ovan forda resonemang leder fram till studiens forsta fragestdllning, dér fokus
inte ligger pa prognostiserade dvergéngseffekter, utan de faktiska effekterna som foljer av
standardbytet. Som en forlingning pa tidigare forskning lyder saledes uppsatsens forsta
fragestéllning:

F1: Hur péverkades storleken pa avsittningar for kreditforluster vid bytet fran IAS 39
till IFRS 9?

3.2. Paverkande faktorer pa dvergangseffekten

Eftersom att ovan presenterad forskning i stycke 3.1 (Barclays, 2017; Deloitte, 2016b;
Europeiska bankmyndigheten, 2017; PwC, 2018) enhilligt indikerar att avsittningar for
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kreditforluster kommer att 6ka i och med standardbytet dr det, forutom att méta storleken pé
denna effekt, ocksd intressant att undersoka om det finns underliggande faktorer som driver
storleken pa avsittningar.

Enligt Hoogervorst (2014) som satt i [ASB:s styrelse under framtagandet av IFRS 9, dr den
nya standarden utformad pé ett sitt som inte begrédnsar mojligheten till earnings management.
Detta grundar sig i att IAS 39 istéllet begrdnsade de mojligheterna, men pd kdpet begridnsades
dven redovisningens relevans och informationsinnehall (Hoogervorst, 2014). Den nya ECL-
modellen medfor sdledes en viss handlingsfrihet hos foretagsledningar att utnyttja spelrummet
pa icke tilltdnkt vis, for att framstélla foretaget i béttre dager (Novotny-Farkas, 2016). Flertalet
olika teorier finns kring varfor beteenden som kan likstéllas med earnings management okar
ndr en mer beddmningsbaserad standard implementeras. Forklaringen kan enligt tidigare
forskning é&terfinnas i foretags karaktéristika, dar de mest forekommande attributen &r
foretagsledningens incitament till badde resultatplanering och kapitalstyrning (Pérez, Salas-
Fumas & Saurina, 2008; Curcio & Hasan, 2015; Mukuddem-Petersen & Petersen, 2008). Det
ar darfor intressant att studera om karaktiristikan hos banker kan vara drivande faktorer som
okar avsittningarna till kreditforluster. Uppsatsens andra fragestéllning ar saledes:

F2: Drivs storleken pé avsittningar for kreditforluster av bankers karaktéristika?

Fragestdllning 2 Oppnar upp for en mycket bred studie, av den anledningen begrinsas
fragestéllningen genom att brytas ner i tvd hypoteser som testar for de i forskningen mest
forekommande attributen som angetts ha ett samband med earnings management. Dessa dr som
ovan namnts resultatplanering och kapitalstyrning (Pérez, Salas-Fumas & Saurina, 2008;
Curcio & Hasan, 2015; Mukuddem-Petersen & Petersen 2008). Hypoteserna presenteras i
slutet av foljande avsnitt.

3.2.1. Resultatplanering

IFRS 9 mojliggor for resultatplanering genom att ledningen kan skjuta intdkter framét eller
bakat i tiden, genom att ta for stora eller for sma avsdttningar for kreditforluster &n vad som
mer objektivt sett dr rimligt for perioden, sa kallad resultatutjamning (Kanagaretnam, Lobo &
Mathieu, 2003). Ett flertal studier har funnit ett positivt samband mellan avséttningar for
kreditforluster och resultatplanering inom banksektorn, dér forskarna menar att avsittningarna
Okar nér inkomsten Okar, samt minskar nir inkomsten minskar (Greenawalt & Sinkey, 1988;
Wahlen, 1994). Greenawalt och Sinkey (1988) likstéller fenomenet med begreppet “saving for
a rainy day”, vilket &r talande for incitamenten bakom earnings management.

Kanagaretnam, Lobo och Mathieu (2003) forklarar att resultatutjimning sker i banksektorn nar
en bank har relativt sett hoga inkomster under en period, men forvéntar sig att en kommande
period kommer att innebéra ldgre intékter, samt nir banken har relativt sett laga inkomster
under en period, men forvintar sig en kommande period av hogre intékter. Da kan det finnas
incitament hos ledningen att jdmna ut dessa skillnader, genom att spara intdkter frdn mer
vinstgivande perioder och nyttja dem under mindre vinstgivande perioder. Samma logik géller
at motsatt hall. Motiven bakom sidant beteende kan bland annat forklaras av resultatrelaterade
bonussystem hos ledningar, arbetssékerhet eller vad som Onskas formedlas till utomstédende
investerare (Kanagaretnam, Lobo & Mathieu, 2003). Bide studien av Kanagaretnam, Lobo och
Mathieus (2003) och liknande forskning gjord av Fudenberg och Tirole (1995) stddjer tesen att
foretagsledningar resultatmanipulerar genom avséttningar for kreditforluster. Aven Marton och



Runessons studie (2017) visar att banker med hogre lonsamhet har stérre incitament att
“ddmpa” sina intdkter via avsittningar dn banker med ldgre l6nsamhet, som istillet 4r mer
benégna att utdva resultatplanering for att hoja sitt resultat. Vidare aterfinns ocksa stod for detta
positiva samband mellan avséttningar for kreditforluster och resultatplanering i studier gjorda
av Curcio och Hasan (2015), Pérez, Salas-Fumas och Saurina (2008) samt Leventis,
Dimitropoulos och Anandarajan (2011).

Marton och Runesson (2017) menar ocksd att en standard som tilliter beddmningar och
uppskattningar, saisom IFRS 9, inte leder till battre redovisningskvalitet i de fall dir det finns
interna incitament, att minska, skjuta upp, eller helt undvika en avsittning. Denna slutsats
indikerar att mer resultatplanering i sa fall skulle utdvas under IFRS 9, dn under IAS 39. Detta
leder fram till studiens forsta hypotes som dmnar undersdka om det finns ett positivt samband
mellan avkastning och avsittningar for kreditforluster, samt om detta samband ar starkare
under IFRS 9 dn under TAS 39. Hypotesen nedan ska dirfor testas under bada forhédllandena,
forst under IAS 39, sedan efter standardbytet under IFRS 9. Uppsatsen forsta hypotes lyder:

H1: Avsittningar for kreditforluster dr storre for banker med hogre avkastning,

3.2.2. Kapitalstyrning

Kapitalstyrning dr en viss typ av earnings management som utdvas av foretagsledningar nar
det finns incitament att manipulera foretagets kapital till en sammanséttning som ar mer
onskvird av olika skil (Ahmed, Takeda & Thomas, 1999). A ena sidan #r en hog
kapitaltickningsgrad gynnsamt for dgare di den minskar risken for konkurs. A andra sidan ger
en hog tickning ocksd en ldgre avkastning pa kapitalet, vilket kan gora kapitalet till en
komplicerad post som kréver avviagningar (Mukuddem-Petersen & Petersen, 2008). Gillande
banker finns det, som beskrivits i kapitel 2, en nedre grans for andelen kérnprimérkapital som
en bank maste ha, kallat Tier 1 ratio (Finansinspektionen, 2019). Om en bank hamnar under
den nedre grinsen for kravet pa Tier 1 kan banken komma att drabbas av restriktioner, och det
kan dérfor finnas incitament hos ledningen att manipulera kapitalet for att undvika de kostnader
som uppstar om de skulle bryta mot kapitaltdckningskravet (Curcio & Hasan, 2015). Tidigare
studier visar att foretagsledningar i banker tenderar att anvénda sig av kapitalstyrning bade nér
banken ligger néra kapitalspdrren (Moyer, 1990; Scholes, Wilson, & Wolfson, 1990) men &ven
nir banken endast anses ha en 1ag kapitaltdckningsgrad (Bouvatier & Lepetit, 2008). Detta
mojliggérs genom att banken tar mindre avsittningar for kreditforluster &n vad
riskbeddmningen egentligen fordrar.

En storre mingd forskning bekriftar detta samband som sdger att banker anvinder sig av just
avsittningar for kreditforluster for att justera sitt kdrnprimérkapital till en godkdnd niva.
Exempelvis har sambandet patriffats i Bikker och Metzemakers studie (2005) dér de
argumenterar for att banker med ldgre Tier 1 har storre incitament att halla avséttningarna laga
och mer generella for att behalla en adekvat kapitaltickningsgrad. Samma samband bekriftas
och aterfinns dven i bland annat studier av Ozili (2017), Ahmed, Takeda och Thomas (1999)
samt Anandarajan, Hasan och McCarthy (2007). De ndmnda studierna ir utférda i en
europeisk, amerikansk, respektive australiensisk kontext, vilket tyder pd att fenomenet
kapitalstyrning via avsittningar dr utbrett och géllande dven inom andra regelverk dn IFRS.
Viktigt att papeka dr dock att det finns flertalet studier som inte funnit detta samband mellan



avséttningar och kapitalstyrning, bland annat Pérez, Salas-Fumds och Saurina (2008) samt
Collins, Shackelford och Wahlen (1995).

De studier som funnit sambandet har undersokt det i en kontext d& IAS 39 fortfarande varit
géllande. Sambandet kan i och med standardbytet antas bli dnnu starkare, da IFRS 9 ger
utrymme for &nnu mer flexibilitet och mdjlighet till mer subjektiva bedémningar och
manipulering som speglas i avséttningarna for kreditforluster. DA ECL-modellen forvintas leda
till en markant 6kning av avséttningarna vid inférandet, finns ocksé risken att flertalet banker
ddrmed ocksa hamnar néra, eller under, kidrnprimérkapitalkravet. Detta kan komma att 6ppna
upp for opportunistiska beteenden (Novotny-Farkas, 2016).

Ovanstdende resonemang som visar pd att forskningen inte &r helt Overens om
kapitalstyrningens betydelse, leder fram till studiens andra hypotes. Studien &mnar undersoka
huruvida det finns ett positivt samband mellan bankernas kdrnprimérkapitalrelation och
storleken pa avsittningarna. Hypotesen avses att testas for forhallanden bade under IAS 39,
samt efter standardbytet under IFRS 9 dir ett starkare samband forvéntas identifieras. Studiens
andra hypotes &r saledes:

H2: Avsittningar for kreditforluster &r mindre for banker med liagre
kérnprimérkapitalrelation.



4. Metod

4 1. Variabler och statistiska tester

For att besvara den forsta fragestdllningen genomfors t-tester, vilket ar ett lampligt test nér tva
medelvérden ska jimforas. Forvintningen &r att storleken pa avsittningarna for kreditforluster
ska Oka vid standardbytet och studien d&mnar ddrmed utreda storleken pa denna 6kning. Tre
olika t-tester genomfOrs for att undersoka om medelvérdet av avséttningarnas storlek per den
31 december 2017 under IAS 39 skiljer sig frdn medelviardet per den 1 januari 2018 under IFRS
9. For att sékerstélla att t-testerna ger ett tillforlitligt resultat genomfors forst ett Levene’s test,
som provar spridningen i observationernas varians (Djurfeldt, Larsson & Stjdrnhagen, 2018).
Det forsta t-testet som genomfors undersoker skillnaden i avséttningarna i forhéllande till totala
tillgadngar. Det andra t-testet méter fordndringen i monetéira termer, métt i miljoner euro. Det
sista t-testet undersoker sedan den procentuella fordndringen genom att samtliga observationer
per den 31 december 2017 under IAS 39 gors om till ett index och antar vérdet 1, vilka sedan
jamfors med avsittningarna per den 1 januari 2018 under IFRS 9.

I samtliga t-tester dr forvintningen att:
Avs_IAS39 < Avs_IFRS9

For att besvara den andra fragestidllningen och didrmed de tvd hypoteserna anvinds
regressionsanalyser, vilka undersoker huruvida det foreligger ett samband mellan de
undersokta variablerna. Regressionerna foregds av ett Pearson Correlation-test. Pearson
Correlation belyser om det foreligger multikollinearitet mellan variablerna, vilket kan orsaka
problem i regressionerna (Djurfeldt, Larsson & Stjdrnhagen, 2018). Efter regressionen foljer
ocksa ett Collinearity Diagnostics-test, vilket presenterar ett VIF-virde som ocksé
uppmédrksammar om multikollinearitet foreligger. Utdver detta har dven ett av vérdena i
variabeln Avkastning korrigerats genom winsorizing for att undvika att extremvirden paverkar
regressionerna. Dessa tester genomfors for att sdkerstilla regressionens tillforlitlighet, och for
att utesluta att samband forstérks av att variabler korrelerar.

Forekomsten av resultatplanering under IAS 39 enligt hypotes 1 undersdks genom ekvationen:

4
Avs_IAS39; = B, + B, Avkastning, Z n, Kontroll,,

y=1

Den forsta hypotesen dmnar undersoka om det finns ett samband mellan storleken pé
avsittningarna och resultatplanering, diar foretag med hogre avkastning antas ta storre
avsittningar for kreditforluster. Detta samband forviantas ocksd vara starkare -efter
standardbytet, nir mer handlingsutrymme foreligger. Forst genomfors en regressionsanalys
enligt ekvationen ovan med avsittningarna per den 31 december 2017 under IAS 39 som
beroende variabel, benimnd Avs IAS39. I variabeln har avsittningarna satts i relation till
totala tillgdngar for att skapa en jamforbar ratio foretag emellan. Avkastning fran ar 2017 ar
den oberoende variabeln i regressionen, som anvénds for att utreda huruvida resultatplanering
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forekommer i samband med avsittningar for kreditforluster. I denna studie bestar variabeln
Avkastning av vinst fore skatt och kreditforluster i forhdllande till totala tillgdngar, vilket ar
analogt med tidigare studier som undersoker forekomsten av resultatutjimning genom
kreditforluster (Curcio & Hasan 2015; Laeven & Majnoni, 2003). Kontrollvariablerna i
regressionen dr Storlek, Risk, ABNP och Tier 1 ratio.

Forekomsten av kapitalstyrning under IAS 39 enligt hypotes 2 undersoks genom ekvationen:

4
Avs_IAS39; = B, + B Tierl; Z n, Kontroll,,

y=1

Den andra hypotesen undersoker huruvida kapitalstyrning har en inverkan pé storleken pé
avsattningar for kreditforluster. Antagandet &r att banker med ldgre kiarnprimérkapitalrelation,
Tier 1 ratio, har storre incitament att manipulera kapitalet och ddrmed tar mindre avsittningar.
Den oberoende variabeln i regressionerna &r Tier 1, vilken bestdr av kapital klassat som Tier 1
i forhéllande till riskvégda tillgangar. Att anvinda Tier 1 ratio for att undersoka forekomsten
av kapitalstyrning via kreditforluster ar analogt med tidigare studier (Curcio & Hasan 2015;
Bikker & Metzemakers, 2005). Kontrollvariablerna i regressionen &r Storlek, Risk, ABNP och
Avkastning. Vid standardbytet Okar som ovan ndmnts bide bedomnings- och
handlingsutrymmet géllande avséttningar. Forvéntningen ar dérfor att det kommer att finnas
ett ssmband mellan lagre Tier 1 ratio och mindre avséttningar for kreditforluster, samt att detta
samband kommer att vara starkare efter standardbytet, nir mer utrymme for handlingsfrihet
foreligger.

Forekomsten av resultatplanering under IFRS 9 enligt hypotes 1 undersdks genom ekvationen:

4
Avs_IFRS9; = B, + B Avkastning, Z n,, Kontroll,,

y=1

For att jimfora om sambandet dr starkare efter standardbytet genomfors ytterligare en
regressionsanalys med avsdttningarna per den 1 januari 2018 som beroende variabel, enligt
ekvationen ovan. Variabeln dr bendmnd Avs IFRS9 och motsvarar de omriknade siffrorna pé
avséttningar per den 31 december 2017 som didrmed blir det ingdende vérdet per den 1 januari
2018. Aven i denna regression ir den oberoende variabeln Avkastning frin & 2017 och
kontrollvariablerna Storlek, Risk, ABNP och Tier 1. Foérvéntningen r att det kommer att finnas
ett samband mellan hdgre avkastning och hogre avsittningar for kreditforluster, samt att detta
samband kommer att vara starkare efter standardbytet, ndr mer utrymme for beddmningar
foreligger.

Forekomsten av kapitalstyrning under IFRS 9 enligt hypotes 2 undersoks genom ekvationen:

4
Avs_IFRS9; = B, + B, Tierl, Z n,, Kontroll,

y=1
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Ekvationen ovan anvénds for att identifiera huruvida kapitalstyrning har en inverkan pa
avsattningar for kreditforluster under IFRS 9. Detta mojliggdr en jimforelse av kapitalstyrning
fore och efter standardbytet. Forvédntningen &r att det kommer att finnas ett starkare samband
mellan ldgre Tier 1 ratio och ldgre avsdttningar for kreditforluster, efter standardbytet ndr mer
utrymme for bedomningar foreligger. Den beroende variabeln dr Avs IFRS9 som é&r
avséttningarna for kreditforluster per den 1 januari 2018 under IFRS 9, vilket motsvarar de
omriknade avsittningarna per den 31 december 2017 under IAS 39. Den oberoende variabeln
ar Tier 1, och kontrollvariablerna bestdr av Storlek, Risk, ABNP och Avkastning.

For att jamfora de olika regressionernas resultat genomfors sedan ett Chi2-test. Testet jAmfor
koefficienterna fran regressionerna, och visar om koefficienterna frén regressionen under IAS
39 med statistisk sékerhet kan sigas skilja sig it fran koefficienterna under IFRS 9. Genom
testet kan avgdras huruvida sambanden géllande resultatplanering och kapitalstyrning blir
starkare efter standardbytet.

4.2. Kontrollvariabler

For att minska risken for spuriositet, det vill siga att ett samband verkar mer positivt eller
negativt &n vad det egentligen dr, inkluderas ett antal kontrollvariabler som ocksé kan ténkas
ha en péverkan pa utfallen. De kontrollvariabler som anvénds i regressionerna dr ABNP,
Storlek och Risk. Avkastning respektive Tier 1 fungerar ocksa som kontrollvariabel i den
regression ddr de inte klassificeras som oberoende variabel.

Storlek avser den naturliga logaritmen av bankernas totala tillgdngar. Variabeln justerar for att
bankerna i urvalet varierar mycket i storlek och har dérav olika fOrutsittningar och
affarsmodeller, dédr storre banker antas ha hogre aktivitet och didrmed reserverar storre
avsittningar for att kompensera for denna hogre aktivitet (Anandarajan, Hasan & Lozano-
Vivas, 2003). Vidare &r storre banker ocksd foremal for striktare granskning och dvervakning,
vilket leder till att de foljer standardens regler i hogre utstrackning, och ddrmed gor storre
avsittningar. Storre banker har ocksd mer resurser att ligga pa att géra mer exakta
uppskattningar om framtida kreditforluster, och forvintas dirfor gora storre avsittningar
(Marton & Runesson, 2017). Totala tillgdngar har anvédnts som en proxy for storlek i flera
liknande studier (Anandarajan, Hasan & Lozano-Vivas, 2003; Ozili, 2017; Marton &
Runesson, 2017). Storleken hos bankerna har dock haft varierande betydelse och paverkan i de
olika studierna. Exempelvis forvéntade sig Ozili (2017) ett positivt samband mellan storlek och
avséttningar for kreditforluster, men fann det motsatta. Marton och Runesson (2017) har
ddremot funnit ett positivt samband. Kontrollvariabeln ABNP avser den procentuella
fordndringen 1 BNP per land under 2017 och justerar dérfor for konjunktursvangningar som
skiljer sig mellan landerna. Variabeln fangar ocksé in landspecifika skillnader, d& banker inom
samma land far samma foréndring i denna variabel. Att justera for forandringar i BNP ar vanligt
forekommande i liknande studier och grundar sig att avsittningarna for kreditforluster
forvéntas 0ka i tider med ett simre konjunkturldge, och minska i béttre ekonomiska tider (Ozili,
2017; Bikker & Metzemakers, 2005; Laeven & Majnoni, 2003). Ett negativt samband mellan
avsiéttningar for kreditforluster och ABNP &r dirav forvintat, men det finns dven studier som
inte funnit detta samband (Curcio & Hasan, 2015). Kontrollvariabeln Risk dr en proxy for
bankens riskprofil, och dr utradknad som nettoutlaning i forhallande till totala tillgdngar, analogt
med Marton och Runessons studie (2017). Ett antagande har gjorts i tidigare studier om att
banker med hogre andel utldning i forhdllande till totala tillgdngar gor storre avsattningar for
kreditforluster for att kompensera for det storre antalet jamlopande 1an (Ozili, 2017). Lobo och
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Yang (2001) menar dock i sin studie att sa linge lanens kvalitet stiger med den tilltagande
riskprofilen finns det inget som tyder pé att avsittningarna ocksa ska bli storre, med dkad
nettoutléning.

Tabell 1
Variabel Beskrivning

Avs TAS39 Den naturliga logaritmen av avsittningar for kreditforluster i férhallande till totala
tillgangar per den 31 december 2017 under IAS 39.

Avs IFRS9 Den naturliga logaritmen av avsittningar for kreditforluster i forhallande till totala
tillgangar per den 1 januari 2018 under IFRS 9.

Avkastning Vinst fore skatt och kreditforluster i forhallande till totala tillgangar.

Tier 1 Den naturliga logaritmen av Tier 1 ratio (kdrnprimérkapitalrelation) vilken &r
kérnprimérkapital 1 férhallande till riskvégda tillgangar.

ABNP Den procentuella férandringen i BNP per land under ar 2017.

Risk Andelen utstéllda 14n i férhallande till totala tillgangar. En proxy for risk.

Storlek Den naturliga logaritmen for bankens totala tillgdngar, i miljoner euro. En proxy for

storlek.

4.3. Urval och datainsamling

For att fa fram ett urval anvénds databasen Capital 1Q. Populationen bestar av alla noterade
europeiska banker som foljer IFRS och som é&terfinns i databasen Capital 1Q. Sokningen
resulterar i 195 banker frén 32 lander. Bland dessa sorteras banker bort som inte publicerat sin
arsredovisning pa engelska. Vidare sker dven bortfall for banker som enligt ett av IASB
godként undantag dnnu inte tillimpar IFRS 9. Bortfall sker dven for de banker som frivilligt
redovisat enligt IFRS 9 redan innan 2018, da de inte bidrar med relevanta siffror angaende
overgéangseffekten.

Efter ovan nimnda bortfall kvarstar 105 observationer. Antalet observationer per land &r
ojamnt d& landerna har olika antal registrerade banker samt pa grund av att tillgéngligheten pa
data dr varierande ldnderna emellan. Datan angfende storleken péd avsittningar for
kreditforluster inhdmtas manuellt fran bankernas arsredovisningar. Nir en standard ska
implementeras for forsta gdngen ska en jamforelse mellan siffrorna enligt den nya standarden
och den foregaende standarden presenteras. Datan som inhdmtas géller storleken pa
avséttningar for kreditforluster per den 31 december 2017 under IAS 39, samt storleken pa
avséttningarna per den 1 januari 2018, da IFRS 9 implementerats. Detta blir med andra ord
avséttningarna per den 31 december 2017 enligt IAS 39, omridknade till den ingdende balansen
per den 1 januari 2018 enligt IFRS 9. P4 sa sitt fangas endast den fordndring av storleken pa
avsittningar som standardbytet medfor, och inga Ovriga faktorers paverkan. Den resterande
datan for 6vriga variabler som krévs for analysen inhdmtas frdn Capital IQ i valutan euro, och
kompletteras med manuell insamling dir enstaka observationer saknas.
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Tabell 2

Fordelning av banker per land

Land Antal banker Andel av observationerna i %
Belgien 2 1,90
Bulgarien 1 0,95
Cypern 2 1,90
Danmark 7 6,67
Finland 4 3,81
Frankrike 3 2,86
Grekland 2 1,90
Irland 3 2,86
Island 2 1,90
Italien 6 5,71
Kroatien 1 0,95
Liechtenstein 1 0,95
Litauen 1 0,95
Malta 4 3,81
Nederldnderna 4 3,81
Norge 16 15,24
Polen 9 8,57
Portugal 1 0,95
Ryssland 4 3,81
Ruménien 1 0,95
Slovakien 2 1,90
Slovenien 2 1,90
Spanien 3 2,86
Storbritannien 8 7,62
Sverige 2 1,90
Schweiz 2 1,90
Tjeckien 2 1,90
Tyskland 7 6,67
Osterrike 3 2,86

Totalt 105 100%




5. Resultat

5.1. Fragestalining 1

I tabell 3 nedan presenteras den deskriptiva statistiken om samtliga av variablerna som anvénds
1 t-testerna samt i regressionerna.

Tabell 3

Deskriptiv statistik

Medelvirde Standardavvikelse Minimum Maximum

Avs _1AS39 -4,961 1,939 -12,116 -1,354
Avs_IFRS9 -4,.816 1,898 -11,958 -0,997
Avkastning 0,040 0,052 0,002 0,328
Tier 1 -1,809 0,253 -2,813 -0,894
Risk 0,593 0,189 0,09 0,92

ABNP 0,042 0,020 0,01 0,120
Storlek 4,382 0,971 2,354 6,292

Samtliga variabler ar definierade i tabell 1.

Fragestdllning 1 &mnar identifiera den 6vergéngseffekt gédllande avsattningar for kreditforluster
som standardbytet medfort. Denna fragestillning besvaras genom tre stycken t-tester. Levene's
test som genomfors fore t-testerna visar pa hogre signifikansniva én 0,05 vilket inte foranledde
ndgra problem med tillforlitligheten i t-testerna, och varianserna kan dirfor antas vara lika.

Tre olika t-tester genomfors for att pd olika sétt visa effekten av inforandet, vars resultat
presenteras i tabell 4 nedan. Det forsta t-testet undersoker okningen i termer av andelen
avsattningar for kreditforluster 1 forhdllande till totala tillgdngar, vilket ocksd utgdr variabeln
som sedan anvinds i regressionerna som besvarar fragestillning 2. T-testet visar att en 6kning
av denna andel har skett med 0,4%, frén 2,4% till 2,8%, vilken &r statistisk signifikant.

Naésta t-test visar 0kningen i monetdra termer, métt i miljoner euro. T-testet visar att den
genomsnittliga Okning péd avsittningar dr 194,821 miljoner euro, Okningen &r statistiskt
signifikant. Detta innebér att det kan sékerstillas att en 0kning av avsittningarna har skett dven
métt i monetdra termer. De undersokta bankerna &r dock av varierande storlek vilket bor
beaktas gillande denna siffra i nominella termer.

Det tredje t-testet undersoker 6kningen i procent. T-testet visar att den procentuella 6kningen
av avsittningar ar 19,5%, vilket kan sikerstdllas med statistisk signifikans. Detta innebér att
avsdttningarna per den 31 december 2017 under IAS 39 jamfort med avsittningarna per den 1
januari 2018 under IFRS 9, har 6kat med 19,5%, vilket reflekterar standardens 6vergangseffekt.
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Tabell 4

Resultat fran t-tester

Avsittningar for kreditforluster i Avsittningar for Procentuell fordndring i
forhéllande till totala tillgdngar kreditforluster i miljoner avséttningar for
(Avs_IAS39, Avs IFRS9) euro kreditforluster
31 december 2017 2,4% 1806,536 1
under IAS 39
1 januari 2018 2,8% 2001,357 1,195
under IFRS 9
Forandring 1 +0,4%%** +194,821*** +19,5%***
medelvérde (0,0012) (0,0001) (<0,0000)

Samtliga observationer for 31 december 2017 har gjorts om till ett index ddr observationen for 2017=1
* Signifikansniva 0,1, ** Signifikansniva 0,05, *** Signifikansniva 0,01

5.2. Fragestallning 2

Fragestdllning 2 &mnar undersoka huruvida det foreligger ett samband mellan bankernas
karaktiristika och deras avsittningar for kreditforluster. Denna fragestillning besvaras genom
tva stycken hypoteser dér den forsta undersoker resultatplaneringens paverkan och den andra
undersoker kapitalstyrningens paverkan pa avséttningarna. Regressionerna genomfors forst
med avsittningar under IAS 39 som beroende variabel och sedan med avsittningar under IFRS
9 som beroende variabel for att mojliggora en jamforelse mellan standarderna. I tabell 5 nedan
presenteras resultatet frin testet Pearson Correlation. En hog korrelation mellan variabler kan
orsaka problem vid en regression. I tabell 5 kan avldsas att en hog multikollinearitet foreligger
mellan variablerna Avs TAS39 och Avs IFRS9, men di dessa tva variabler inte anvinds i
samma regression skapar det inga problem. I 6vrigt foreligger ingen stark korrelation, vilket
medfor att inga variabler behdver uteslutas frdn regressionerna. Inte heller Collinearity
Diagnostics-testet uppmérksammar multikollinearitet i regressionen.

Tabell 5

Pearson Correlation

Avs TAS39 Avs IFRS9 Avkastning  Tier 1 Risk ABNP Storlek
Avs TAS39 1
Avs_IFRS9 0,992%** 1
Avkastning 0,101 0,106 1
Tier 1 -0,176* -0,183* -0,220%* 1
Risk 0,066 0,052 -0,313%** 0,054 1
ABNP 0,351%** 0,372%** 0,187* -0,165*  -0,094 1
Storlek -0,196** -0,202%* -0,258%** -0,109  -0,155 0,078 1
N 105 105 105 105 105 105 105

* Signifikansniva 0,1, ** Signifikansniva 0,05, *** Signifikansniva 0,01
Samtliga variabler 4r definierade i tabell 1.
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5.2.1. Hypotes 1 och 2

Resultatet for hypotes 1 och 2 under IAS 39 presenteras nedan i tabell 6, dir Avs TAS39 ér
den beroende variabeln, och Avkastning och Tier 1 dr de oberoende variablerna. Regressionen
har en forklaringsgrad pa 16%. De kontrollvariabler som anvinds &r ABNP, Storlek och Risk.
Ett positivt signifikant samband finns for ABNP och ett negativt samband finns for Storlek,
daremot saknas signifikans for Risk.

Forekomsten av resultatplanering under IAS 39 enligt hypotes 1 undersdks genom ekvationen:

4
Avs_IAS39; = B, + B,Avkastning, n, Kontroll,,

y=1

Regressionen som undersoker hypotes 1, forekomsten av resultatplanering, visar ett negativt
samband mellan Avs TAS39 och Avkastning, dock utan statistisk signifikans vilket gor att det
inte gar att dra nédgra slutsatser kring sambandet. De undersokta bankernas avkastning kan
déarfor inte sdgas ha ndgon paverkan pa deras avsittningar for kreditforluster under TAS 39
enligt detta resultat.

Forekomsten av kapitalstyrning under IAS 39 enligt hypotes 2 undersoks genom ekvationen:

4
Avs_IAS39; = B, + B Tierl; Z n, Kontroll,,

y=1

Regressionen som undersoker hypotes 2, férekomsten av kapitalstyrning visar ett negativt
samband mellan Avs IAS39 och Tier 1, dock utan statistisk signifikans. Detta gor att inga
slutsatser kan dras baserat pé resultatet. Bankernas kdrnprimérkapitaltackningsgrad kan darfor
inte sdgas ha nagon paverkan pd bankernas avsittningar for kreditforluster under IAS 39.

Tabell 6

Test av hypotes 1 och 2 under IAS 39
Beroende variabel: Avs TAS39

Koeff. t VIF Tolerans
Avkastning -1,775 -0,45 1,38 0,725
Tierl -1,210 -1,59 1,11 0,903
Storlek -0,488** -2,48 1,2 0,831
Risk 0,568 0,56 1,19 0,838
ABNP 35,21 2%%* 3,85 1,07 0,937
(Konstant) -6,752%%* -4,13

Justerat R%: 16%
N=105
* Signifikansniva 0,1, ** Signifikansniva 0,05, *** Signifikansniva 0,01

Samtliga variabler 4r definierade i tabell 1.
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Resultatet for hypotes 1 och 2 under IFRS 9 presenteras nedan i tabell 7, ddr Avs IFRS9 ér
den beroende variabeln, och Avkastning och Tier 1 dr de oberoende variablerna. Regressionen
har en forklaringsgrad pa 18%. De kontrollvariabler som anvinds &r ABNP, Storlek och Risk.
Ett positivt signifikant samband finns for ABNP och ett negativt signifikant samband finns for
Storlek. Variabeln Risk &r fortsatt inte signifikant.

Forekomsten av resultatplanering under IFRS 9 enligt hypotes 1 undersdks genom ekvationen:

4
Avs_IFRS9; = B, + B Avkastning, Z n,, Kontroll,,
y=1

Sambandet mellan Avs IFRS9 och Avkastning &r fortsatt negativt. Testet visar dock ingen
statistisk signifikans, vilket gor att studien inte kan bidra med ndgra slutsatser i fragan.
Bankernas avkastning kan déarfor inte heller efter inforandet av IFRS 9 séigas ha en paverkan
pa avsittningar for kreditforluster.

Forekomsten av kapitalstyrning under IFRS 9 enligt hypotes 2 undersoks genom ekvationen:

4
Avs_IFRS9; = B, + B, Tierl, Z n,, Kontroll,
y=1

Sambandet mellan Avs_IFRSO9 och Tier 1 &r ocksa fortsatt negativt efter inforandet av IFRS 9,
testet saknar dock statistisk signifikans vilket gor att inga slutsatser kan dras baserat pé
resultatet. Bankernas kdrnprimérkapitaltickningsgrad kan dérfor inte sidgas ha en paverkan pa
avsittningar for kreditforluster.

Tabell 7

Test av hypotes 1 och 2 under IFRS 9
Beroende variabel: Avs IFRS9

Koeff. t VIF Tolerans
Avkastning -2,048 -0,54 1,38 0,725
Tierl -1,227 -1,61 1,11 0,902
Storlek -0,504%** -2,65 1,2 0,831
Risk 0,393 0,40 1,19 0,838
ABNP 36,520%** 4,13 1,07 0,940
(Konstant) -6,512%%* -4,13

Justerat R%: 18%
N=105
* Signifikansniva 0,1, ** Signifikansniva 0,05, *** Signifikansniva 0,01

Samtliga variabler 4r definierade i tabell 1.

I tabell 8 nedan presenteras resultatet fran ett Chi2-test, som genomfors for att mojliggora en
jamforelse av resultaten fran regressionerna. Forvintningen var att sambandet mellan
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avsattningar for kreditforluster och earnings management skulle vara positivt starkare efter
inforandet av IFRS 9, d& denna standard innehaller storre utrymme for bedomningar. I tabell 8
visas skillnaden mellan koefficienterna fran regressionen med Avs TAS39 respektive
Avs_IFRS9. Dock visar chi2-vdrderna samt p-vdrdena ingen statistisk signifikans, vilket
medf0r att inga slutsatser kan dras gdllande huruvida sambandet skiljer sig 4 mellan &ren. Detta
innebdr att varken resultatplanering eller kapitalstyrning kan ségas ha en starkare paverkan pé
avsattningar for kreditforluster efter standardbytet.

Tabell 8

Jamforelse av koefficienter

Koeff. Avs 1AS39 Koeff. Avs IFRS9 Skillnad Chi2 P-virde
Tierl -1,210 -1,227 -0,017 0,05 0,831
Avkastning -1,775 -2,048 -0,273 0,53 0,466

Samtliga variabler dr definierade i tabell 1.
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6. Diskussion och slutsats

Syftet med denna studie var att undersoka hur stor 6vergangseffekten var gillande avsittningar
for kreditforluster vid standardbytet fran IAS 39 till IFRS 9. Studien @mnade ocksa att
undersoka huruvida resultatplanering och kapitalstyrning har en paverkan pa avsattningar for
kreditforluster, samt om denna pdverkan &r starkare efter standardbytet.

Resultatet av studiens forsta frigestillning visar, i linje med forvéntningarna, att avséttningarna
for kreditforluster har blivit storre till f6ljd av standardbytet. Avséttningarna har i genomsnitt
okat med 19,5% frén den 31 december 2017 under IAS 39 till den 1 januari under IFRS 9.
Avsittningarnas andel av totala tillgangar har 6kat med 0,4% och i monetira méatt métt ar
okning 1 genomsnitt 194 miljoner euro. Da avsittningarna per den 1 januari motsvarar
avsittningarna per den 31 december 2017, men omréknade via en ny standard, kan det
faststéllas att okningen endast kan hérledas till standardbytet, och 6vriga ekonomiska faktorers
paverkan kan uteslutas. Som beskrivs i kapitel 3 har andra studier prognostiserat en
overgéangseffekt pa avsittningarna som stracker sig mellan 13-25% vid standardbytet
(Barclays, 2017; Deloitte, 2016b; Europeiska bankmyndigheten, 2017). Denna studies resultat
som visar en Okning pa 19,5% faller dirmed inom spannet for vad tidigare forskning
prognostiserat. Studiens samtliga tre t-tester kan dven sikerstdllas statistisk signifikans vilket
ger en tillforlitlig slutsats.

Studien bekréftar att IFRS 9, i linje med forvéntningarna infor standardbytet, bidrar till 6kade
avsittningar for kreditforluster. Okningen kan forklaras av att den nya modellen for
avsiéttningar, ECL, inkluderar fler aspekter i berdkningarna. Denna modell tillater att bankerna
beaktar mer subjektiva bedomningar, forvéntningar om framtiden och makroekonomiska
omstandigheter som alla paverkar risken for att en kreditforlust kommer att realiseras. Det ska
dock ndmnas att 6kningen av avsittningarna pa 19,5% endast &r en effekt av dvergangen, och
den ska inte ses som en indikation pa hur framtida avsittningar kommer att fluktuera. Pa sikt
kommer tillimpningen av den nya ECL-modellen bidra till en mer stabil lanemarknad, dér
forluster inte byggs upp i det dolda, utan beaktas 16pande, och pé s vis inte ger lika starka
konjunkturforstirkande effekter som IAS 39 gjorde (Sveriges Riksbank, 2018).

Studiens andra fragestillning, som bryts ner i tvd hypoteser, &mnar identifiera huruvida det
finns ett samband mellan bankernas karaktiristika och storleken pé avséttningarna. Den forsta
hypotesen undersoker forekomsten av resultatplanering. Forvintningarna &r att banker med
hogre avkastning tar storre avsattningar for kreditforluster, samt att detta samband é&r starkare
under IFRS 9 &n IAS 39. Detta antagande kan inte stirkas av denna studie. Resultatet visar ett
motsatt samband bade under IAS 39 och IFRS 9, som dessutom dr mer negativt under IFRS 9.
Regressionernas resultat saknar dock statistisk signifikans, vilket innebér att resultaten kan ha
genererats av slumpen. Inga slutsatser kan darfér dras om vilken effekt resultatplanering
verkligen har i detta sammanhang. Tidigare forskning har varit mer eller mindre enhéllig och
pekat pa att detta positiva samband mellan avsittningar och resultatplanering gar att identifiera
(Curcio & Hasan 2015; Pérez, Salas-Fumas & Saurina, 2008; Leventis, Dimitropoulos &
Anandarajan, 2011; Kanagaretnam, Lobo & Mathieu, 2003; Fudenberg & Tirole (1995). Denna
studies resultat kan dock varken bekréfta eller dementera denna forskning, da ett statistiskt
signifikant resultat inte kunde genereras.

Antagandet 1 studiens andra hypotes var att banker med en lidgre Tier 1 ratio tar mindre
avsattningar for kreditforluster 4n banker med en hogre Tier 1 ratio, samt att detta samband &r
starkare under IFRS 9 4n under TAS 39. Inte heller regressionerna som undersoker detta
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samband, det vill siga forekomsten av kapitalstyrning, gav de forvintade resultaten.
Regressionerna visar istéllet ett negativt samband under IAS 39 och ett 4nnu mer negativt
samband under IFRS 9. Dessa samband kan dock inte stirkas med statistisk signifikans, och
kan ha orsakats av slumpen, vilket medfor att inga egentliga slutsatser kan dras. Studiens
resultat indikerar dock att banker med ldgre Tier 1 tar hogre avséttningar, vilket ar i strid med
bade studiens hypotes och tidigare forskning (Bikker, & Metzemakers, 2005; Ozili, 2017,
Ahmed, Takeda & Thomas, 1999; Anandarajan, Hasan & McCarthy, 2007). Daremot ska
noteras att ett positivt samband varken hittades av Pérez, Salas-Fumas och Saurina (2011) eller
Collins, Shackelford och Wahlen (1995), vilket innebér att forskningen &r delad i fragan.

Att resultaten for studiens andra del gillande earnings management inte stimmer verens med
forvantningarna kan bero pé flera orsaker, dir det mycket begréinsade antalet observationer
formodligen dr den frdmsta anledningen. Av det ursprungliga urvalet pa noterade banker i
Europa som foljer IFRS som bestod av uppemot 200 observationer foll nédstan hilften bort
vilket i slutdndan resulterade i ett urval om endast 105 banker. I denna studie kan det vara
huvudorsaken till att resultatet inte visar det samband som forvéntats, men ocksa till att det
negativa samband som regressionen de facto genererar inte statistiskt sitt kan sdkerstéllas. En
annan orsak kan naturligtvis vara att resultatplanering eller kapitalstyrning inte féorekommit i
den utstrackning som presumerats. Forklaringen till det skulle kunna vara att bankerna i denna
studie inte utnyttjat det tillfille som fanns vid standardbytet att utéva earnings management.
En mdjlig anledning till det ar att det generellt sett tar tid och erfarenhet att léra sig att tillimpa
en ny standard pa ritt sitt, och att foretagen darfor, vid det forsta implementeringstillfillet, inte
véljer att utnyttja standardens handlingsutrymme. Vid forsta tillimpningen kan det hinda att
bankernas fokus istdllet ligger pa att tillimpa standarden sa korrekt som mdjligt, d& standarden
trots allt medfor en stor méngd fordndringar, med ny information som ska inkorporeras och
nya arbetssitt som ska beaktas. Detta utesluter dock inte mojligheten att foretagen i framtiden
kommer att ldra sig pa vilket sdtt IFRS 9 6ppnar upp for tillféllen att justera sina bedomningar
i ECL-modellen pa det mest formanliga sdttet. Studiens resultat utesluter med andra ord inte
att det kommer att kunna vara mojligt att finna samband mellan storleken pa avsittningar och
earnings management i liknande framtida studier.

Slutligen ska ocksa papekas att trots att standardens utformning och ECL-modellen bygger pa
subjektiva beddmningar, behdver det inte innebéra att detta utrymme alltid och utan undantag
utnyttjas i syfte att utova earnings management. En stor del av forskningen, inklusive denna
studie, har en cynisk infallsvinkel dér foretagsledningar forvédntas utnyttja varje tillfalle de far
till att manipulera redovisningen. S& ser antagligen verkligheten egentligen inte ut, utan
earnings management dr bara en del av helheten, som visserligen forekommer, men som inte
bor ses som den enda sanningen.
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7. Forslag till fortsatt forskning

Denna studie kan bekrifta att avsittningarna 6kade i storlek vid dvergangen frén IAS 39 till
IFRS 9, men studien kan daremot inte bekrifta att forekomsten av earnings management skulle
ha en inverkan pa denna Okning. Denna studie har dock ett negativt angreppssitt pa
standardbytet, dér det forutspas att IFRS 9 skulle framja utdvningen av earnings management.
IASB:s forhoppning med standardbytet ar trots allt att kvaliteten pd redovisningen ska oka till
foljd av den nya ECL-modellen och att IFRS 9 ska ge en bittre och mer transparent
redovisning. Det kan dirfor vara intressant att istdllet ligga fokus pad den aspekten av
standardbytet. Ett forslag till vidare forskning ar séledes att undersdka huruvida transparensen
okar och informationsasymmetrin minskar med den nya standarden och vilka effekter det i sa
fall ger. Detta skulle kunna goras genom att studera marknadsreaktionen vid standardbytet.
Flexibiliteten och handlingsutrymmet som denna studie valt att fokusera pé i ett negativt
hénseende &r alltsa bara en sida av myntet, och forhoppningsvis leder flexibiliteten i standarden
till overvdgande positiva effekter.
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