GOTEBORGS UNIVERSITET
HANDELS HEIGSKDLAN

Hur val upplyser koncerner noterade pa Nasdaqs Nordic
Large Cap kring kommande effekter av IFRS 167

- En analys av 163 koncerners arsredovisningar for rakenskapséar 2018 med
utgéngspunkt i IAS 8 och IASB:s forestéllningsram.

Handledare: Berit Hartmann

Redovisning, kandidatuppsats FEG313 - VT2019
Christopher Backis - 960202

Erik Hultqvist - 961023



Forord
Sammanfattning
Definitioner och forkortningar

1. Inledning
1.1 Bakgrund
1.2 Problemformulering
1.3 Syfte
1.4 Frigestéllningar
1.5 Avgrinsningar
1.6 Studiens bidrag

2. Teoretisk referensram
2.1 Redovisningsnormer och -standarder
2.1.1 IFRS 16
2.1.21AS 8
2.2 IASB:s forestillningsram
2.3 Anteciperade effekter
2.3.1 Anteciperade effekter av IFRS 16 pd branscher
2.3.2 Anteciperade effekter av IFRS 16 pé enskilda foretag
2.4 Upplysningskvalitet

3. Metod
3.1 Metodval
3.2 Urval och bortfall
3.3 Upprittande av kvalitetsindex
3.3.1 Pilotstudie
3.4 Reliabilitet & validitet

4. Empiri
4.1 Deskriptiv statistik - upplysningskvalitet

5. Analys

6. Slutsats
6.1 Forslag till framtida forskning

Referenser

0 0 0 0 3NN W

O O O o

I e N S =
e =)

14
14
15
15
17
18

19
19

24

27
28

29



Forord

Stort tack till var handledare for den I6pande feedback vi fatt under arbetets gang, vi hade inte
klarat oss utan den. Uppsatsskrivandet har varit en larorik upplevelse.

Vi 6nskar er en trevlig ldsning!
Goteborg, maj 2019

Christopher Backis Erik Hultqvist




Sammanfattning

Examensarbete 1 foretagsekonomi, Handelshdgskolan vid Goteborgs universitet,
Kandidatuppsats, Redovisning VT 19

Forfattare: Christopher Backis och Erik Hultqvist

Handledare: Berit Hartmann

Titel: Hur vil upplyser koncerner noterade pd Nasdags Nordic Large Cap kring den kommande
standarden IFRS 16?

Bakgrund och problem: IFRS 16 ér en ny standard angdende redovisning av leasingavtal som
tillimpas frdn och med rikenskapsér 2019. Standarden medfor att leasingavtal ska redovisas pa
balansrdkningen, och didrmed kan leasingavgiften ej ldngre kostnadsforas direkt.
Arsredovisningen innan tillimpningen av en ny standard ska, enligt IAS 8, innehdlla en
upplysning angéende standarden som uppnér vissa krav. Detta innebér att foretag som applicerar
IFRS maste upplysa om inforandet av den nya standarden i sin arsredovisning 2018.

Syfte: Syftet med denna studie dr att bedoma upplysningskvaliteten angaende inférandet av IFRS
16 i nordiska koncerners arsredovisningar. Kvaliteten bedoms med utgangspunkt i IAS 8 samt
IASB:s forestéllningsram.

Fragestillning: Hur vil upplyser koncerner noterade pa Nasdaqs Nordic Large Cap kring den
kommande standarden IFRS 16? Hur skiljer sig upplysningskvaliteten kring implementeringen
av IFRS 16 mellan branscher och mellan ldnder for noterade koncerner pa Nasdaqs Nordic
Large Cap?

Metod: Vi undersokte upplysningskvaliteten, som beddmdes utifran ett kvalitetsindex skapat av
oss med utgingspunkt i TAS 8 samt [ASB:s forestéillningsram. Kvalitetsindexet skapades i
enlighet med Coy & Dixons (2004) artikel kring kvantifiering av innehéll 1 &rsredovisningar.

Resultat och slutsatser: Deskriptiv statistik har anvints for att presentera studiens empiriska
resultat. Det blir da tydligt att det rdder skillnader i upplysningskvalitet, bide mellan branscher
och lidnder. Detta kan bero att foretagen avsiktligt véljer att dolja viss information som de
upplever vara missgynnande, eller att det anses vara for resurskridvande att ta fram informationen.
Resonemang fors kring institutionella faktorer som forklaring till skillnader i upplysningskvalitet
mellan lénder.

Forslag till fortsatt forskning: Fortsatta studier bor undersoka den faktiska paverkan IFRS 16
haft pd foretags finansiella rapporter och genomfdra en regressionsanalys for att soka samband
mellan upplysningkvalitet och det faktiska utfallet av standarden. En regression kan dven goras
for att soka generella slutsatser kring samband mellan upplysningskvalitet och land dér en storre
population kan inkluderas.

Nyckelord: Upplysningar, Upplysningskvalitet, IAS 8, IFRS 16, Nordic Large Cap, Leasing



Definitioner och forkortningar

IASB - International Accounting Standards Board: normgivare som uppréittar
redovisningsstandarder.

IASB:s forestillningsram - Konceptuellt ramverk som ska utgora grunden i de normer och
standarder som IASB ger ut

IFRS - International Financial Reporting Standards: internationell redovisningsstandard som
utlimnas av IASB.

IASC - International Accounting Standards Committee: det organ som upprittade
redovisningsstandarder innan [ASB tilltradde

IAS - International Accounting Standards: dldre redovisningsstandarder utgivna av IASC
som fortfarande appliceras dar IFRS ej har regleringar

PWC - Pricewaterhousecoopers: en av de fyra storsta revisionsbyrierna
EY - Ernst & Young: en av de fyra storsta revisionsbyraerna
ARL - Arsredovisningslagen

ABL - Aktiebolagslagen



1. Inledning

Avsnittet inleder med att presentera en bakgrundsbeskrivning samt en problemformulering,
ddr vi redogor for relevansen av det valda dmnet. Detta mynnar sedan ut i att rapportens
syfte tydliggors for lisaren, och ddrefter avslutar vi med avgrdnsningar samt studiens bidrag.

1.1 Bakgrund

All redovisning omfattas av regleringar och normer som varierar beroende pd bland annat
bolags storlek och land. IFRS é&r en redovisningsstandard som maste tillimpas av
borsnoterade moderbolag inom EU, det vill sidga alla de koncerner som har aktier upptagna
till offentlig handel (Finansinspektion, 2006). IFRS ges ut av International Accounting
Standards Board (IASB), och lagkravet att applicera denna standard for europeiska noterade
koncerner trddde 1 kraft 2005, didr delar av den tidigare standarden IAS ersattes
(Finansinspektion, 2006). De omraden av IAS som ej blivit ersatta ska daremot fortfarande
foljas 1 samma utstridckning som IFRS.

Ett sadant omrade &r IAS 8 som behandlar byten av redovisningsprinciper, det vill sdga hur
foretag ska behandla en ny standard som tréder i kraft. Dér stélls det krav pa upplysningarna
som bolag ldmnar angdende den kommande standardens effekter (IAS 8). En upplysning
lamnas 1 en finansiell rapport och bestir av information som kan vara av nytta for
anvindaren, dir syftet dr att forbéttra relevansen, tillforlitlighet och att uppnd jaimforbarhet i
de finansiella rapporterna, badde Over tid men &ven mot andra fOretag (IASB:s
forestéllningsram'). En upplysning mdste limnas senast i drsredovisningen for &ret fére en ny
redovisningsstandard trader i kraft (IAS 8).

En ny standard som trdder i1 kraft fran och med rdkenskapsar 2019 dr IFRS 16 Leasing.
Overgripligt innebir denna redovisningsstandard att leasingavtal som tidigare redovisats som
direkta kostnader i resultatrdkningen istdllet redovisas i foretags balansrdkningar. Detta
innebér saledes att foretags finansiella nyckeltal blir paverkade; skuldséttning 6kar och bade
rorelseresultat samt balansomslutning blir storre (Tanase, Calotd & Oncioiu, 2018). Nyckeltal
ar nagot som anvinds i en stor utstrickning for att bedoma ett foretags finansiella stillning,
dér informationen gér att hitta i foretagets finansiella rapporter. Enligt Johansson & Runesten
(2017) ar de vanligaste nyckeltalen som utvirderas av dessa anvdndare just soliditet och
lonsamhetsmatt, vilka kommer bli direkt paverkade av IFRS 16. IAS 1:9 anger att syftet med
finansiella rapporter dr att tillgodose de behov en rad olika kategorier av anvindare av de
finansiella rapporterna kan tdnkas ha. De primira anvidndarna av de finansiella rapporterna &r
befintliga och potentiella investerare samt kreditgivare (IASB:s forestdllningsram). Da
finansiella rapporter anvinds for att bedoma ett foretags finansiella position, dr det av intresse

' TASB:s forestillningsram utgor ett konceptuellt ramverk for bade IFRS och IAS.



att undersoka kvaliteten av de upplysningar som ldmnas i arsredovisningarna 2018 kring
implementeringen av IFRS 16, d& de forvéintade effekterna forvéntas vara omfattande.

1.2 Problemformulering

IFRS ar ett kapitalmarknadsorienterat regelverk (IASB:s forestidllningsram), dir syftet med
regelverket &r att uppnd en kostnadseffektiv. och fungerande kapitalmarknad
(Europaparlamentet, 2002). Detta syfte uppfylls genom en strdvan efter lag
informationsasymmetri och redovisning pa lika villkor (Europaparlamentet, 2002). De
primdra anvidndarna av foretagens externredovisning &r bade befintliga och potentiella
investerare, vilket dr karaktiristiskt for ett kapitalmarknadsorienterat regelverk (IASB:s
Forestéllningsram). Inforandet av IFRS 16 motiveras av IASB (2016) som en del av deras
arbete i att Oka transparensen i fOretagens finansiella rapporter, da detta leder till en
effektivare fordelning av kapital eftersom investerare kan fatta mer vilgrundade beslut.
Anledningen att den nya standarden gor besluten mer vilgrundade har att géra med att den
finansiella rapporten avspeglar verkligheten béttre, och dirmed minskas informationsgapet.

Upplysningar som foretag ldmnar dr en del av deras finansiella rapporter (IAS 1:10¢), vars
dndamal &r att tillita anvindare att gora kvalificerade bedomningar (IASB:s
Forestéllningsram). For att uppnd @ndamaélet menar Marton, Pettersson & Lundqvist (2016)
att det krdvs en eliminering av informationsasymmetri pa kapitalmarknaden. D& upplysningar
ar en del av arsredovisningarna som avser att reducera informationsgapet mellan foretag och
intressent, &mnar denna rapport att undersoka foretags upplysningskvalitet med avseende pa
inforandet av IFRS 16. Bittre upplysningskvalitet minskar informationsasymmetrin och kar
anvdandarnas formaga att gora mer precisa prognoser (Hodgdon, Tondkar, Harless &
Adhikari, 2008). I denna rapport bedoms upplysningskvaliteten utifrdn IAS 8:30 och IAS
8:31 som behandlar upplysning vid byte av redovisningsprinciper.

Tidigare forskning har dragit slutsatsen att effekterna av IFRS 16 forvéntas variera beroende
pa vilken bransch ett foretag verkar inom (PWC, 2016; EY, 2016; IASB, 2016). D4 eftekten
forviantas vara olika stor pa olika branscher, dr det av intresse att se hur kvaliteten i
upplysningarna skiljer sig & mellan branscherna. Exempelvis kan det tinkas att en bransch
som forvédntas paverkas i en stor omfattning behdver lamna mer utforliga upplysningar med
avseende pa att reducera informationsasymmetri, eftersom de har mer information att ldmna.

Forskning visar ocksa att institutionella faktorer kan spela in i1 diskrepanser i kvalitet pa
ldamnade upplysningar mellan ldnder (Morais, Fialho & Dionisio, 2018). Av denna anledning
ar det dven av intresse att undersoka hur eventuella olikheter i upplysningskvalitet mellan
foretag fran olika lander kan forklaras.

1.3 Syfte
Syftet med denna rapport dr att beddma upplysningskvaliteten i arsredovisningar fran
koncerner noterade pd Nasdaqs Nordic Large Cap lista. Kvaliteten pa upplysningarna



utvirderas utifran ett index med utgangspunkt i IAS 8 samt IASB:s forestdllningsram, som
skapas med hjilp av Coy & Dixons (2004) tillvigagangssétt och kommer presenteras med
hjidlp av deskriptiv statistik. Avslutningsvis syftar denna rapport dven att undersoka
eventuella skillnader i1 upplysningskvaliteten som rader mellan branscher och mellan ldnder,
samt avser denna rapport dven att presentera teorier som kan tinkas forklara dessa skillnader.

1.4 Frigestéllningar
Hur vil upplyser koncerner noterade pd Nasdaqs Nordic Large Cap kring de kommande
effekterna av IFRS 16?

Hur skiljer sig upplysningskvaliteten kring implementeringen av IFRS 16 mellan branscher
och mellan ldnder for noterade koncerner pa Nasdaqs Nordic Large Cap?

1.5 Avgransningar

I denna studie undersoks ldimnade upplysningar kopplade till den nya standarden IFRS 16.
Detta gors for foretag pa nordiska large cap listan som tillimpar IFRS. Nordiska large cap
listan 4r en gemensam aktielista for bolag noterade pa Nasdaqs borser i Kopenhamn,
Stockholm, Helsingfors och Reykjavik. Notera att Norge inte dr inkluderat 1 listan, och &r
dirmed ej inrdknad i denna studies innebord av nordiska noterade koncerner. Det krdvs dven
att foretaget har ett borsvirde pa over 1 miljard euro for att ingd i large cap segmentet.
Anledningen till att avgransningen for nordiska large cap gjorts édr for att norden utgor ett
geografiskt avgrinsat omrade dér vi har haft mojligheten att studera totalpopulationen.

Studien behandlar sdledes endast kvaliteten pa de ldmnade upplysningar angaende IFRS 16
och diarmed inga siffror kopplade till dessa. Vidare grundar sig uppsatsen i IAS 8 som
behandlar byte av redovisningsprinciper och som anvints for framtagandet av den
bedomningsmall som anvédnts. Didremot dmnar sig endast studien att undersoka
upplysningarna om IFRS 16 kopplade till IAS 8, och didrmed inte andra byten
redovisningsstandarder.

1.6 Studiens bidrag

Studien avser att bidra med kunskap om hur vél nordiska noterade koncerner upplyser i sina
arsredovisningar for 2018 angéende den kommande redovisningsstandarden IFRS 16 Leasing
som maste tillimpas frdn 2019 och framét. D& IAS 8 sédger att foretag behdver ldmna
upplysningar om en kommande standard aret fore tillimpningen, tillsammans med att
arsrapporterna for 2018 &r slédppta under varen 2019, sd har inte denna undersdkning kunnat
genomforas tidigare i tiden.

Diremot finns det mycket tidigare forskning kring upplysningskvalitet 1 drsredovisningar
(Botosan, 1997; Coy & Dixon, 2004; Cavélius, 2011), samt IFRS 16:s forvantade effekter i
de finansiella rapporterna (EY, 2016; IASB, 2016; PWC, 2016). Detta dr nagot som vi
kommer anvinda oss av for att genomfora studien.



2. Redovisningsnormer och -standarder

[ detta kapitel presenteras de redovisningsnormer som dr fundamentala for att forstd det
resultat som tas fram i denna studie.

2.1 1FRS 16

IASB utvecklade IFRS 16 i syfte att forbéttra redovisningen av leasing, och kommer fran den
1 januari 2019 att ersétta standard IAS 17 Leases samt dess tillhorande tolkningar. Behovet
av forandring hdrstammar fran IASB:s arbete i att uppna hog jdmforbarhet mellan foretags
finansiella rapporter for dess anvéndare. Tidigare har det varit svart for investerare att jamfora
foretag som leasar sina tillgdngar jimfort med bolagen som tar l&n for att kopa, eftersom
leasingen inte synts pa balansrdkningen sdsom andra langfristiga skulder. (IASB, 2016)

Den nya standarden séger att alla former av leasing som stricker sig lingre &n 12 manader
ska behandlas likadant. Leasingen ska kapitaliseras genom att diskontera fram ett nuvérde av
framtida leasingavgifter, som i sin tur kommer att redovisas som en tillgdng péa
balansridkningen, vilket blir underlag for framtida avskrivningar. Nér avgifterna betalas dver
tid sa redovisas en skuld som representerar foretagets obligation att gora framtida betalningar.
(IASB, 2016; Marton, 2016)

I avsnitt 3.1 samt 3.2 presenteras vilka effekter dessa fordndringar forvintas medfora pa
foretag, samt hur de fOrvintade effekterna varierar beroende pa ett foretags
branschtillhorighet.

2.21AS 8

IAS 8:1 anger att standarden bland annat ar till for att klargéra reglerna kring byten av
redovisningsprinciper, 1 syfte att forbéttra tillforlitligheten samt jimforbarheten 1 foretagens
finansiella rapporter. I 8:30 anges de upplysningskrav som rader for de foretag som vintas
tillimpa en ny IFRS som édnnu ej tritt 1 kraft. Dér beskrivs det att foretag skall upplysa om
faktumet att en ny standard kommer att tillimpas i1 framtiden, samt l&mna upplysning om
information som antingen dr kdnd eller som kan uppskattas med rimlig triffsékerhet.
Informationen ska vara relevant for att bedoma vilka effekter standarden kommer medfora pa
foretagets finansiella rapporter vid forsta tillimpningen. (IAS 8:1; IAS 8:30)

Enligt IAS 8:31 bor upplysningen innehélla information om:
- Standardens namn
- Karaktéiren pa det vintade standardbytet
- Nar tilldmpningen av standarden inleds
- Forvéntade effekter pa foretagets finansiella rapporter (i siffror om mojligt)
- Ett uttalande ifall effekter ej kan uppskattas



For att fortydliga sé krivs det endast att ett bolag behandlar 1 text att IFRS 16 trader i kraft,
vad karaktidren av standarden dr samt ndr forsta tillimpningsdatum &r. Om inte effekter i
siffror inte kan berdknas s ricker det for foretagen att ndmna just det i drsredovisningen for
att bibehalla foljsamhet mot lagen.

IAS 8:30 och 8:31 ar utgangspunkten vid skapandet av den mall som anvéinds av oss for att
bedoma foretagens upplysningskvalitet. Detta behandlas vidare i vart metodavsnitt.

2.3 TASB:s forestéllningsram

I IASB:s forestdllningsram definieras olika begrepp och grundprinciper for utformning av
finansiella rapporter avsedda for de olika anvéndarna en finansiell rapport kan ha. Syftet med
forestéllningsramen &r att vigleda foretagen som foljer IFRS och att vara ett ramverk for hur
olika standarder skall utformas. I forestdllningsramen stér det av denna anledning utskrivet
vilka de olika anvidndarna dr, d&ndamélet med finansiella rapporter, vilka de kvalitativa
egenskaperna dr samt olika definitioner av poster. Syftet med finansiella rapporter att forse
anvindare med den information de kan tinkas behova for att fatta olika typer av ekonomiska
beslut kring foretag. Da alla externa anvéndare ska ha tillgang till samma information ar det
fundamentalt att den finansiella rapporten innehaller all vdsentlig information en anvidndare
kan tdnkas vara i behov av. (IASB:s forestillningsram)

En kvalitativ egenskap ar till for att forsdkra att informationen som ldmnas 1 de finansiella
rapporterna dr av nytta. Nagra av de kvalitativa egenskaper som nidmns i [ASB:s
forestéllningsram dr jamforbarhet, begriplighet, korrekt bild samt relevans. Jamforbarhet
refererar till att anvéndare utifran den tillgdngliga informationen ska kunna bilda sig en
uppfattning om trender samt fordndringar i foretags finansiella stillning. Begripligheten
bendmns som att all utlimnad information ska vara /ldttbegriplig for anvindarna. Korrekt bild
beskrivs 1 forestdllningsramen som att den information som ldmnas ut av foretag pa ett
korrekt sétt ska kunna aterge olika héndelser med anledning att informationen ska vara
tillforlitlig. Relevans innebér att det som skrivs i de finansiella rapporterna ska vara relevant
for anvandarna. (IASB:s forestédllningsram)

Forestéllningsramens kvalitativa egenskaper kommer anvindas for att bedoma kvaliteten pa

den ytterligare information, utdver IAS 8:s krav, som 1dmnas 1 upplysningarna kring IFRS 16.
Skapandet av var bedomningsmall redogors for 1 metodavsnittet.
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3. Teoretisk referensram

Foljande kapitel inleder med att presentera forskning kring forvintade effekter av
implementeringen av IFRS 16. Dessa utgor grunden for hur vi kommer att segmentera och
jamfora branscherna i denna studie. Ddrefter presenteras teorier kring upplysningkvalitet.

3.1 Forvintade effekter av IFRS 16 pa branscher

Studier gjorda av EY (2016), PWC (2016) och IASB (2016) visar att olika branscher kommer
att paverkas olika mycket av den nyutgivna standarden. Studierna pavisar liknande resultat,
dir de dr Overens om att detaljhandel dr den bransch som kommer bli paverkad i hogst
utstrdckning. Detta till foljd av att foretag inom detaljhandel generellt har mycket leasade
maskiner inom sina respektive produktionsomride, stora méngder leasade ytor for sina
butiker och kontor, samt att de forutspas ha hoga kostnader i samband med implementeringen
av IFRS 16 (EY, 2016). I tabell 3.1 presenteras PWC:s (2016) resultat for hur de olika
branscherna kommer att bli paverkade av IFRS 16.

Tabell 3.1 - IFRS 16 forvintad branschpiverkan®

Medianokning | Medianékning
Bransch av skulder av EBITDA
Detaljhandel 98% 41%
Flygbolag 47% 33%
Tjénster 42% 15%
Vard 36% 24%
Textil & klader 28% 18%
Grossistverksamhet 28% 17%
Transport & logistik 24% 20%
Underhéllning 23% 15%
Telekommunikation 21% 8%

3.2 Forvintade effekter av IFRS 16 pé enskilda foretag

Enligt IASB (2016) klargdrs det att IFRS 16 kommer medfora effekter for foretagen som
applicerar regelverket, vilket frimst kommer synas pa deras finansiella rapporter. Det angavs
dven att inforandet av det nya regelverket kan ha viss inverkan pa skuldforbindelser da
soliditetsmatt kommer att paverkas.

For de foretag som anvinder operationell leasing idag, kommer IFRS 16 medfora en 6kning i
leasingtillgéngar och skulder nir standarden infors. Leasingtillgdngarna kommer vanligen ha

? Fran PwC global lease capitalisation study, av PWC 2016.
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en avskrivningstakt som dr hogre dn vad skulderna kommer amorteras, vilket medfoér en
reducering av det bokforda egna kapitalet jamfort med nar IAS 17 var regelverket (IASB,
2016). I resultatrdkningen kommer den storsta effekten vara att rorelsevinsten okar, samtidigt
som de finansiella kostnaderna okar pa grund av riantekostnader hanforliga till skulden
(IASB, 2016). IASB:s redogorelse pé effekterna i de finansiella rapporterna stdrks av en stor
mingd vetenskapliga artiklar. Exempelvis illustrerar Mesrobian, Moen och Stenheim (2018)
med en kvantitativ forskning effekterna av IFRS 16 pa norska foretag, dir resultatet bekraftar
IASB:s forviantningar. Wong & Joshi (2015) gor en liknande studie pé foretag 1 Australien dir
resultatet ocksa bekriftar IASB:s nimnda effekter.

Det ar viktigt att forsta att standarden kommer péverka foretag samt branscher i1 olika stor
utstrdckning och att det dérfor blir relevant att beakta vid en analys av fOretagens
upplysningskvalitet.

3.3 Upplysningskvalitet

Daske & Gebhardt (2006) forklarar att syftet med fordndringar i redovisningsprinciper
handlar om att uppna en hogre grad av redovisningskvalitet i foretags finansiella rapporter.
Antagandet om att externredovisningen fran foretagen kommer forbéttras grundar sig i den
Okade mingden obligatoriska moment. Emellertid har det visats i studier (Cairns, 2000; Street
& Glaum, 2000) att inférande av mer sofistikerade standarder inte automatiskt leder till 6kad
kvalitet pa foretagens finansiella rapporter. Foretag som uppritthdller en god
upplysningskvalitet utgdér exempel pa en vilutvecklad kommunikation gentemot sina
investerare, vilket i sin tur sdnker informationsasymmetrin (Cavélius, 2011).

Men vad riknas som god upplysningskvalitet? Det finns ingen fullt accepterad definition pa
vad god upplysningskvalitet &r. Runesson (2015) menar att en god upplysningskvalitet
uppstar nir upplysningarna i foretags finansiella rapporter avspeglar den underliggande
ekonomin som rdder. Enligt Cavélius (2011) uppnds god kvalitet pa upplysningen om
investeraren informeras i samband med nér hindelser intridffar. Marton et al. (2016) klargor
att foretag maste gora en avvagning mellan att halla foretagsspecifik information hemlig for
sina konkurrenter, och att upprétthélla ldg informationsasymmetri gentemot sina intressenter.
Detta dr intressant dd foretags ldmnade upplysningar anvinds av investerare for att utvérdera
samt fa en tydligare uppfattning om foretaget som helhet (Cavélius, 2011).

Legitimitetsteorin siger att foretag strivar efter att formedla information som gynnar dem,
och undanhélla de upplysningar som skulle missgynna foretagets rykte, i den mén det ar
mojligt inom lagens ramar (Brown & Deegan, 2002). Healy & Wahlen (1999) bendmner detta
som earnings management, vilket de menar uppstar nir foretag paverkar sina finansiella
rapporter pa ett sitt som far dem att framsta i ljusare dager. Detta gors for att man vill bli mer
attraktiv 1 en intressents 6gon, men det har en direkt negativ paverkan pé trovardigheten av
den finansiella rapporten (Munter, 1999). I kontrast till detta skriver Prencipe (2004) om att
det kan finnas andra anledningar till att foretag véljer bort att lamna frivilliga upplysningar,
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dir forfattaren huvudsakligen skriver om de kostnader och andra direkta hinder hianférbara
till dessa frivilliga upplysningar. Vidare skriver Prencipe (2004) att det dven kan vara en
konkurrensmissig nackdel att tillhandahélla for mycket frivillig information, vilket dven
Marton et al. (2016) klargor.

De ovan nimnda anledningarna till varfor upplysningar l&dmnas i hog- eller lag grad har i
studier visats influerats av institutionella faktorer, dér strukturella skillnader i1 kvaliteten pa
finansiella rapporter mellan ldnder kan forklaras utifrdn dessa faktorer (Morais, Fialho &
Dionisio, 2018). Morais, Fialho & Dionisio (2018) berittar att det inte ar tillrickligt med att
gora IFRS obligatoriskt for att oka jamforbarhet mellan lander. Detta pd grund av att de
institutionella faktorer som réder i linderna har en stor paverkan pa finansiella rapporter samt
att dessa faktorer har en stor betydelse for skillnader i redovisning mellan ldnder (Morais et
al., 2018). Forslag pd vad dessa institutionella faktorer kan vara menar Soderstrom & Sun
(2007) ar legala- och politiska system. I kontrast till detta har en studie fran Dayanandan,
Donker, Ivanof & Gokhan (2016) pavisat att transnationella regelverk som IFRS leder till en
reduktion av earnings management. Deras resultat pdvisade att earnings management
minskade framforallt i de skandinaviska linderna som en effekt av att gemensamt folja IFRS.
Anledningen till att earnings management minskar mer i skandinavien &n andra geografiskt
avgransade omraden menar Dayanandan et al. (2016) beror pa att dessa ldnder har striktare
laguppritthdllande organ samt generellt sett en hdgre upplysningskvalitet.

Glaum, Schmidt, Street & Vogels (2012) studier pavisar att redovisningstraditioner skiljer at
mellan lander. Detta menar forfattarna &r en medverkande kraft i varfor det rader strukturella
skillnader 1 kvaliteten mellan finansiella rapporter som kommer fran olika ldnder. Kvaal &
Nobes (2010) har ocksa visat att det i praktiken rdder skillnader mellan olika ldnders
redovisning. Detta &r ndgot de forklarar genom att tidigare landsspecifika redovisningsnormer
fortfarande anvinds, fastdn IFRS har implementerats och ersatt dessa normer. Glaum et al.
(2012) menar att det dr en viktig del i de finansiella rapporternas kvalitet att folja IFRS, da
det annars leder till att redovisningen blir partisk och ddrmed ej tillhandahaller all relevant
information 1 upplysningarna. Dessa forskare har vidare funnit att Storbritannien och
Skandinavien har hogre grad av foljsamhet &n det genomsnittliga foretaget 1 Europa. Dessa
undersokningsresultat forklaras utifrdn bland annat kulturella inflytanden, kapitalmarknadens
betydelse inom respektive land, samt att det rader variation i formagan hos de nationella
organ som uppratthaller lagen.

Ett sétt att méta upplysningskvalitet dr att i enlighet med Coy & Dixon (2004) skapa ett

kvalitetsindex som instrument for att kvantifiera innehéllet 1 &rsredovisningarna. I féljande
kapitel om var metod presenterar vi hur vi anvént oss av en indexanalys i var undersokning.
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4. Metod

[ detta kapitel motiveras metodvalet och vidare presenterar vi rapportens urvalsprocess, samt
hur vi skapat den bedomningsmall som anvinds for att bestdimma kvaliteten pd foretagens
upplysningar. Vi avslutar med att diskutera metodens validitet och reliabilitet.

4.1 Metodval

Syftet med metoden dr att bearbeta upplysningar géllande den kommande implementeringen
av IFRS 16 i nordiska noterade koncerners arsredovisningar, ddar avsikten &dr att bedoma
upplysningskvaliteten pa dessa. Studien utgér ifran foretag pa Nasdaqs Nordic Large Cap och
deras arsrapporter som omfattar rikenskapséar 2018.

For att kunna utfora det ovanstaende s& genomfordes indexanalys i enlighet med den metod
som presenteras 1 Coy & Dixons (2004) artikel. Ett index komprimerar text till siffror i form
av ordinaldata (Coy & Dixon, 2004). Metoden innebir att ett antal parametrar sitts upp av
forskaren, som far betyget ett eller noll, ddr en etta innebdr en uppfylld parameter och en
nolla att parametern inte uppfylls. Enligt Coy & Dixon (2004) kan en nackdel med denna
metod vara att alla parametrar véger lika tungt, da tvd ettor inom olika omrdde har samma
betydelse. Botosan (1997) menar dock att parametrarna inte bor vdgas dé det endast finns ett
behov av detta ndr sméd foretag jamfors med stora, vilket inte sker i1 denna studie.
Bedomningsmallen for upplysningskvaliteten tar utgdngspunkt i forestdllningsramen med
avseende pa att uppritthalla objektivitet. Daremot blir det oundvikligt for denna studie att
eliminera all form av subjektiv véardering da forestéllningsramen ar uppbyggd pé ett sitt som
lamnar utrymme for subjektiva virderingar. Exempelvis dr det upp till oss att avgora vilken
information som kan anses vara mer begriplig &n annan. I enlighet med vad Bryman & Bell
(2013) skriver ska en analysprocess inte bli paverkad av forskarens personliga vérderingar,
vilket vi har haft i dtanke vid skapandet av indexet.

En indexanalys dr en specifik gren inom metoden innehéllsanalys och Bryman & Bell (2013)
beskriver metoden som flexibel dd den &r applicerbar pd flera olika typer av medier, dér
arsredovisningar anges som lampliga dokument att undersoka. Metoden har anvénts flitigt i
tidigare forskning dér upplysningskvalitet varit det studerade dmnet (Coy & Dixon, 2004;
Francis, 2008; Botosan, 1997), och av denna anledning anser vi att en innehéllsanalys &r ett
lampligt tillvigagéngssétt for var studie. Metodiken ska vara replikerbar, vilket kraver att
forskaren ar systematisk och objektiv (Bryman & Bell, 2013). Systematik uppnds genom att
tillimpa reglerna konsekvent, och objektivitet uppnas ndr det existerar véldefinierade
kategorier att dela in radatan i. Bryman & Bell (2013) klargdr att styrkan i forskningsmetoden
ar att den &r transparent, vilket innebér att det dr enkelt att redovisa hur utformningen av
kodningsschemat gétt till samt hur urvalet bestdmdes. Detta innebér att analysmetoden ar
objektiv och uppfoljningsstudier enkelt kan genomfora en replikation.
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4.2 Urval och bortfall
Tabell 4.1 - Urval & bortfall

Fullstindig population 214
Bortfall samma koncer -48
Bortfall foljer ej IFRS -3
Undersikta foretag 163
Bransch

Consumer goods 17
Financials 41
Utilities 2
Technology

Oil & Gas 4
Industrials 44
Telecommunication 5
Basic materials 13
Consumer services 12
Health care 20
Totalt 163

2018 éars arsredovisningar for bolagen himtades frén respektive bolags hemsida i PDF-format.
Varje arsredovisning testades utifran vart kvalitetsindex, dir vi kvantifierade innehallet som
berdrde IFRS 16. Datan lades sedan in i ett Excel-ark for att enklare kunna strukturera upp
den. Anledningen till att nordiska large cap bolag valts som grund for studien &r for att norden
utgor ett geografiskt avgransat omrade dir vi har mojligheten att studera totalpopulationen.
Vidare valdes large cap for att majoriteten i urvalet dr noterade koncerner, vilka méste folja
IFRS och blir dirmed relevanta for studiens syfte. Vissa foretag dr noterade pa listan mer dn
en gang pd grund av att de har bdde A- och B aktier, vilket vi har tagit hinsyn till da endast en
av aktierna tagits med for att undvika dubbletter. Tre foretag faller bort fran urvalet da de
foljer andra redovisningsstandarder dn IFRS?.

4.3 Upprittande av kvalitetsindex

Botosan (2004) beridttar att det inte finns négot allmint accepterat tillvigagéngssétt vid
uppréittandet av ett kvalitetsindex, men att IASB:s forestéllningsram tillhandahaller riktlinjer
géllande i allminhet accepterade uppfattningar kring informationskvalitet. Vidare ndmner hon
att denna forestdllningsram kan anvindas for att beddma upplysningskvaliteten pa
informationen foretag viljer att lamna ut (Botosan, 2004). Utifrdn detta valde vi att uppratta
vart kvalitetsindex med utgangspunkt i TAS &, sdrskilt 8:30 och 8:31, och dven IASB:s
forestéllningsram.

3 Autoliv SDB & ABB Ltd foljer USA:s redovisningsnormer, US GAAP.
Veoneer SDB foljer svenska K3 samt BFNAR 2012:1.

15



Utgéangspunkten vid skapandet av kvalitetsindexet har som ovan ndmnt varit IAS 8, vilken
beskrivs 1 kapitel 2.1.2, déar framforallt 8:30 och 8:31 varit av betydelse. I IAS 8:30 och 8:31
beskrivs de lagstadgade kraven pa noterade koncerner géllande upplysningar vid inférande av
nya standarder som &nnu ej tritt i kraft. Det kan tyckas vara sjdlvklart att lagstadgade krav
kommer finnas med i &rsredovisningen, men enligt Coy & Dixon (2004) dr inte detta nagot
som alltid foljs av fOretagen. Av denna anledning valde vi att inkludera dessa i
kvalitetsindexet. Coy & Dixon (2004) presenterade en metod for skapande av kvalitetsindex
kopplat till upplysningar 1 arsredovisningar. D& syftet med deras metod &r att undersoka
upplysningskvalitet i drsredovisningar anser vi det vara en metod som tangerade syftet med
denna rapport vdl och dirfor valde vi att folja deras metod vid skapandet av vért
kvalitetsindex.

Vi inledde med att bedoma vilket mal foretagen har med sina upplysningar i arsredovisningar,
vilket vi bedomer vara att uppfylla de krav som stills pa foretagen i IAS 8 samt att uppfylla
kriterierna 1 IASB:s forestidllningsram. En stor del av forestdllningsramen syftar till att
eliminera informationsasymmetri mellan fOretagen och anvidndarna av de finansiella
rapporterna, vilket dven upplysningarna syftar till att gora. Dérefter hdmtades alla
arsredovisningar in frin respektive foretags hemsida déir sedan ett antal av dessa granskades
for att f4 en dvergripande bild av hur de upplyste om den nya standarden. Vid denna tidpunkt
var mélet med indexet redan bestdmt - att kvantifiera innehéllet i den del av &rsredovisningen
som behandlar inférandet av standard IFRS 16. Detta gjordes med anledning att fi fram ett
underlag till beddmningen for upplysningskvalitet. Vidare kunde vi identifiera ldmpliga
upplysningskriterier med utgangspunkt i ett anvéndarperspektiv. En av de fragor vi stéllde oss
sjilva var: “Ar detta kriterium relevant for anviindaren?”, d mélet med en finansiell rapport
ar att tillgodose anvandaren med relevant information (IASB:s forestdllningsram).

Enligt IASB:s forestidllningsram ska de finansiella rapporterna vara begripliga, vilket innebér
att anvindarna av den finansiella rapporten létt ska kunna tolka och fa en uppfattning om vad
foretagen vill formedla (IASB:s forestidllningsram). Detta dr ndgot som vi valt att ha med i
skapandet av kvalitetsindexet, dér vi skapade fem binéra kriterier som ligger till grund for vad
en god upplysningskvalitet innebir, 1 enlighet med Cavélius (2011), Marton et al. (2016) och
Brown & Deegan (2002). I tabell 4.2 sd tar tre av kriterierna utgéngspunkt i
forestdllningsramens kvalitativa egenskaper. Kriteriet om forvintade siffror illustrerat i en
tabell syftar till att uppfylla den kvalitativa egenskapen begriplighet, di definitionen av en
tabell dr att framstélla information dverskadligt (Svensk Ordbok, 2009). I nésta kriterium
uppndddes ytterligare en podng om utgdende balans for 2018 samt ingdende balans 2019
presenterats i en tabell. Detta gjordes med anledning av att uppfylla den kvalitativa
egenskapen jamforbarhet. Slutligen fick foretag dnnu en podng om de presenterat den
kommande standarden i en separat not i sin arsredovisning. Detta syftar till begriplighet da en
separat not medfor inkludering i1 arsredovisningens innehéllsforteckning, vilket gor
fordndringen tydligare for anvindaren.
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Nar definitionerna for kriterierna vél var formulerade skapades ett forsta utkast pa en
beddmningsmall for kvalitetsindexet. I beddmningsmallen valde vi att inte véga kriterier
olika tungt som somliga tidigare studier valt att géra (Coy & Dixon, 2004; Francis, 2008).
Detta gjordes i enlighet med Botosan (1997) som skriver att anledningen till att man vager
kriterier olika tungt dr beroende pa om stora foretag har enklare att uppfylla ett visst kriterium
in ett litet bolag. Detta dr ndgot som exkluderas i denna studie dé alla undersokningsobjekt
klassificeras som stora i och med deras notering pa nordiska large cap, och ddrmed tappar
vagningar relevans (Botosan, 1997). Denna bedomningsmall testades sedan i en pilotstudie

for att bedoma validiteten samt reliabiliteten och den kom att revideras efterhand.

Tabell 4.2 - Bedomningsmall

Krav att uppfylla for att fa poing Poing  Referens
Det finns en upplysning i noterna om att de byter
redovisningsprincip dér:
1. IFRSens titel finns med . Lagstadgat enligt IAS 8:30 a, samt
) . ' 1 poéng )
2. Karaktiren av IFRSen stir nedskriven IAS 8:31 a-¢
3. Tillimpningsdatum star nedskrivet
4. De vintade effekterna av standarden finns nedskrivna
1 poiin Nagot foretaget rekommenderas att
De redovisar effekterna av IFRSen med siffror poang gora enligt IAS 8:31 ¢
. Syftar till IASB:s forestdllningsram
. i ) 1 poéng o " 1 "
De redovisar effekterna av IFRSen med siffror, i en tabell kvalitativa egenskap "begriplighet
De forvintade effekterna av IFRSen redovisas med siffror, i en Syftar till IASB:s forestéllningsram
tabell, dar bade utgéende balans f6r 2018 samt ingdende 1 podng |kvalitativa egenskap "jamf6érbarhet"
balans for 2019 redovisas samt "begriplighet"
1 poi Syftar till IASB:s forestéllningsram
Rapporten innehéller en separat not for IFRS 16 POINE Iy valitativa egenskap "begriplighet"
5 poiing

Total mojlig poiing

4.3.1 Pilotstudie

Nir ramarna for kvalitetsindexet var satta byggde vi som tidigare nidmnt upp en
bedomningsmall med utgdngspunkt i IAS 8 och IASB:s forestillningsram. Vi inledde med
sex stycken bindra kriterier, det vill sdga dar ett krav som blev uppfyllt innebar ett poéng, och
ett krav som inte blev uppfyllt noll podng. Direfter gjorde vi en pilotstudie, likt vad Bryman
& Bells (2013) tredje steg i utformande av en beddmningsmall, dér vi testade koden pé ett
visst stycke. Pilotstudien omfattade tio foretag for att sdkerstilla relevansen av kriterierna,
samt for att se hur vdl de representerade det underliggande innehallet. Efter att
bedomningsmallen applicerats pa de tio fOretagen ansdg vi att kriterierna var rimliga och
podngskalan var konsekvent med att ge de foretagen som valde att upplysa mer i enlighet
med IAS 8 en bittre podng. De foretagen som hade en mer utarbetad begriplighetsaspekt
respektive jamforelseaspekt, 1 enlighet med IASB:s forestdllningsram, fick ocksd hogre
poédng. Den slutgiltiga versionen av beddmningsmallen presenteras i tabell 4.3.
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Vi noterade att det rddde stor variation om foretagen valde att redovisa forvantade effekter
med siffror eller ¢j, trots att detta rekommenderas i IAS 8. Siledes valde vi att dela upp kravet
1 IAS 8:31e i tva delar, dir foretag som valt att redovisa forvantade effekter med siffror fick
en poang mer dn de som valde bort det. Vidare valdes ett kriterium bort d& vi beddmde det
vara snarlik ett annat kriterium, och ansags dérfor inte bidra till studien. Under pilotstudien
blev det dven tydligt att kvantiteten text inte var avgorande for foretag att uppnd en hog
upplysningskvalitet, utan snarare kvaliteten pa innehéllet. Ett exempel pa detta dr Avanza
Bank som fick fyra podng dér endast en fjdrdedels sida anvindes med ett omndmnande av
“IFRS 16” tre ganger. Detta kan jamforas med Wallenstam som valde att tilligna en halv sida
at IFRS 16 och att nimna det 13 ginger, men som endast gav de tvé podng.

4.4 Reliabilitet & validitet

Bryman & Bell (2013) forklarar att det dr nodvéndigt for studiens interna reliabilitet att
forskarna tolkar den hidmtade informationen pa samma sitt. For att sédkra den interna
reliabilitet valde vi att separat granska tio foretags arsredovisningar och jaimfora de uppnadda
poédngen for respektive foretag. Sdkerhetskontrollen visade att alla foretag bedomdes likadant,
vilket dr nagot som 0kar bedomningsmallens robusthet.

Excel anvéindes for att anteckna resultaten av genomforda kvalitetstest vid varje undersokt
arsredovisning. Emellertid var processen helt manuell vilket ldmnar utrymme f6r ménskliga
fel, men som forsokts motverkas genom att hela processen genomforts tillsammans. Eftersom
indexet dr skapat av oss ldmnas dven dir utrymme for subjektiva beddmningar, dock tar
indexet utgdngspunkt i IAS 8:s kravsittning samt IASB:s forestdllningsram, vilket innebir att
bedomningen inte bor vara sérskilt subjektivt belastad. D4 beddmningsmallens kriterier
géllande upplysningskvalitet dr skapade utifran lagar som foretagen maste folja, s bor det
vara rimligt for ovriga forskare att komma fram till en liknande mall for att replikera studien,
vilket Bryman & Bell (2013) bendmner som extern reliabilitet. D& IASB:s regelverk ar
principbaserat finns det omrdden som dr Oppna for en hogre grad av tolkning. Eftersom
utgangspunkten i studien var detta principbaserade regelverk, gjordes forsiktiga tolkningar for
att undvika forsdmrad reliabilitet.

Extern validitet handlar om att kunna generalisera resultatet pd dvriga miljoer (Bryman &
Bell, 2013). Resultatet av studien kan inte anvindas for att generalisera pd andra lander som
applicerar IFRS, diremot gar det att med hjélp av vart kvalitetsindex ta reda pa hur vél andra
IFRS-ldnder upplyser. Vért syfte var att undersdka enbart nordiska noterade koncernens
arsredovisningar, och i en nordisk kontext kan dérfor var studie hjélpa till att forsta
upplysningskvaliteten. Fortsédttningsvis stimmer studiens observationer vil overens med vara
ursprungliga idéer och tankar om att endast undersoka koncerner listade pa Nasdaq Nordic
Large Caps upplysningskvalitet, vilket innebédr en hog grad av intern validitet (Bryman &
Bell, 2013).
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5. Empiri

I empiriavsnittet illustrerar vi med deskriptiv statistik vdra resultat fran undersokningen om
upplysningskvaliteten kring IFRS 16. Den bedomningsmall som presenteras i metodavsnittet
anvdnds for att bedéma kvaliteten pd foretagens upplysningar kring implementeringen av
IFRS 16.

5.1 Deskriptiv statistik - upplysningskvalitet
Tabell 5.1 Antal foretag per poing enligt bedomningsmall

94 a0
80
70
60

50

ANTAL FORETAG

40
30

» 22 20
18

10

ANTAL POANG

Av de 163 undersokta foretagen dr det en majoritet av foretagen (94 st) som fir tvd poing i
bedomningsmallen. Tva podng innebér att foretaget foljer de lagkrav som IAS 8 ger for hur
den kommande standarden skall upplysas om. De foretag som fétt en podng uppnér
visserligen ocksé lagkravet i IAS 8, men inte i lika god utstrdckning. De som endast fétt ett
podng dr foretag som valt att ej redovisa effekterna av IFRS 16 1 siffror. Vidare kan det
utldsas i tabellen att 50 foretag valt att upplysa mer dn vad lagen kridver och att endast ett
foretag valt att inte uppfylla kraven som stills i IAS 8. Medelpodngen Over alla foretagen ér
2,42. Standardavvikelsen uppgar till 1,04, det innebar saledes att majoriteten av foretagen har
upplysningskvalitet mellan 1,38 och 3,46, vilket vi dven ser pd stapeldiagrammet.
Medianpodngen i undersokningen var 2, vilket avspeglar de lagstadgade kraven inklusive
illustrationen av effekterna 1 siffror.
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Grafen ar viktig for studien da den konstaterar att det faktiskt rader skillnader i kvaliteten pa
de upplysningar nordiska noterade koncerner ldmnar kring inférandet av IFRS 16. Siffrorna
redovisas 1 absoluta tal och inkluderar hela var totalpopulation for att ge en dvergripande
forstaelse om spridningen i kvalitet pa upplysningarna.

Tabell 5.2 - Normalfordelningskurva
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I tabell 5.2 illustreras normalfordelningskurvan dver undersdkningens resultat. Inom + 1
standardavvikelse frdn medelvirdet finns 114 foretag, vilket utgdr 69,9% av den undersokta
populationen. I en perfekt normalfordelning ska +1 standardavvikelse fran medelvardet
utgora 68,2%, séledes innebar det att vart urval gar mot en normalférdelning. Inom ramarna
av + 2 standardavvikelser finns 154 foretag, vilket dr 94,5%. Aven detta pavisar att
populationen gar mot en normalfordelning, eftersom i1 en perfekt normalférdelning bor
procentsatsen vara drygt 95%. Det dr utifrin tabell 5.2 tydligt att undersokningens resultat &r
viktat mot tva podng och dirmed belastas arean inom -1 standardavvikelse hardare dn arean
inom +1 standardavvikelse. Det beror pd att tvd podng uppnadde foretag genom att folja
lagen, och att allt Gver det var frivilliga upplysningar.

Grafen dr viktig for studien da den bekréftar reliabiliteten i1 det kvalitetsindex vi har skapat
och utfort testerna med. Att det empiriska resultatet gar mot en normalférdelning innebar
saledes att kriterierna i1 indexet &r rimliga, relevanta och utgér en god grund for studien.
Normalfordelningen visar dven att det dr vanligare for foretag att fi en poédng nira
medelvirdet dn langre ifrén, vilket ocksa dr nagot som stérker indexets reliabilitet.
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Tabell 5.3 Genomsnittlig poing per bransch

Oil & Gas

Basic Materials
Utilities

Health Care
Financials
Consumer Goods
Consumer Services
Technology
Telecommunications
Industrials

0 0,5 1 1,5 2 2,5 3
MEDELPOANG PER BRANSCH
Branschindelningen 1 tabell 5.3 baseras pa Industry Classification Benchmark (ICB)
kategorisering. Medelviardet pd upplysningskvaliteten enligt vart kvalitetsindex 6ver alla
foretag inom samtliga branscher uppgick till 2,42, vilket innebér att fyra av branscherna har
hogre genomsnittlig upplysningskvalitet dn det totala genomsnittet. Den bransch med hogst
medelpoéng var Industrials, och den med lagst medelpoédng var Oil & Gas.

I studien anvénds denna graf for att uppnd kunskap kring skillnader i upplysningskvalitet
mellan branscher. Detta dr sarskilt intressant da det finns tidigare studier som pavisar att

effekterna av IFRS 16 forvintas variera beroende pa foretagets branschtillhorighet.

Tabell 5.4 - Procentuell fordelning av poiing per bransch

Bransch  |Andel 0:or Andel 1:or Andel 2:0r Andel 3:or Andel 4:or Andel 5:or
Consumer Goods 12% 59% 6% 24%
Financials 2% 12% 66% 5% 5% 10%
Utilities 100%
Technology 40% 60%
Oil & Gas 50% 50%
Industrials 7% 41% 20% 25% 7%
Telecommunications 40% 40% 20%
Basic materials 8% 92%
Consumer services 8% 58% 17% 17%
Health Care 20% 60% 5% 10% 5%

I tabell 5.4 visar vi dels 1 vilken utstrickning foretagen viljer att involvera information i sina
upplysningar som ej krivs av [AS 8, dir de foretag som fatt 3 poédng eller mer inkluderas. De
tre hogsta kriterier grundar sig i IASB:s forestdllningsrams kvalitativa egenskaper
begriplighet och jdmforbarhet. For dessa frivilliga upplysningarna undersdkte vi om
foretagen anvénde sig av tabeller, jamforelsear och om de hade en separat not. Uppdelningen
per bransch dr av intresse da tidigare studier pavisat att de forvintade effekterna fran IFRS 16
varierar utifrdn vilken bransch foretaget verkar inom. Det blir dé intressant att undersoka
vilka branscher som 1 storst utstrickning ldmnar frivilliga upplysningar, och sedan jamfora
detta med respektive branschs forvintade effekter i analysen.
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Vidare visar vi 1 tabell 5.4 hur ménga foretag som endast viljer att upplysa enligt de
lagstadgade krav som sitts i IAS 8:30 och IAS 8:31. De foretag som endast fatt en eller tva
podng dr alltsd endast i enlighet med lagen, och har inte ldmnat ndgon extraordinér
information. Vi kan dven se att Oil & Gas samt Health Care sticker ut i andel foretag som fatt
ett podng, samt att Financials ar den enda bransch med ett foretag som ej uppnitt
minimikraven.

I tabell 5.4 ser vi dven att den bransch med hogst andel 5:or (maximal upplysningskvalitet) ar
Financials, dar 10% av foretagen uppnadde 5 poing. Tabellen tydliggor ocksa att det endast
ar Health Care, Industrials och Financials som haft foretag vars upplysningar nddde maximal
podng. De tre branscherna Utilities, Oil & Gas och Basic Materials hade inte ett enda foretag
som valde att limna mer information dn vad som krévdes av IAS 8.

Tabell 5.5 - Upplysningskvalitet per land

2,70
2,60
2,50
2,40
2,30
2,20
2,10
2,00

1,90
Sverige Danmark Finland
Land Totalpoiing  Antal foretag Medelvirde
Sverige 245 95 2,58
Danmark 84 39 2,15
Finland 61 28 2,18
Island 4 1 4

Tabell 5.5 visar den genomsnittliga upplysningskvaliteten per land, dir land bestims utifran i
vilket land foretaget dr noterat. Da den undersokta populationen endast behandlar ett foretag
frén Island, sdger medelvérdet ingenting och kommer dérfor exkluderas i analysen. Déaremot
ar populationerna fran de andra ldnderna tillrackligt stora for att vara jamforbara, och dir ser
vi att Sverige har den hdgsta genomsnittliga podngen samt totalt antal foretag.

Utifrén studiens syfte dr tabellen av betydelse d& den tillater oss att erhalla forstielse kring

skillnader i upplysningskvalitet mellan lédnder. I analysen kommer detta sammankopplas med
vér teoretiska referensram.
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Tabell 5.6 - Procentuell fordelning inom land
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I tabell 5.6 presenterar vi den procentuella fordelningen av upplysningskvalitet inom
respektive land. Island exkluderas da urvalet endast bestér av ett land.

Sverige dr det land med procentuellt hogst andel frivilliga upplysningar, dir cirka 30% av
foretagen valt att lamna upplysningar utdver det lagstadgade. Av de 95 svenska foretagen var
det ett som fick noll poédng, vilket inget annat foretag fick och som innebér att de lagstadgade
kraven ej blev uppfyllda. Danmark har onekligen hogst andel ettor, vilket innebér att de valt
att inte presentera effekterna av standarden 1 siffror. Finland &r det land som procentuellt har
flest tvaor och de ér dven det enda land som inte fatt ndgon femma. Anledningen att det &r
intressant att undersdka skillnader 1 upplysningskvaliteten inom ldnder &r for att fi en
forstielse for spridningen da den kan variera fastin medelvérdena ér snarlika.
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6. Analys

Avsnittet bestar av att vi, utifran var teoretiska referensram, diskuterar vdrt empiriska
resultat. Resonemang fors kring varfor det rdder skillnader i upplysningskvalitet.

I tabell 5.1 blir det tydligt att majoriteten av foretagen foljer lagen samt tillhorande
rekommendationer i IAS 8, dédr ungefér en tredjedel viljer att upplysa mer dn vad som krévs.
Av de 163 undersokta foretagen var det endast ett foretag som inte uppfyllde lagkraven, och
cirka tva tredjedelar valde att inte 1dmna mer information dn vad lagen kriver. Att foretag
valjer att ldamna upplysningar 1 olika utstrickning gidllande samma standard dr enligt Marton
et al. (2016) inget som &r ovanligt. Anledningen att det uppkommer skillnader i
upplysningskvalitet kan delvis forklaras utifrin Marton et al. (2016), som menar att foretag
gor en avvigning mellan att hemlighélla information fran konkurrenter och att hélla en lag
informationsasymmetri gentemot anvindarna. Skillnaderna i upplysningskvaliteten kan dven
beskrivas med Brown & Deegans (2002) teori om legitimitet, ddr de menar att foretag véljer
bort att ldmna upplysningar om sadant som kan missgynna dem. Foretag som viljer bort
upplysningar pd grund av att det kan vara dem till nackdel, dr nagot som Healy & Wahlen
(1999) bendmner som earnings management. Fortsdttningsvis menar Prencipe (2004) att det
inte alls behover handla om att foretag har hemligheter att dolja, utan att det istéllet 4r en
resursfrdga for foretagen dér kostnaden for att ta fram underlag och ldmna vissa frivilliga
upplysningar kan bli for hog i jimforelse med nyttan det genererar.

En av de branscher som fOrvintas paverkas mest av den nya leasingstandarden &ar
retailbranschen (PWC, 2016; EY, 2016; IASB, 2016; Marton, 2016), vilket i véra tabeller
oversitts till consumer goods. 1 enlighet med IASB:s definierade syfte med finansiella
rapporter om att de ska eliminera informationsassymmetri mellan foretag och intressenter pa
kapitalmarknaden, s& kan det tinkas att foretagen inom consumer goods har ett incitament att
hélla hog kvalitet pd sina upplysningar. Den empirin som presenteras i tabell 5.3 illustrerar
dock att det inte 4r denna bransch som har hogst upplysningskvalitet. Faktum é&r att 71,5% av
foretagen har valt att inte 1dmna nagon ytterligare information @n de krav som anges i [AS 8,
vilket man kan uttyda i tabell 5.4. En mgjlig forklaring till detta skulle kunna vara att
foretagen, 1 enlighet med legitimitetsteori (Brown & Deegan, 2002) eller Healy & Wahlens
(1999) teori om earnings management, ¢j vill upplysa om information som upplevs vara
negativt for foretagets renommé. Tanase et al. (2018) belyser att vedertagna nyckeltal som
skuldséttningsgrad och réntabilitetsmatt kommer paverkas negativt av den nya standarden,
vilket skulle kunna vara anledningen till att foretag dven ser upplysningarna gillande
standarden som negativa.

Consumer goods ér forvisso den bransch som studier visat forvintas paverkas mest och som

av den anledningen kan tinkas ha incitament att lamna upplysningar av hog kvalitet. Dédremot
kan det resoneras att det av denna anledning kréavs for stora méngder resurser for att det ska
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vara vart for foretagen att ldmna ytterligare frivillig information, precis som Prencipe (2004)
skriver. EY (2016) poidngterar att foretag inom retail behdver anstrdnga sig mer for att bli
kompatibla till IFRS 16. Alltsa kan det tinkas att foretagen inom consumer goods prioriterar
sin tid och sina resurser pa att forst och fraimst bli kompatibla, istéllet for att allokera dessa
resurser pa att upplysa om sddant som ej dr lagstadgat.

I tabell 5.4 kan det utldsas att det finns tre branscher som inte valt att ldmna frivillig
information 1 sina upplysningar. Dessa ér utilities, oil & gas och basic materials, vars skulder
forvintas oka med 2 %, 4 % och 4 % respektive (PWC, 2016). I enlighet med tidigare
argumentation sa bor inte dessa branscher ha ndgra sdrskilda incitament att lamna
extraordindra upplysningar, i och med de ldga forvintade effekterna. Daremot kan det tdnkas
att det egentligen inte heller hade kriavts omfattande resurser for att genomfora dessa frivilliga
upplysningar, vilket Prencipe (2004) menar &r ett motargument till att lamna upplysningar. Da
de forvintade effekterna dr sa pass laga pa foretag i1 dessa branscher, behover fragan stéllas
ifall det &r relevant for anvindarna av den finansiella rapporten att de frivilliga
upplysningarna finns med. Dock ska det inte fornekas att informationsasymmetrin gentemot
anvdandarna reduceras om fOretagen ldmnar mer omfattande upplysningar, dven om
reduktionen endast dr 1 lag utstrackning. Ur foretagens sitt att se det dr det forstaeligt att de
véljer bort dessa frivilliga upplysningar, med tanke péd kostnaden i relation till nyttan det
tillfor deras drsredovisning.

Vidare gar det att se i tabell 5.4 att industrials dr den bransch som i hdgst genomsnitt lamnar
frivillig information, dér cirka 56 % av foretagen 1dmnat nagon slags frivillig upplysning.
10% av foretagen inom industrials har enligt var beddmningsmall fatt maximal
upplysningskvalitet. Industrials forvéntas fa en pdverkad mediandkning av skulder med 14 %
(PWC, 2016), vilket ar betydligt mindre dn den 6kning pa 98 % som consumer goods rdknas
med att 4, och dnd& har branschen betydligt hogre upplysningskvalitet &n consumer goods.
Anledningen till att de har en hog upplysningskvalitet kan tdnkas vara for att minska
informationsasymmetrin, i enlighet med IASB:s forestéllningsram. Med tanke pa det faktum
att de forviantade effekterna pa branschen inte dr stora, s& bor det ej uppsta Overdrivna
kostnader for att ta fram de underlag som krivs for att ldmna frivilliga upplysningar. Detta
minskar troskeln for att genomfora upplysningen, och det kan ocksé vara av den anledning vi
ser den hoga upplysningskvaliteten inom branschen. Resonemang kan dven foras i enlighet
med earnings management (Healy & Wahlen, 1999) samt legitimitetsteorin (Brown &
Deegan, 2002) dir fOretagen inte ser nagon nackdel med att ldimna ut de frivilliga
upplysningarna, och de dérfor gor det. A andra sidan kan det vara s att det faktiskt &r positivt
for foretag att 1dimna ut denna information, och man kan 1 sé fall fraga sig varfor de inte viljer
att gora det. Jan Marton (2016) menar att foretag &r forsiktiga med att avsloja
foretagshemligheter for konkurrenter i sina upplysningar, vilket i detta fall foretagen inom
industrials eventuellt ej upplever upplysningarna vara och darfor inte dr ridda for att lamna ut
dem.
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Tidigare studier kring effekterna av IFRS 16:s implementering har fokuserat pa att gruppera
foretagen per bransch. Diremot dr studier pa hur effekterna pd linder kan komma att
paverkas inte lika omfattande. Effekterna av standarden mellan olika lédnder kan tdnkas vara
likartad, da alla foljer samma lagstiftning. Dock menar Soderstrom & Sun (2007) att
finansiella rapporter inom dessa lédnder 1 teorin bor vara av lika god kvalitet, men att det 1
praktiken ofta inte &r si. Det kan dven ténkas att det inte bor forekomma storre skillnader i
kvalitet mellan skandinaviska ldnder (Glaum, Schmidt, Street & Vogels, 2012), det vill sédga
Sverige, Danmark och Finland, men i vart empiriska resultat gar det att uttyda att
upplysningskvaliteten faktiskt skiljer sig at mellan dessa lédnders large cap bolag.

I tabell 5.5 samt tabell 5.6 presenterar vi statistik om upplysningskvalitet fordelat pd lander,
dér det kan utldsas att det rader skillnader i kvaliteten pad de lamnade upplysningar mellan
large cap bolag pd nordiska listan. Sverige var det land som uppnddde absolut hogst
medelviarde 1 upplysningskvalitet, trots faktumet att de utgjorde mer &n hélften av
totalpopulationen. Tidigare forskning har forklarat att skillnader i kvaliteten péd finansiella
rapporter hdrstammar fran institutionella faktorer, sdsom legala- och politiska system
(Soderstrom & Sun, 2007; Morais, et al., 2018). Detta skulle kunna vara en bakomliggande
orsak till varfor vi ser skillnader 1 upplysningskvalitet kring implementationen av denna
standard mellan Sverige, Danmark & Finland. Exempel pé institutionella faktorer i Sverige
som péverkar upplysningskvaliteten, kan tinkas vara lagar som Arsredovisningslagen,
Revisorslagen och Aktiebolagslagen. Skillnader 1 dessa lagar gentemot Finlands och
Danmarks motsvarande nationella lagar skulle kunna medfora strukturella skillnader i
upplysningskvaliteten mellan ldnderna trots att samtliga dr skyldiga att folja IAS 8, vilket &r
nagot Soderstrom & Sun (2007) podngterar. Déaremot ser vi i studien av Dayanandan, Donker,
Ivanof & Gokhan (2016) att de institutionella faktorerna mellan ldnder inom skandinavien
inte bor skilja s mycket &t och att det ddrmed bdr vara nigot annat dn just de institutionella
faktorerna som orsakar differensen i kvalitet mellan l&nderna.

Istdllet for att forklara skiljaktigheterna i kvaliteten pa de finansiella rapporterna utifran
endast institutionella faktorer, pavisar studier fran Glaum et al. (2012) att sedvénja kring
redovisning skiljer sig mellan ldnder och paverkar ddrmed kvaliteten pd redovisningen.
Traditioner och sedvénja dr ofta djupt inrotade i ménniskors sétt att resonera och tar darfor
lang tid att fordndra. Sdledes racker det inte att alla ldnder applicerar samma regelverk, da det
finns utrymme inom regelverket for subjektiva tolkningar som mojligen kommer goras
utifran gamla sitt att tdnka. Detta fenomen som undersokts i en studie av Kvaal & Nobes
(2010) har pavisats vara en forekommande anledning till skillnader mellan genomsnittlig
kvalitet 1 ldnders redovisning. Daremot menar Glaum et al. (2012) att f6lja IFRS ar en viktig
del 1 arbetet mot en hog kvalitet pa de finansiella rapporterna, d& de finansiella rapporterna
annars riskerar att bli partiska och da inte ldngre tillhandahéller all relevant information.

En stor skillnad vi kan se i tabell 5.6 ar att 25 % av de danska foretagen viljer att endast
lamna information om forvintade effekter utan att illustrera effekterna i siffror, jAmfort med
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Sverige och Finlands 5 % vardera. Detta skulle kunna forklaras utifrdn skillnader i
redovisningstraditioner som lever kvar 1 gamla, ersatta redovisningsprinciper.

7. Slutsats

[ foljande kapitel sammanfattar vi vara resultat och svarar pa vdra frdagestdllningar. Studiens
bidrag konstateras, samt diskuteras dmnesomrdden att fokusera pd inom framtida forskning.

Syftet med denna studie var att bedoma upplysningskvaliteten vid inférandet av den nya
leasingstandarden IFRS 16 i nordiska koncerners arsredovisningar, enligt Nasdags lista
Nordic Large Cap. Genom att skapa ett kvalitetsindex med utgdngspunkt i IAS 8 samt
IASB:s forestillningsram beddmdes upplysningarna pa en skala 1-5.

Resultatet av studien pavisar att upplysningarna som ldmnats kring implementeringen av
IFRS 16 generellt uppfyller de rekommendationer och lagkrav som stills 1 IAS 8:30 och IAS
8:31. Vi ser dven att det inte dr ovanligt att foretag véljer att 1dmna frivillig information 1
upplysningarna utover det som krdvs, men att majoriteten av fOretagen endast foljer
rekommendationerna och lagkraven. Att ett foretag véljer att inte uppfylla lagkraven gér i
enlighet med Coy & Dixons (2004) kommentar om att inte alla foljer lagstadgade krav, vilket
var anledningen att lagkraven valdes med som kriterium. Fortséttningsvis konstaterar studien
att det rdder skillnader i kvaliteten pd ldmnade upplysningar, savél mellan branscher som
mellan linder. Den bransch som uppvisade hogst genomsnittlig upplysningskvalitet var
industrials, trots att tidigare forskning visat att consumer goods ér den bransch som forvintas
paverkas 1 storst utstrackning.

Utifrdn vér teoretiska referensram kan skillnaderna 1 upplysningskvaliteten forklaras
huvudsakligen genom tva ansatser. Antingen &r bristen pa upplysningar ett avsiktligt val frén
foretagen 1 enlighet med legitimitetsteori (Brown & Deegan, 2002) samt earnings
management (Healy & Wahlen, 1999), dir de véljer att ej uppvisa information som upplevs
negativ, eller dr det en resursallokeringsfraga dér kostnaden ar for hog for att fa fram viss
information (Prencipe, 2004).

Skillnaden i upplysningskvalitet mellan ldnder péavisar att Sverige dr det land som har hogst
medelvirde i upplysningskvaliteten. Skillnader mellan linderna kan dels forklaras genom
teorier om institutionella faktorer (Morais, et al., 2018; Soderstrom & Sun, 2007), dir
teorierna belyser att olika legala- samt politiska system kan ha en stor paverkan pa foretags
finansiella rapporter. I vért fall kan dessa legala faktorer vara skillnader fran svenska lagar
som ARL, ABL och revisorslagen gentemot dess motsvarigheter i de olika linderna.
Skillnaderna kan ocksé forklarar utifran djupare, mindre pétagliga orsaker sdsom kvarlevande
traditioner och sedvénjor inom redovisning. Det innebér siledes att det inte ar tillrackligt for
linderna att f6lja samma lagar, da det finns flera anledningar till varfér redovisningen kan
skiljas at.
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I detta arbete har ingen regressionsanalys genomforts, utan endast deskriptiv statistik har
presenterats. Detta innebér att inga generella slutsatser kan dras kring upplysningskvalitet av
framtida kommande standarder. Ddremot har vi studerat en borslista ddr foretagen ar
segmenterade geografiskt och dir mojligheten funnits att studera en totalpopulation. Vi kan
didrmed konstatera att vara resultat bidrar med forstaelse kring skillnader som uppkommer vid
upplysningar inom Norden mellan bdde bransch och land.

Vidare kan védra resultat ha en betydelse i1 praktiska sammanhang for bland annat
normgivande- och lagreglerande organ, men dven for foretag samt dess revisorer. Vi bidrar
med en Overblick kring vart kvalitetsskillnader i upplysningar uppstér, vilket inte endast ar
anvindbart for forskare utan kan ocksa vara till hjélp 1 arbetet for de som praktiserar IFRS.

7.1 Forslag till framtida forskning

I fortsatta studier inom dmnet hade det varit intressant att genomfora en regressionsanalys,
diar ett samband sokes mellan den faktiska péaverkan som IFRS 16 haft pa foretags
balansrakningar och kvaliteten pd den ldmnade upplysningen gillande denna standard. Vidare
hade det dven varit intressant att soka generella samband, ocksd med hjélp av en regression,
mellan upplysningskvalitet och land. Detta da tidigare forskning tyder pé att strukturella
skillnader 1 kvaliteten pd finansiella rapporter mellan ldnder féorekommer, trots att samma
standard foljs.
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