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Abstract:

The following thesis investigates the relationship between foreign aid and foreign direct
investment in Sub-Saharan Africa. The data used in this thesis consists of country-level
factors between the period 2005 and 2017. For a more detailed analysis foreign aid is divided
into two groups — foreign aid in the form of physical capital and foreign aid with the aim to
support and streamline the use of the capital stock. By implementing known research
methods in the field of study as well as including additional control variables, this thesis
seeks to shed new light on the alleged relationship between foreign aid and foreign direct
investment. Moreover, this thesis contributes to the literature by examining a geographical
area not yet covered in this field of study. The data analysis is based on the fixed effects
model. Although no direct relationship can be determined between foreign aid and foreign
direct investment, this study still provides interesting findings. It is plausible that aid aimed to
support the capital stock has a positive effect on FDI. Aid aimed solely on physical capital
has an ambiguous effect on FDI. In the short term, this type of aid seems to have a negative
effect on FDI. It should be noted that the variable is insignificant throughout all regressions
run in this thesis. In the long term on the other hand, aid aimed towards physical capital has a
significant positive effect on FDI. The relationship between total aid and FDI can therefore
not be determined.
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1. Introduktion

Afrika soder om Sahara ar ett omrdde som pa senare tid har blivit allt mer beroende av
utlindskt bistdnd och utléindska direktinvesteringar (Foreign Direct Investment, FDI)
(Amusa, Monkam och Viegi, 2016). Preliminér data frain OECD visar emellertid att utlandskt
bistdnd fran offentliga givare generellt sjonk under ar 2018 med 2,7 % jamfort med
foregdende ar, med en minskande andel dmnat for ldnder som &r i storst behov av bistdnd
(OECD, 2019). En liknande negativ trend gar att identifiera ocksa bland utlindska
direktinvesteringar. FDI, som utgér den storsta externa kéllan av finansiering for
utvecklingsekonomier, har visat pd en negativ trend sedan ar 2012 (UNCTAD, 2018).
Generalsekreteraren for OECD, Angel Gurria, uttrycker sin oro dver det fordndrade flodet
som identifierats och menar att det dr sdrskilt orovickande dd data visar pd denna negativa

trend gillande bade bistand och FDI (OECD, 2019).

Bistdnd och utldndska direktinvesteringar har vdckt intresse ocksd av andra anledningar. Ett
flertal forskare har 6ver aren undersokt relationen mellan FDI och bistand, daribland Kosack
och Tobin (2006), Selaya och Sunesen (2012), Jansky (2012) samt Kimura och Todo (2009)
(se dven Bhavan (2011), Boone (1996) och Karakaplan, Neyapti och Sayek (2005)). Bhavan
(2011) foreslar i1 sin studie att bistdnd och FDI verkar som komplement till varandra. Med
komplement menar Bhavan att ett land som fér bistand i stor utstrackning ocksa far FDI eller
vice versa. Detta forklarar hen genom att presentera resultat som visar pa att bade bistand 1
form av fysiskt kapital och bistind for humankapital och infrastruktur fungerar som
komplementéra faktorer till FDI. Enligt Kosack och Tobin (2006) foreslds didremot att FDI
och bistdnd dr orelaterade i termer av bade substitut och komplement, da bistand i storre
utstrickning dr dmnat for investeringar i humankapital medan FDI fokuserar péd det fysiska

kapitalet.



Under Monterreykonferensen om utvecklingsfinansiering ar 2002 fastslog FN foljande:

Offentligt utvecklingsbistand (ODA) spelar en viktig roll som komplement till
andra killor av utvecklingsfinansiering, speciellt i de ldnder med den ldgsta
formagan att attrahera utldndska direktinvesteringar. ODA kan hjdlpa ett land att
uppnd tillrdcklig mobilisering av inhemska resurser dver en ldmplig tidshorisont
samtidigt som humankapital, produktivitets- och exportkapacitet forbéttras. ODA
kan dven vara kritiskt for att forbéttra miljon for den privata sektorn och kan
déarfor bereda vig for kraftig tillvaxt. (FN, 2003, s.14, egen Overséttning)

En senare studie gjordes av Selaya och Sunesen (2012). Dér presenterar fOrfattarna ett
teoretiskt tillvigagingssitt diar de med hjdlp av Solows tillvixtmodell genomfdér en
paneldatastudie for att utreda om det finns ett samband mellan FDI och bistand. Ett viktigt
bidrag till litteraturen gjordes genom att forankra analysen 1 en mer etablerad ekonomisk
modell. Forfattarna kunde bland annat identifiera ett positivt samband om bistdndet var &mnat
som supplement till fysiskt kapital i mottagarlandet. Denna slutsats gar alltsd i1 linje med vad

FN identifierade under Monterreykonferensen.

Trots den omfattande forskningen har det med andra ord varit svart att nd enighet i
litteraturen — metoderna liksom slutsatserna har varierat studierna emellan. Med héinsyn till
betydelsen av bistdnd respektive FDI for mottagarlandet tillsammans med de studier som

finns idag, sa finns ett intresse att vidareutveckla de resonemang som forts fram.

Rorande den teoretiska utgangspunkten utgar denna uppsats fran studien utford av Selaya och
Sunesen (2012). Selaya och Sunesen tar en relevant utgdngspunkt i Solows tillvixtmodell,
vilken vi vill aterskapa 1 ett forsta skede. Det finns emellertid mojlighet till vidareutveckling
avseende implementeringen av modellen. Till grund f6r var analys kommer mer aktuell data
att anvidndas jamfort med Selaya et. al. (2012). Denna uppsats fokuserar dven pa att
undersoka ett specifikt geografiskt omrade, ndmligen Afrika séder om Sahara. Denna region
ar, enligt var vetskap, outforskad inom detta forskningsomrade. Vidare &mnar denna uppsats
att utveckla det tillvigagangssitt presenterat av Selaya et. al. (2012) genom att ta hiansyn till

ytterligare faktorer, som attraherar FDI, som uteldmnades i forfattarnas studie. Darmed



efterstrdvar uppsatsen att utveckla resonemangen och implementeringen av Solows

tillvaxtmodell. Detta blir dirmed ett ytterligare bidrag till dagens litteratur inom omrédet.

1.1 Syfte
Syftet med denna uppsats dr att underséka om det finns ett samband mellan bistdnd och

utldndska direktinvesteringar (FDI) i Afrika soder om Sahara.

1.2 Disposition

Uppsatsen inleds med en litteraturgenomgang dér relevant litteratur och forskning
introduceras. Det finns idag omfattande studier som berdr dmnet, men likvél har det varit
svart att nd konsensus i slutsatserna. Till grund for uppsatsen ligger tva vésentliga begrepp,
bistdnd och utlandska direktinvesteringar, vilka presenteras i avsnitt 2.1 Visentliga begrepp.
Direfter foljer en teorigenomgéng dir Solow-modellen behandlas, vilken dérefter tillampas i
enlighet med studien utférd av Selaya et. al. (2012). Denna uppsats d&mnar dven till att
undersoka ytterligare faktorer som enligt litteraturen paverkar utlindska direktinvesteringar.
Presentationen av dessa ytterligare faktorer foljt av uppsatsens tvd hypoteser avslutar det

teoretiska avsnittet.

Efter att ha faststdllt den teoretiska utgangspunkten presenteras den ekonometriska
uppstéllningen. Vidare berér metodavsnittet insamlad data, endogenitetsproblem samt de
avgransningar som gjorts. Foljaktligen presenteras resultatet med tillhorande diskussion.

Efter diskussionen presenteras uppsatsens slutsats som f6ljs av en referenslista och appendix.

2. Litteraturgenomgang

Som ndmnts ovan finns det idag flertalet studier som syftar till att faststdlla om det finns ett
samband mellan bistaind och FDI. Analyserna liksom resultaten skiljer sig emellertid at

mellan de olika studierna.

Selaya och Sunesen (2012) gor en uppdelning av bistdnd mellan medel som syftar till att
verka som komplement till fysiskt kapital och bistdnd direkt investerat 1 fysiskt kapital.

Forfattarna analyserar data utifran pooled OLS, fixed effects model samt generalized method



of moments. Som slutsats uttrycker forfattarna att bistdnd riktat mot komplement till fysiskt
kapital attraherar utlindska direktinvesteringar (FDI) medan bistand investerat i fysiskt
kapital tringer ut FDI. Den sammantagna inverkan av de tva typerna av bistdnd ar emellertid

positiv. Resultaten tar sin utgangspunkt i en analys om marginalprodukten av kapital (MPK).

Jansky (2012) menar att det inte finns en direkt relation mellan bistand och FDI. I motsats till
Selaya et. al. (2012) hdvdar Jansky att processer, 1 form av crowding-in eller crowding-out,
inte verkar dga rum enligt data. I fOrldingningen argumenterar Jansky (2012) for att
variablerna inte kan betraktas som substitut eller komplement. Denna slutsats drogs dven av
Kosack och Tobin (2006), dér de framfor allt uttalade sig om variablerna sett till utvecklingen

av vérldens fattigare ldnder.

Kimura och Todo (2009) undersoker, genom OLS estimering liksom generalized method of
moments, huruvida bistdnd frimjar utlaindska direktinvesteringar till minst utvecklade lander
(MUL). Forfattarna foreslar att bistdnd inte alltid har en signifikant effekt pa flodet av
utldndska direktinvesteringar i MUL. Ddremot identifierades en sa kallad avantgardeffekt for
infrastrukturstdd fran Japan. Avantgardeffekten innebdr hér att japanskt bistdnd attraherar
utldndska direktinvesteringar frdn Japan. Forklaringen bakom denna effekt var att det
japanska bistdndet kunde bidra till att informera om det rddande foretagsklimatet i
mottagarlandet — information som var av betydelse for inhemska investerare. Inverkan pa

FDI fran 6vriga lander var dock opaverkad.

Vidare studier om relationen mellan bistand och FDI har utforts av Bhavan (2011). Analysen
tar sin utgangspunkt i1 fyra Sydasiatiska ekonomier, ndmligen Sri Lanka, Indien, Bangladesh
och Pakistan, och analyserades utifrdn fixed effects model och instrumental variable method.
Resultaten fran studien visar pé att bistdnd och FDI dr komplement i1 dessa fyra ldnder. Med
utgdngspunkt 1 detta foreslar Bhavan (2011) att bistdnd 1 Sydasiatiska ekonomier kan ses som

ett verktyg for att attrahera utlandska direktinvesteringar.

En mer generell slutsats presenteras av Boone (1996) vars empiriska resultat antyder att

bistandsprogram inte har en signifikant inverkan pa utlindska investeringar. Karakaplan,



Neyapti och Sayek (2005) drog liknande slutsats. Forfattarna framforde att faktorer som gott
styre och utvecklade finansiella marknader i mottagarlandet snarare dr vad som stérker

effekten av bistdnd och som upprétthiller floden av FDI.

Utifrdn presenterad litteratur kan saledes noteras att det finns manga studier kring

forskningsfrdgan, d&ven om det &nnu inte rader konsensus 1 frdgan om ett eventuellt samband.

2.1 Viisentliga begrepp
Till grund for uppsatsen ligger tva centrala begrepp, bistdnd och utlindska direktinvesteringar

(FDI). Darfor foljer nu en forklaring av respektive begrepp.

Bistand kan vara 1 form av ett bidrag, ett l&n eller genom att forse landet med teknisk
assistans (OECD, 2019). ODA syftar till att frdmja vilfirden och den ekonomiska
utvecklingen for utvecklingslinder (OECD, 2019). Detta mdjliggors genom att ge en av tva
sorters bistdnd; humanitidrt stdod eller bistind som syftar till ett mer langsiktigt
utvecklingsarbete. Det sistndmnda kan dérefter vara antingen bilateralt eller multilateralt
(OECD, 2019). Det forsta motsvarar bistandsfloden fran officiella killor fran givarlandet,
staten, direkt till officiella kdllor 1 mottagarlandet (OECD, 2019). Det senare representerar
bistandsfloden frén officiella kidllor fran givarlandet till multilaterala agenturer. Medlen
anvinds dérefter utifrdn programmen stipulerade av de multilaterala agenturerna (OECD,

2019).

Vidare skiljer man pd bundet och obundet stod. Bundet stdd innebér att mottagarlandet &r
tvunget att anvénda viss teknik eller sérskilda produkter frin givarlandet, &ven om detta inte
nodvindigtvis dr det billigaste alternativet. Detta dr inte lika vanligt idag. Obundet stod
innebir ddrmed att sddana krav inte foreligger. En annan form av bistdnd som bor ndmnas &r
bistdind som grundas i olika typer av villkor (eng. conditionalities). For att fa ta emot
bistandet kan exempelvis givarlandet kréva att reformer som liberalisering, eliminering av
korruption och statliga reformer tas vid. Observera att militart stod inte inkluderas 1 ODA.

(Keeley, 2012)



Bistdnd i form av ODA ir inte den enda typen av bistdnd. Stod kan komma ocksa frén privata
filantroper samt frdn stater vars ldnder inte dr medlemmar i Development Assistance

Committee (DAC). (Keeley, 2012)

Vad giller bistandets anvindning, sa gér det till olika sektorer inom ett land. Till de stora
kategorierna hor ofta den sociala och administrativa sektorn (inkluderar bland annat hélsa och
utbildning), den ekonomiska infrastrukturen (inkluderar bland annat transporter och energi),
humanitér assistans samt produktion (Keeley, 2012). I foljande uppsats gors endast en
uppdelning av bistand — bistand i form av fysiskt kapital samt bistdnd som verkar som stod
till det fysiska kapitalet (se avsnitt 3.2 samt 4.2 for hiarledning och forklaring). Stod till det
fysiska kapitalet kan till exempel vara medel till utbildning eller forbéttringar inom héilsa. I
Ovrigt tas ingen héinsyn till vem givaren ar liksom vilken typ av bistand det ror utdver den
ovan ndmnda uppdelningen. Denna forenkling &dr relevant sett till uppsatsens syfte dér vi
endast vill identifiera sambandet mellan bistdnd (med uppdelningen i investeringar 1 fysiskt
kapital respektive stod till fysiskt kapital) och FDI for respektive land i Afrika soder om

Sahara vid en given tidpunkt.

Utlindska direktinvesteringar (FDI) definieras enligt OECD som f6ljande:

Utldandska direktinvesteringar aterspeglar mélet att etablera ett varaktigt intresse
av ett inhemskt foretag i en ekonomi (direktinvesterare) i ett fOretag
(direktinvesteringsforetag) som &r bosatt i en annan ekonomi &n den for
direktinvesteraren. Det bestdende intresset innebidr att det finns ett l&ngsiktigt
forhallande mellan direktinvesteraren och direktinvesteringsforetaget och ett
betydande inflytande péd fOretagets forvaltning. (OECD, 2008, s.17, egen
overséttning)

Vidare faststills att detta langsiktiga forhdllande ar uppfyllt d& det direkta eller indirekta

dgarskapet motsvarar tio procent eller mer av rostrétten i bolaget (OECD, 2008).

En direktinvesterare kan vara av flera olika typer — en individ eller grupp av relaterade
individer, inkorporerade eller icke-inkorporerade foretag, en grupp av relaterade foretag, eller
privata och publika bolag. Direktinvesterare kan ocksd vara myndigheter eller diverse

organisationer. (OECD, 2008)



I det foljande avsnittet presenteras det teoretiska ramverket med tillhdrande tillimpning.

3. Teorigenomgang

Avsaknaden av konsensus gillande sambandet mellan bistdnd och FDI i dagens litteratur kan
delvis forklaras av att tillvigagangssitten 1 de olika studierna skiljer sig at, samt att olika
kontrollvariabler inkluderats i respektive analys. Vidare har vi inte kunnat identifiera en
tydligt forankrad analys i en mer etablerad ekonomisk modell med undantag for Selaya et. al.
(2012). De utgar fran Solow-modellen for att hérleda ett samband mellan bistdnd och FDI.
Solow-modellen kommer déarfor utgora basen for det teoretiska ramverket dven for denna
uppsats. Forfattarna inkluderade inte flertalet kontrollvariabler, som andra studier bedomt
vara viktiga i att attrahera FDI. Denna uppsats kommer dirfor dven att inkludera dessa
tidigare exkluderade variabler. Dirigenom Onskar denna uppsats utveckla resonemangen
forda av Selaya et. al. (2012) samt fylla luckan avseende ytterligare forklaringsvariabler for

FDI.

3.1 Solow-modellen

Solow-modellen, dven kdnd som den neoklassiska tillvixtmodellen, skapades av Robert
Solow ar 1956. Modellen forklarar tillvixt i BNP genom att se till kapitalackumulation och
teknisk utveckling. Det sistndmnda ses som den yttersta drivkraften till tillvdxt, men
behandlas som exogen i tillvixtmodellen. Solow-modellen dr sammansatt av tre olika
element; en produktionsfunktion fér BNP per capita (1) samt en funktion som beskriver

faktiska investeringar (2) respektive nddvéndiga investeringar (3),

y = Af(k) (1)
T fakiiska = SV = SAf(k) )
% nddvandiga - (n + S)ka (3)



diar y motsvarar BNP per capita, & dr kapitalintensiteten och A ar total faktorproduktivitet
(teknisk utveckling). Till grund for modellen ligger antagandet om avtagande avkastning pa
realkapitalet (K/L = k). / motsvarar investeringar dir de faktiska investeringarna per capita ar
en konstant andel, s, av produktionen per capita. De nddvédndiga investeringarna per capita
forklarar hur kapitalintensiteten hélls konstant trots befolkningstillvixt, n, och depreciering,

0. (Solow, 1956; Fregert och Jonung, 2018)

Tillsammans forklarar elementen hur ekonomin pé lang sikt nér en jimviktsniva for BNP per
capita, y, samt for kapitalintensiteten, k. Nir de faktiska investeringarna Gverstiger de
nddvindiga investeringarna okar kapitalstocken och didrmed ocksa produktionen per capita.
Detta ar fallet 1 och med att investeringarna i kapitalstocken dr stérre dn dess motsvarande
depreciering. Efterhand som denna process av investeringar fortgdr ror sig emellertid
ekonomin mot en jamviktsnivd. Denna jamvikt kallas for steady state och uppnas nér de
faktiska investeringarna &r lika stora som de nddvéndiga investeringarna. Vid denna jamvikt
kan inte ekonomin nid en hogre grad av produktivitet. P4 grund av kapitalets avtagande
avkastning krdvs att steady state-nivéan istéillet hojs for att kunna uppnd en hogre niva for

BNP per capita. (Fregert och Jonung, 2018)

Engéangsfordndringar i steady state kan orsakas av primért tre anledningar; investeringskvoten
s Okar, det rader teknisk utveckling, 4, eller en minskning i befolkningstillvéxten n. Modellen
omfattar dock inte hur permanent tillvixt uppnas. Detta forklaras av den endogena

tillvixtteorin, vilken inte berors i denna uppsats. (Fregert och Jonung, 2018)

I nésta avsnitt kommer vi att utveckla och redogora for hur den traditionella Solow-modellen

kan tillaimpas pd sambandet mellan bistdnd och utldndska direktinvesteringar (FDI).



3.2 Tillimpning av Solow-modellen
Utifran den ovan presenterade teoretiska ansatsen kan Solow-modellen formuleras enligt

foljande Cobb-Douglas produktionsfunktion,

y = Ak, 4)

dér a motsvarar en konstant. I enlighet med Selaya et. al. (2012) gors antagandet att inflodet
av bistdnd kan vara en av tva sorter, ndmligen bistind 1 form av fysiskt kapital ( bisténd,)
och bistdnd som verkar som stod till fysiskt kapital ( bistand). Tillsammans utgor de det

totala inflodet av bistand till mottagarlandet,

bistdnd, = bistand, + bistand,. (5)

Till bistand, hor de bistdndsfloden som ér ett direkt bidrag till produktionssektorn och som
ddrigenom bidrar till att 6ka kapitalstocken i mottagarlandet. Bistdnd, motsvarar de floden
som stodjer och effektiviserar anvindningen av det fysiska kapitalet i mottagarlandet. Detta
kan uppnds genom att exempelvis utveckla kommunikationsmojligheterna i landet eller 6ka
produktiviteten av arbetskraften genom utbildning. Medan bistand, motsvarar medel
investerat i fysiskt kapital avser bistind; komplementira produktivitetshdjande
investeringar. En mer utforlig forklaring av vilka sektorer med tillhdrande kategorier som hor

till respektive bistandsindelning presenteras i avsnitt 4.2 Data.

Bistdnd har en inverkan pa den totala faktorproduktiviteten d4 denna form av bistdnd okar
marginalproduktiviteten for de komplementira produktionsfaktorerna (Reinikka och
Svensson, 2002). Med utgdngspunkt i1 detta kan dirfér den totala faktorproduktiviteten, A4,

formuleras enligt,

A = A, + bistand,. (6)

Bistdnd, 4 andra sidan pdverkar inte den totala faktorproduktiviteten. Den totala

faktorproduktiviteten (dven kallad multifaktorproduktivitet) avspeglar den generella

10



effektiviteten av anvidndningen av arbetskraft och kapital i produktionsprocessen (OECD,
2019). Begreppet motsvarar den del av output som inte kan forklaras av mingden input i
produktionsprocessen (Black, Hashimzade och Myles, 2017). Vidare forklaras av OECD
(2019) att forandringar 1 total faktorproduktivitet méts av en residual, vilken forklarar den
andring i BNP som inte kan hérledas till fordndringar i input av kapital och arbetskraft.
Alltsé, givet en bestimd niva av arbetskraft och kapital beror en eventuell férdndring av BNP
pa fordndringen i1 den totala faktorproduktiviteten. Kapitalet d&r med andra ord frankopplat
total faktorproduktivitet. Total faktorproduktivitet kan ibland hérledas till teknologisk
utveckling (Fregert och Jonung, 2018). Utifrdn denna definition 4r bistdnd i form av fysiskt
kapital darfor utesluten frdn ekvation (6). Denna form av bistdnd ger effekt i
produktionsfunktionen genom att istillet pdverka kapitalackumulationen och dirigenom

kapitalintensiteten, .

Utldndska direktinvesteringar kan &ven medfora viardefulla spillovereffekter —
spillovereffekter som kan paverka den totala faktorproduktiviteten i mottagarlandet. FDI kan
exempelvis skapa ett mer konkurrenskraftigt foretagsklimat, bidra med teknologisk kunskap
eller utveckla arbetssdtt i mottagarlandet (OECD, 2002). Det rader i dagens litteratur
emellertid inte konsensus kring huruvida spillovereffekter dr signifikanta for lander 1 Afrika
soder om Sahara. Enligt Managi och Bwalya (2010) foreslas att oOkade utlindska
direktinvesteringar dr forknippade med horisontella och vertikala spillovereffekter. Resultatet
visade pé bevis som stddde att det 1 Kenya och Zimbabwe forelag spillovereffekter, och som
dérefter generaliserades for Afrika soder om Sahara. Asiedu (2004, 2006) menar dédremot att
FDI i Afrika soder om Sahara attraheras till resursrika linder med investeringar inom
industrier som kretsar kring naturresurser. Denna typ av investeringar tenderar emellertid inte
att generera de positiva spillovereffekter som annars forknippas med utlindska
direktinvesteringar. Dérav bidrar inte FDI nddvédndigtvis med nédgra vésentliga

spillovereffekter i regionen enligt forfattaren (Asiedu, 2004).
Det finns med andra ord forskning som gjorts géllande spillovereffekter fran FDI. Det finns

dven vidare litteratur som foresldr att utlindska direktinvesteringar kan paverka den totala

faktorproduktiviteten 1 utvecklingsldnder (Kannen, Donaubauer och Herzer, 2017). Enligt

11



ovan presenterad forskning kan FDI ddarmed leda till en faktorproduktivitetsutveckling som
ett resultat av bland annat positiva spillovereffekter fran utlandet. Detta skulle i sadant fall,
likt bistand , inkluderats i ekvation (6) for att forklara total faktorproduktivitet, 4. Detta tas
emellertid inte hinsyn till i den tilldimpade Solow-modellen och grundas i vad som é&r

genomforbart sett till framfor allt insamling av data.

Da fokus for uppsatsen ér att studera sambandet mellan tvd former av internationella
kapitalfloden antas Oppen ekonomi. Kapitalackumulationen per capita beror ddrmed pa
inhemskt sparande (S = sy), utldndska direktinvesteringar (FDI) samt bistdnd i form av fysiskt

kapital ( bistdnd, ). 1 enlighet med Solow-modellen géller alltsa',

kapitalackumulation = sy + FDI + bistand, — (n + d)k, (7)

dér n och 6 motsvarar befolkningens tillvixttakt respektive deprecieringstakten i landet.

Givet perfekt kapitalrorlighet kommer den reala vérldsavkastningsrantan, ¥, att vara lika

med nettoavkastningen pé kapitalet, (MPK — 9) (Selaya et. al 2012). Darmed géller att,

P =MPK — 8= Aak® ' - . (®)

Ekvation (8) beskriver en jimvikt som &r viktig 1 syftet att faststélla steady state-nivan for £. |
detta jamviktsldge kommer det ansamlas den médngd kapital att marginalproduktiviteten av
kapitalet (MPK) 6verensstimmer med den i omvirlden. Om vérldsavkastningsriantan ar »" sa
maste MPK vara sa stor att marginalproduktiviteten av kapitalet minus dess depreciering blir
lika med . Om MPK ér storre flodar det in nyinvesteringar till landet. Om det motsatta
foreligger sa upphor tillslut méngden nyinvesteringar till landet och kapitalstocken borjar
depreciera. Jimvikten i ekvation (8) maste alltsd gélla. Enligt ekvation (8) kan darfor steady

state-nivan for k beskrivas enligt foljande,

' Den form av FDI som i realiteten direkt paverkar kapitalackumulationen per capita ér de direktinvesteringar
som avser rent kapital eller medel som pa ndgot sitt finansierar eller bidrar till kapitalackumulation i
mottagarlandet. Har gors emellertid en forenkling av begreppet for att mojliggéra god insamling av data.
Regressionen baseras ddrmed pa de aggregerade utldndska direktinvesteringarna for regionen.
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k*:(rfi8) ™ :(/%) K ©)

Givet ekvation (9) samt genom att skriva om ekvation (7), sa bestims FDI per capita som

residualen?,
FDI = —sy* — bistand, + (n + d)k",* (10)
ddr k™ alltsd motsvarar kapitalet per capita for steady state-nivdn samt y* = 4k™ .

Utifran ekvation (10) kan sambandet mellan bistdnd och FDI analyseras. Utifran ekvationen
framgér det att FDI och bistand avseende fysiskt kapital dr substitut (ekvation (11)). For en
given nivé av inhemskt sparande, befolkningstillvdxt samt deprecieringstakt maste en 6kning
av bistdnd med avseende pa fysiskt kapital efterfoljas av en proportionell minskning av FDI
for att MPK och 7 ska utjamnas. Det betyder att om bistdnd med avseende pé fysiskt kapital

okar med en procentenhet sa minskar FDI med en procentenhet.

OFDI_ _— _
Obistand,, 1 (11)

Analysen avseende bisténd ér emellertid inte lika enkel da derivatan bestdr av tvd

komponenter. Detta krdver en analys i tvé steg.

0FDI  _ _ "’ oK*
Bbistandy S Sisiana; T (1 0) 3 (12)

For det forsta géller att,

2 Notera att teori liksom resultat baseras pa att mottagarlandet befinner sig i en situation med steady state.

3 For kapitalstocken, k, ir ett visentligt antagande att kapitalstocken befinner sig i steady state-niva. Detta &r
emellertid ett mindre verklighetsforankrat antagande for de flesta ldnder i véirlden enligt O’Neill (2015). O’Neill
menar att ingen av vérldens ekonomier uppnar sann steady state-niva. Utan detta antagande faller dock teorin
med utgangspunkt i Solow-modellen. Skilet till att detta lyfts &r att visa pa modellens begriansningar i dess
antaganden, antaganden som &ndock maste goras for att kunna forankra resultatet i tillvixtmodellen.
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Wt oAk _ xa—1
ablstands 6bzstand5 =S (Lk + dak 6bzstand3 ) > 0’ (13)

bistdnd har en positiv paverkan pd inhemskt finansierade investeringar pa grund av att det
har en positiv péverkan pd det inhemska sparandet. Detta giller dd bistand skiftar

produktionskurvan och hgjer steady state-nivderna for inkomst och inhemskt sparande.

For den andra komponenten giller att,

ok — a(Ara)T_L“ — 1 (da\ T5la > 0 (14)
Obistand Obisténd I-a ( r ) r ?
bistdndg har en positiv paverkan pd steady state kapitalstocken. Detta forklaras genom

bistandets forstirkande paverkan, som okar MPK och tilliter mottagarlandet att oOka

kapitalstocken i landet utan att drabbas av en motsvarande kapitalflykt.

Den totala effekten av bistdnd pa direkta utlandsinvesteringar dr dérfor,

OFDI _ _OFDI  ©QFDI _ —-1-

"
Obistind  Obistdnd, ~ Obistdndy ablvtand + (l’l + 6) 0blstands

<0. (15)

Fran denna uppstéllning kan det konstateras att den totala effekten av bistdnd &r tvetydig.
Utifrén det teoretiska ramverket dr det svart att faststilla bdde omfattning och riktning pé
bistdndets inverkan pa FDI. Modellen ldgger emellertid en viktig grund for den empiriska

regressionsmodellen eftersom resultatet kommer att baseras pa denna modell.

Hittills har den teoretiska modellen foljt den som presenterats av Selaya et. al. (2012). Teorin
foljer Solow-modellen med dess komponenter. Gentemot Selaya et. al. (2012) férs en mer
ingdende diskussion om ytterligare kontrollvariabler som kan vara av vikt att inkludera for att
forklara fordndringar 1 utlindska direktinvesteringar. Det finns landspecifika skillnader 1
egenskaper och faktorer som dr viktiga for att attrahera FDI till mottagarlandet, och som inte
har adresserats i de studier inkluderade i litteraturgenomgéngen. For att vidareutveckla

modellen, i1 syfte att gora den &n mer verklighetsforankrad, kommer dirfor dven dessa
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variabler att inkluderas i den teoretiska modellen. Detta for att se om resultatet fordndras

jamfort med Selaya et. al. (2012).

3.3 Faktorer som attraherar utlindska direktinvesteringar

Sedan éartionden tillbaka har forskning forsokt faststilla vad som attraherar utlindska
investeringar. Konsensus har varit svér att nd pa grund av att de faktorer som identifierats har
berott pd exempelvis skillnader i geografisk placering, undersokta sektorer och typ av
investering. Fran de empiriska studier som gjorts har man emellertid lyckats urskilja fem
faktorer som #r visentliga for FDI. Oppenhet inom handel samt marknadsstorlek och
marknadspotential dr centrala faktorer. Den tredje faktorn som foreslds attrahera FDI é&r
kvaliteten pd landets logistiska infrastruktur. Fundamentalt dr ocksd institutionell och
regulatorisk kvalitet. Slutligen ar politisk och ekonomisk stabilitet en viktig variabel for att
forklara FDI. Dessa slutsatser summeras av Hornberger, Battat och Kusek (2011) publicerad
av The World Bank Group. Totalt presenterar denna publikation 30 empiriska studier som nar
en eller flera av ovan slutsatser i vad som attraherar utlindska direktinvesteringar till
utvecklings- och Overgingsekonomier. For att inkludera dessa kontrollvariabler i
regressionsmodellen anvédnds aktuell data for respektive variabel alternativt data frén

proxyvariabler (se avsnitt 4.2 Data).

3.4 Hypoteser

For att ytterligare befdsta teorin i uppsatsen foljer tvd hypoteser:
1. Koeftficienten for bisténdll.f ar negativ 1 enlighet med det teoretiska ramverket.

2. Koefficienten for bisténdft ar positiv 1 enlighet med resultatet frdn Selaya et. al.

(2012).
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4. Metod

Detta ar en kvantitativ studie, som grundas pa paneldata. Insamlad data omfattar 32 stycken
av totalt 48 linder i Afrika sdder om Sahara under tidsperioden 2005-2017 (The World Bank,
2019). Data kommer att analyseras med en fixed effects model. Detta dd intresset som
foreligger dr att analysera inverkan av de tidsvarierande variablerna liksom att ett
Hausmantest visade att fixed effects var att foredra 6ver random effects. D& denna modell
kontrollerar for de icke observerade faktorerna som inte varierar dver tid, sa fangar en analys
utifran fixed effects denna typ av tidsvarierande variabler (Kennedy, 2003). Vidare appliceras
fixed effects pd landniva (country specific fixed effects) med ars-dummies. Tidsaspekten tas
hénsyn till i alla regressionsanalyser med undantag for den forsta analysen. Genom att

inkludera ars-dummies kontrolleras for en generell tidstrend for de aktuella ldnderna.

Notera att robusta standardfel (eng. robust standard error) inte anvéinds i
regressionsanalysen. Ett Wooldridgetest (se APPENDIX I) genomfordes och det visade inga
tecken pd autokorrelation i modellen. Vidare, ndr variablerna kartldggs, uppvisar data inte
nagra visuella tecken pa heteroskedasticitet. Totalt baseras analysen pa 32 linder, vilket anses
som for f& grupper for att anvindandet av klustrade standardfel (eng. clustered standard

error) ska gora nytta (Kézdi, 2004).

4.1 Den ekonometriska uppstdllningen

Utifrén fort resonemang ser den fullstédndiga regressionsmodellen ddrmed ut som f6ljande,

FDI, =By + By Ay, + By, + ByS,, + Bybistdndy, + Bsbistnd,+ B (bistindy ) * + B, (bistandy)

Bghandel , + Bymarknad, + B, infra, + B, instreg, + B,,polek, +u., (17)

FDI per capita for land i under period 7, F DI, , kan forklaras av faktorproduktiviteten, A? ,
befolkningstillvixten, n,, inhemskt sparande per capita, S, bistdnd avseende fysiskt
kapital, bisté’mdl[.f , liksom bistdnd 1 form av stdd till fysiskt kapital, bisléindi. I likhet med
Selaya et. al. (2012) inkluderas dven kvadraten av bisténdft for att kontrollera for

skaleffekterna frin denna typ av bistand. Notera att denna uppsats, till skillnad fran Selaya et.
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al. (2012), dven inkluderar kvadraten av bist’éindll.f. Detta for att kunna kontrollera for
skaleffekter ockséd for denna variabel. Vidare forklaras FDI., av Oppenhet inom handel,
handel, , marknadspotentialen, marknad,, landets logistiska infrastruktur, infra,,
institutionell och regulatorisk kvalitet, instreg,,, samt politisk och ekonomisk stabilitet,

polek,, .

Utifrdn denna uppstillning framgar att FDI, &r den beroende variabeln samt att
bistdndsvariablerna bistﬁndll.f och bisténdft 4r uppsatsens intressevariabler. Ovriga variabler

ar kontrollvariabler i enlighet med vad som diskuterats genomgéende i denna studie.

I enlighet med uppsatsens priméra fokus inleds en diskussion om forvéntade tecken for f,
till och med [, . Enligt analysen frin ekvation (11) forvéntas P, vara negativ. Detta da FDI
och bisténd, enligt modellen verkar som substitut. Aven B, forvintas vara negativ i
enlighet med ekvation (10) och (11). I samband med deriveringen deriveras ekvation (10)
utifrdn den inre och yttre derivatan, vilket resulterar i en forandring pd -2. Bsoch B, ér
emellertid obestdmbara 1 enlighet med ekvation (12) till och med ekvation (14). Respektive
derivering (ekvation (13) och ekvation (14)) &r visserligen positiv, men da tecknet for
besparingsgraden dr negativt medan (n +9J) foregés av ett positivt tecken dr det inte mojligt
att uttala sig om det forvintade tecknet for respektive koefficient. Det forvantade tecknet for
B, ér obestimbart pd grund av var formel for FDI (se ekvation (10)). En okad
faktorproduktivitet vid periodens borjan leder till en 6kning av steady state-nivan, k" .
Beroende pd besparingsgraden, s, samt befolkningstillvéixten, n, och deprecieringstakten, o,
kan FDI paverkas antingen negativt eller positivt. B, forvintas vara positiv dd en 6kad
befolkningstillvdxt minskar kapitalmidngden per capita och didrmed mojliggor ett storre
infléde av FDI per capita till landet. Se dven ekvation (10). B, forvintas vara negativ i
enlighet med ekvation (10) ddr S = sy. Om de inhemska besparingarna 6kar kan behovet av
utlindskt kapital minska. Slutligen, forvéintas B¢ till och med P, vara positiva da okad
marknadspotential, forbéttrad infrastruktur, institutionell miljo et cetera frimjar FDI enligt

studien ndmnd 1 avsnitt 3.3 Faktorer som attraherar utlindska direktinvesteringar.
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4.2 Data

Till grund for regressionsanalysen ligger paneldata 6ver respektive land. En paneldatastudie
innebdr multidimensionell data observerad over tid (Hill, Griffiths och Lim, 2012). For
respektive land 1 Afrika soder om Sahara foljer observationer for FDI, respektive
bistandsindelning samt for samtliga kontrollvariabler for vardera tidsperioden. Data &ar
insamlad for perioden 2005-2017 for Afrika séder om Sahara. Denna tidsperiod valdes med
utgdngspunkt i att genomfora en sd aktuell studie som mgjligt utifrdn den data som fanns att
tillgd. Uppsatsens paneldata dr balanserad, da vartdera landet observeras for varje ar (Hill,

Griffiths och Lim, 2012).

Samtlig data dr himtad frdn The World Bank (2019) med undantag for bistdndsdata, vilken &r

hdmtad fran OECD (2019). Den beroende variabeln, F' DI, motsvarar data for Foreign

it
direct investment, net inflows (% of GDP). FDI., #@r angiven som procent av BNP for
aktuellt land vid perioden ¢ for att ta hinsyn till den varierande storleken mellan

mottagarldnderna. (Se APPENDIX II for tabell 6ver variabeldefinition.)

Data for bistdnd &r inhdmtad utifrdn flodena fran medlemslédnderna inom DAC samt
EU-institutionerna. Uppdelningen av bistind &dr baserad pd sektorer, och foljande
bistindsindelning gors 1 enlighet med Selaya et. al. (2012). Till bistand, hor sektorn
Production sectors. Denna sektor dr aggregerad och bestar av de kategorier som beddms
paverka kapitaluppbyggnaden i landet. Kategorierna &r jordbruk, fiske, skogsbruk, industri,
gruvdrift, konstruktion samt turism och handel. Bistdnd; bestdr av data frén sektorerna
Economic infrastructure and services och Social infrastructure and services. Aven dessa tvé
sektorer ar aggregerade och innefattar de kategorier som pa nagot sitt stodjer kapitalet och
effektiviserar dess anvdndning. I det forra ingar bland annat kategorierna energi, transport
och kommunikation. I det senare hor kategorier som syftar till att utveckla humankapitalet
och forbittra levnadsvillkoren 1 mottagarlandet. Ddrmed ingér bland annat utbildning, hélsa

och population, vattenforsorjning, sanering och avlopp i denna sektor. (OECD, 2019)

Att anvinda sig av aggregerade sektorer som fangar upp flera bistandsfloden, likt de sektorer

som anvinds i denna uppsats, kan vara problematiskt d& en viss typ av bistdndsflode
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potentiellt skulle kunna falla in under flera av de valda sektorerna. Ett exempel ar
infrastruktur. Infrastruktur 1 form av exempelvis kraftverk och teleforbindelser é&r
komponenter i kapitalstocken. Samtidigt utgor de viktiga anldggningar for att stddja och
effektivisera anvindandet av kapitalstocken. Vi dr medvetna om att det finns en risk med
svardefinierade bistandsfloden, men viljer dndock att behélla indelningen gjord av Selaya et.
al. (2012). Detta da deras modell &r utgdngspunkten for denna uppsats och for att kunna

aterskapa det teoretiska ramverk som presenterats av dem.

Data for bade bistdnd, och bistind &r logaritmerade. D4 data for bada typerna av bistédnd
stracker sig Over ett stort intervall ldmpar det sig att logaritmera denna data (Zumel och
Mount, 2014). Vidare kommer bistdnd, och bistand att inkluderas som en laggad variabel
1 en utav regressionerna. Med det menas att variabeln antar vérdet frdn en foregaende
tidsperiod, i detta fall virdet fran det foregaende aret. Clemens, Radelet och Bhavnani (2004)
menar att forskning kring bistdnd kan vara bristfillig pd grund av att bistdnd tenderar att
studeras over kort sikt. Detta kan medfora att bistand inte nddvéndigtvis ger utslag under
denna tid. Darfor viljs att lagga dessa variabler for att ta hiansyn till att effekten av bistdnd

eventuellt inte syns under givararet.

Utover ovan presenterade variabler, ingdr dven de tidigare ndmnda kontrollvariablerna.
Samtlig data &r hdmtad fran The World Bank (2019). A?t motsvaras av logaritmerad data
enligt proxyvariabeln Scientific and technical journal articles per capita. Vi dr medvetna om
att detta inte 4 den mest lampade proxyvariabeln. A?t maste dndock inkluderas for att
mojliggora applicering av den teoretiska modellen. Total faktorproduktivitet kan berdknas
som kvoten for real BNP dividerad med input av arbetskraft samt kapital, varav arbetskraften
viktas med 0,3 och kapitalet viktas med 0,7 (Gordon, 2016). Aven innovationer av olika slag
ar viktiga 1 att forklara ekonomisk tillvéxt, och anvénds ddrmed ibland som en proxy for total
faktorproduktivitet (Iwaisako och Futagami, 2013). Data &ver forskning och utveckling
liksom patent dr exempel pa etablerade indikatorer for att analysera innovation (Smith, 2006).
The World Bank, som har tillhandahéllit mycket av den data som ligger till grund for
analysen, saknar data 6ver multifaktorproduktivitet for Afrika sdder om Sahara. I avsaknad

av annan liknande publicerad data for regionen, som béttre fingar total faktorproduktivitet,
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har beslutet tagits att data enligt médngden publicerade artiklar likvdl méste anvandas. Denna
data har, om 4n svag, en koppling till innovation och forskning i respektive land.

Befolkningstillvixten, n,, motsvarar data enligt Population growth, annual %. Inhemskt

it?
sparande per capita, S, fingas av Gross domestic savings (current US$) dividerad med

populationen. Landets Oppenhet inom handel, handel,, motsvarar data for Trade (% of

it
GDP). Detta dr en proxyvariabel for hur man vanligen méter oppenhet inom handel
(Department for Business, Innovation and Skills, 2015). Marknadspotential, marknad,,,
motsvarar tillvixtpotentialen pd marknaden och representeras ddrmed av GDP per capita
growth, annual %. Infrastrukturen i mottagarlandet, infra,, fingas av proxyvariabeln
Individuals using the Internet (% of population). Det &r viktigt att notera att denna
proxyvariabel inte nddvéindigtvis ger den mest fullstindiga bilden Gver lindernas nivd av
infrastruktur. D& ingen annan data var tillginglig for regionen valdes dndock denna
proxyvariabel for uppsatsen. Institutionell och regulatorisk kvalitet, instreg,, , motsvaras av
proxyvariabeln Regulatory quality; estimate som antar virden mellan -2.5 och 2.5. Slutligen,

politisk och ekonomisk stabilitet, polek,, , motsvaras av proxyvariabeln Political stability and

abscence of violence/terrorism, estimate som, likt instreg, , antar virden mellan -2.5 och 2.5.

4.3 Deskriptiv statistik

Utifrén insamlad data gar det att observera hur aktuell data ter sig. For dverblick dver det
deskriptiva materialet, se APPENDIX III. Befolkningstillvixten dkar i genomsnitt med 2,48
% arligen. Rorande inhemskt sparande rader ett medelvirde motsvarande 391,70 dollar per
capita. Utldndska direktinvesteringar utgor i genomsnitt 5,71 % av BNP, dir FDI som mest
utgor 103,30 % av BNP. Vidare, notera att det for logaritmerad total faktorproduktivitet finns
384 observationer, medan majoriteten av variablerna bestar utav 416 observationer. Skilet till
detta ar att det saknas en observation for samtliga lander ar 2017 for total faktorproduktivitet.
Arlig procentuell BNP-tillviixt per capita stricker sig frin -22,33 % till 18,00 % med en
genomsnittlig tillvixt motsvarande 2,19 %. For vidare granskning, se APPENDIX III.
APPENDIX IV visar hur FDI som procent av BNP har foréndrats mellan aren 2005 och 2017

for respektive land.
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Vidare finns inga starkt utméirkande korrelationer. Den storsta observerade korrelationen ar
mellan logartimerat bisténds och logaritmerat bistéindft (0,728). Om bistand 1 form av
investeringar 1 fysiskt kapital 6kar kan det tyckas naturligt att bistand till stddjande aktiviteter
till kapitalet ocksd okar. Detta for att kunna forvalta och utnyttja kapitalet i1 landet vil. Se
APPENDIX V for mer detaljerad information.

4.4 Endogenitet

Endogenitet &dr ett problem som méiste adresseras innan det gér att applicera den
ekonometriska modellen pd sammanstilld paneldata. Generellt géller att en forklarande
variabel dr endogen om den korrelerar med feltermen (Verbeek, 2012). Om en eller flera av
de forklarande variablerna dr endogena leder det till att de estimerade virdena i modellen blir

vinklade och inkonsekventa (Verbeek, 2012).

Omvénd kausalitet (eng. reversed causality) samt Omitted Variable Bias (OV-bias) ér
endogenitetsproblem som maste angripas. Omvind kausalitet kan definieras som
sannolikheten att forklarande variabler har en paverkan pa den beroende variabeln samtidigt

som den beroende variabeln paverkar nagon utav de forklarande variablerna. (Verbeek, 2012)

OV-bias uppstar om en relevant forklarande variabel, korrelerad med de redan inkluderade
regressorerna, dar utelimnad frdn modellen. OV-bias kan ocksd uppstd om det finns

omairkbara uteldimnade faktorer 1 modellen som korrelerar med en eller flera av de

forklarande variablerna. (Verbeek, 2012)

Den ekonometriska modellens huvudsakliga forklarande variabler dr bistand, och bisténd, .
Det kan finnas en risk att det rader omvénd kausalitet, vilket skulle innebédra att utlindska
direktinvesteringar (FDI) attraherar bistandsfléden till mottagarlandet (Bhavan, 2011). Om sa
ar fallet innebdr det att modellens beroende variabel till viss del kan forklara mingden
bistdndsfloden in i mottagarlandet och att bistind som variabel da &r att betrakta som
endogen. Det dr viktigt att ha potentiella endogenitetsproblem 1 beaktning nir resultatet
tolkas, dven om det inte rdder konsensus bland forskare i fraigan om ett eventuellt samband

mellan FDI och bistand.
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For ovriga kontrollvariabler i modellen &r det viktigt att diskutera endogenitet samt huruvida
de fangas upp av modellens landspecifika fixed effects. Att anvidnda sig av en
regressionsmodell med fixed effects fAngar upp en del av den potentiella OV-bias som kan
rdda 1 modellen. Detta géller endast den OV-bias som hérror fran faktorer som fordndras
langsamt eller inte alls Over tid, vilket innebér att OV-bias fortfarande kan forekomma for
faktorer som varierar 6ver tid (Davies, Kristjansdottir och Ionascu, 2008). Resultatet kan
alltsa fortfarande vara utsatt for OV-bias, trots fixed effects, dd andra tidsvarierande variabler

1 modellen kan korrelera med feltermen.

For total faktorproduktivitet, motsvarad av proxyvariabeln Scientific and technical journal
articles per capita, rdder det delade meningar huruvida omvénd kausalitet foreligger.
Inledningsvis fordes ett resonemang i teoriavsnittet avseende péverkan av FDI pd total
faktorproduktivitet i form av positiva spillovereffekter. Vidare, enligt tidigare ndmnd
litteratur  foreslds att utlindska direktinvesteringar kan paverka den totala
faktorproduktiviteten i utvecklingslander (Kannen, Donaubauer och Herzer, 2017). Sett till
att vald proxyvariabel emellertid dr specifik radder osdkerhet kring om omvénd kausalitet
foreligger i detta fall. I fallet med endogenitet gentemot de respektive bistandsgrupperna
anses att en relation dessa variabler emellan inte foreligger. D4 anvédnd proxyvariabel ar
specifik kan det tinkas vara mindre troligt att bistdnd pa nagot sétt kan forklara en fordndring
1 mangden artiklar per capita. Darfor dr total faktorproduktivitet en relevant variabel att
inkludera 1 kommande regressionsanalys. Vidare gors beddmningen att total
faktorproduktivitet forklarad i1 antalet producerade artiklar kan variera 6ver tid och mellan
lander. Detta kontrolleras ddrmed inte av modellen fixed effects, vilket ger ytterligare skal till

att variabeln ska inkluderas i den slutgiltiga regressionsmodellen.

Befolkningstillvixten, n,,, dr en intressant variabel att inkludera pd grund av att den forvintas
forandras 6ver bade tid och mellan linder. Tillvdxten i befolkningen kan till exempel dels
bero pé de individuella forutséittningarna i respektive land, dels till ekonomins generella
utveckling dver tid. Modellen fixed effects kontrollerar ddrmed inte f6r denna variabel, vilket

motiverar anvindandet av denna variabel. Huruvida det foreligger omvénd kausalitet samt
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endogenitet sett till bistdndsvariablerna &r svért att faststilla utifran tillgédngliga studier. Det
har gjorts begrdnsat med undersdkningar inom &dmnet. Detta dr viktigt att ha i dtanke i

samband med tolkningen av resultatet.

Inhemskt sparande per capita, §,,, bor inte vara endogen i forhdllande till bistdnd utifran de
bistandsfloden som inkluderats i denna uppsats. Bistdnd riktat mot budget och skuldatgarder
ar namligen exkluderade fran analysen (se avsnitt 4.5 Avgrdnsning), vilka annars hade kunnat
tdnkas korrelera med den inhemska sparkvoten i1 landet. Vidare kan dven denna variabel
variera med avseende pa tid och mellan lidnder, beroende pd& hur den ekonomiska
utvecklingen och stabiliteten ser ut i landet vid aktuell tidsperiod. Om sé dr fallet fangas inte

denna variabel av fixed effects, vilket gor den relevant att inkludera i regressionsanalysen.

Landets 6ppenhet inom handel beridknas genom data for Trade (% of GDP) i respektive land.
Handel,, kan tinkas variera Over tid och mellan de olika linderna dd landets handel
exempelvis kan paverkas av styret 1 landet vid det givna tillfdllet. Av den anledningen ar det
intressant att inkludera handel, da den inte fingas upp av fixed effects. Det dr dock mdjligt
att om lander kvalificerat sig for bistind ddrmed fungerar som en signal péd att generella
forbéttringar 1 landet dr att vanta. Detta kan da tdnkas paverka den 6ppna handel som bedrivs
1 landet jdmfort med linder som inte mottagit bistdnd. Om sa ar fallet innebér det att handel,,
ar endogen och att variabeln borde avldsas fOrsiktigt. Vidare notera korrelationen for
handel,, (APPENDIX V). Detta &r den variabel som har starkast relation med den beroende
variabeln med en korrelation motsvarande 0,345. Korrelationen ar emellertid inte fullt sa

utmédrkande, men dndock viktig att ha i dtanke 1 samband med tolkning av resultatet.

Marknadspotential, marknad,,, mits genom mattet GDP per capita growth, annual % och
valdes som variabel pa grund av dess formdga att attrahera FDI (Hornberger, Battat och
Kusek, 2011). Flertalet studier har undersokt relationen mellan FDI, bistdnd och tillvixt i
BNP. Studier foreslér att endogenitet kan foreligga for tillvixt i BNP med avseende pa FDI
och 1 viss min dven med bistdndsvariablerna (Ndambendia och Njoupouognigni, 2010;
Karras, 2006). Notera emellertid att korrelationen &r lag mellan marknad, och FDI,

respektive marknad, och de tvé bistdndsgrupperna. Detta kan indikera pd motsatsen jaimfort
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med de slutsatser som presenteras av ovan studier. Mot bakgrund av att det finns en
omfattande forskning inom omradet dér flertalet forfattare foreslér endogenitet, sé exkluderas

denna kontrollvariabel dndock ur den ekonometriska modellen.

Infra,,, som beriknas via proxyvariabeln Individuals using the Internet (% of population),
kan tdnkas variera mellan tidsperioderna och de olika ldnderna. Detta gor den intressant att
inkludera 1 modellen pd grund av att dess péverkan da inte fingas upp av fixed effects.
Infra,, kan dock vara endogen med avseende pa dess relation till bistdnd, och bisténd, .
Bistdnd,, kan till exempel bestd av bistdndsfloden riktat mot kapital relaterat till IT medan
bistind, kan forse med bistdndsfloden relaterade till exempelvis energi eller
kommunikation. Det skulle innebira att infra, dr endogen med avseende pd de huvudsakliga

forklaringsvariablerna, ndgot som maste tas hinsyn till i resultatet.

Institutionell och regulatorisk kvalitet, instreg,, @r dven det en variabel inkluderad i
uppsatsen pa grund av att den attraherar FDI (Hornberger, Battat och Kusek, 2011). Da
institutionella fordndringar emellertid ofta tar l&ng tid for ett land betyder det att pdverkan av
instreg,, till stor del kan fangas upp av modellens fixed effects. Med utgangspunkt 1 detta tas
beslutet att exkludera denna kontrollvariabel i regressionsanalysen, som tar vid i

resultatavsnittet.

Politisk och ekonomisk stabilitet, polek,, kan tédnkas variera Over tid mellan de olika
landerna i uppsatsen och dr dirfor intressant att kontrollera for dven i en regressionsmodell
med fixed effects. Det kan dock ténkas foreligga problem med endogenitet om till exempel
Okade bistandsfloden leder till 6kad politisk och ekonomisk stabilitet eller om utlindska
investerare dr selektiva niar de kommer till vilka lander de ska investera i. Om urvalet av
lander att investera i styrs av den politiska och ekonomiska stabiliteten 1 mottagarlandet &r

polek, endogen.
Med utgangspunkt i detta kan det konstateras att ekvation (17) motsvarar den fullstindiga

modellen utifrdn uppsatsens dndamal. P4 grund av den ovan presenterade

endogenitetsproblematiken samt genom att utféra regressionsanalysen baserad pa fixed
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effects exkluderas emellertid marknad,, och instreg, frin den fullstindiga ekonometriska

modellen.

4.5 Avgrdnsning

I foljande uppsats gors det en avgridnsning gillande vilka ldnder 1 Afrika soder om Sahara
som inkluderas i regressionsanalysen. Av regionens totalt 48 linder anvidnds paneldata fran
32 stycken lidnder (se tabell i APPENDIX VI). Sudan och Sydsudan utesluts pd grund av
Sydsudans utbrytning ar 2011 (Daleke, 2019). Da data berdr denna tidpunkt utesluts de tva
landerna for att undvika eventuellt missvisande resultat pa grund av den forklarade

sjalvstindigheten. Vidare har ytterligare 14 linder exkluderats pd grund av begrinsad data®.

Utifran regionen Afrika séder om Sahara foreligger faktorer som exempelvis inbordeskrig
och korruption for flertalet ldnder. I avgridnsningen har det emellertid valts att inte exkludera
lander pa grund av Ovriga typer av exogena faktorer dn det som berdrts i stycket ovan. Detta
pa grund av att dessa faktorer antingen kan tinkas fangas upp i de redan inkluderade
variablerna, som exempelvis politisk stabilitet, liksom for att undvika ett alltfor begrénsat

dataset.

Det har dven gjorts avgransningar géllande valet av inkluderad data. Det finns ett antal
kategorier frén bistdndsdata som inte inkluderats i varken bistand, eller bistind, . Bland
dessa kategorier hor bland annat humanitért bistdnd, ospecificerat bistdnd liksom bistdnd som
berdr skulditgdrder. Anledningen till att denna data har uteslutits dr pd grund av att den

varken direkt paverkar kapitalackumulationen i landet eller stodjer kapitalets anvéandning.

4 Centralafrikanska republiken, Tchad, Komorerna, Ekvatorialguinea, Eritrea, Gabon, Mauretanien, Rwanda,
Somalia och Zimbabwe &r bortplockade pa grund av att data for FDI saknas for minst tre efter varandra foljande
ar av de totalt 13 studerade aren for tidsperioden 2005-2017. Etiopien, Sdo Tomé och Principe, Gambia och
Zambia &r bortplockade pa grund av otillrdcklig data for flertalet variabler i vért dataset.
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5. Resultat

Efter en redogorelse av uppsatsens data, liksom vilka metoder som anvinds, foljer nu det
resultat som regressionerna har lett fram till. I den forsta regressionen (1),
ursprungsmodellen, inkluderas inte ars-dummies 1 regressionen (APPENDIX VII). Bistand,
har en negativ koefficient. P-viardet &r emellertid for hogt for att ge utrymme att tolka
resultatet. Vid femprocentig signifikansniva visar den forsta regressionen att koefficienten for
bistdnd, ir statistiskt signifikant. Koefficienten for bistandg é&r 7,170 vilket innebir att en
enprocentig 0kning av bistdnd resulterar 1 en 0,0717 procentenheters 6kning av FDI. I linje
med hypotesen gillande bistdndg &r koefficienten positiv, och det foljer darfor ocksa
resultatet presenterat av Selaya et. al. (2012), vars koefficient for bistand i samtliga fall var
positiv. Det dr dock viktigt att ta 1 beaktning att den ursprungliga konfigurationen av
regressionsmodellen inte tar hénsyn till tidstrender, vilket kan paverka resultatet av den
genomforda regressionen. Att tidstrender kan ha paverkan pd modellen gor att drs-dummies

kommer att inkluderas 1 de resterande regressionerna.

I regression (2) inkluderas tidsaspekten och vi ser dé tydliga skillnader i utfallet jamfort med
den forsta regressionen (APPENDIX VII). Bistand, har en negativ koefficient, men ett for
hogt p-virde for att ge utrymme att tolka resultatet. Bistindg &r inte lingre statistiskt
signifikant. Koefficienten dr dock fortfarande i linje med uppsatsens hypotes da den é&r
positiv. Med ett p-virde ndra en signifikant niva for tio procent kan detta alltjamt vara en
indikation pé att bistdnd har en positiv pdverkan pa FDI. Inhemskt sparande per capita ér 1
denna konfiguration signifikant och har en negativ koefficient pd -0,0055. Detta
overensstimmer med dess forvintade tecken, och betyder i detta fall att om inhemskt
sparande per capita 6kar med en dollar, s minskar FDI med 0,0055 procentenheter. Det gér
dven att utldsa ur regressionen att det fanns en signifikant tidstrend under ar 2010, 2011 och
2012 med positiva koefficienter. Det fanns alltsd en tidstrend 6ver ldnderna under de tre &ren,

som paverkade FDI positivt.
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Nar konfigurationen dndras for att testa for laggade variabler (regression (3)) for bistand
resulterar det i att den laggade variabeln for bistdnd dmnat for kapital r signifikant pa
femprocentig signifikansniva. Koefficienten &r positiv motsvarande 1,155 (APPENDIX VII).
Om bistand for kapital for det foregaende aret 6kar med en procent, sa 6kar FDI med 0,01155
procentenheter for det aktuella &ret. I detta fall har bistdnd avseende kapital ett positivt
samband med FDI 6ver tid. Inhemskt sparande per capita &r fortfarande signifikant med en
negativ koefficient pé -0,00655. Likt foregaende regression ar tidstrenderna for &r 2010, 2011
och 2012 signifikanta.

I fOljande regressioner introduceras stegvis ytterligare forklaringsvariabler till
ursprungsmodellen, vilka inte inkluderas i modellen utvecklad av Selaya et. al. (2012).
Forklaringen till detta &r att se om resultatet fordndras. Utifran diskussionen som fordes i
endogenitetsavsnittet (4.4) inkluderas emellertid inte kontrollvariabeln institutionell och
regulatorisk kvalitet, instreg;, , samt marknadspotential, marknad,, .

Nér variabeln for politisk och ekonomisk stabilitet, polek.,, inkluderas (regression (4)) i

it?
ursprungsmodellen finner vi dterigen att bisténd,, inte ar statistiskt signifikant (APPENDIX
VII). Notera dock att koefficienten &r negativ. P-virdet dr emellertid for hogt for att ge
utrymme att tolka resultatet. Bistdnd &r inte signifikant, men har i enlighet med hypotesen
en positiv koefficient. Med ett p-viarde pa 0,118 kan det eventuellt goras ett forsiktigt
uttalande om att bistédnd, péverkar FDI for mottagarlandet positivt. For denna regression ar
det endast inhemskt sparande per capita som &r signifikant vid femprocentig signifikansniva
med en negativ koefficient pa -0,00561. Notera att tecknet for koefficienten Gverensstimmer

med dess, av teorin, forvintade tecken. Aven i denna konfiguration #r tidstrenderna for ar

2010, 2011 och 2012 positiva och signifikanta.

Direfter gors regression (5) med variabeln handel,, (APPENDIX VII). Varken bistand,
eller bisténd, ir statistiskt signifikanta. Koefficienterna gar i linje med uppsatsens hypoteser,
men di respektive p-virde dr for hdgt kan ingen tolkning goras av resultatet. Aterigen #r
inhemskt sparande per capita signifikant vid femprocentig signifikansnivd. For denna

regression dr dven variabeln handel,, signifikant. Koefficienten med virdet -0,0786 innebér
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att om handel som procent av BNP okar med en procent, s& minskar FDI som procent av
BNP med 0,0786 procentenheter. Koefficientens negativa tecken motséger dess, enligt
litteraturen, forvéntade tecken. I denna konfiguration &r tidstrenderna for &r 2010, 2011, 2012

och 2013 positiva och signifikanta.

Regression (6) inkluderar, utover ursprungsmodellen, kontrollvariabeln infra,, (APPENDIX
VII). Bistand, &ar negativ. Variabeln dr emellertid inte signifikant, men har ett p-virde pa
0,119. Med ett p-virde som i detta fall d4r forhallandevis néra en signifikansniva pa tio
procent kan det eventuellt goras ett forsiktigt uttalande om att bistnd, péverkar FDI for
mottagarlandet negativt i enlighet med uppsatsens hypotes. Notera dock att p-vérdet for
bistdnd, 1 fem av de sju vidtagna regressionerna overstiger 0,2, vilket kan indikera att detta
negativa samband dr svagt. Bistandg dar statistiskt signifikant med en positiv koefficient
motsvarande 5,28. Med fem procent signifikansniva kan utldsas att inhemskt sparande per
capita 4r signifikant. Koefficienten motsvarar -0,00526. Tidstrenderna foljer i denna
konfiguration tidigare regressioner och dr signifikanta for ar 2010, 2011 och 2012 med

positiva koefficienter.

Slutligen testar regression (7) for samtliga kontrollvariabler som valts att tas med i modellen
(APPENDIX VII). Foljaktligen gors en regression for variablerna handel, , infra, och
polek,, utover ursprungsmodellen. Notera att detta dr uppsatsens fullsténdiga ekonometriska

modell.

Bistand,, ér inte signifikant. Variabeln har emellertid en negativ koefficient och ett 14gt
p-vérde (0,124). Med ett p-védrde som i detta fall ar forhdllandevis néra en signifikansniva pa
tio procent kan det eventuellt goras ett forsiktigt uttalande om dess koefficient. Bistdnd ar
signifikant med en positiv koefficient pa 5,15. Detta bekréftar uppsatsens hypotes och dirmed
resultatet for variabeln enligt Selaya et. al. (2012). For en signifikansniva pa fem procent kan
utldsas att endast inhemskt sparande per capita &r signifikant med en koefficient motsvarande
-0,00564. Tidstrenden foljer samma monster som tidigare med positiva och signifikanta

varden for ar 2010, 2011 och 2012.
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Notera att koefficienterna for (bistﬁndist) * och bz’stéindil inte ar statistiskt signifikanta 1
ndgon utav regressionerna. Koefficienterna ar dessutom negativa. For (bistéindft) 2 gér detta
i linje med Selaya et. al. (2012) dér koefficienten for (bistéindft) ® 4r negativ i samtliga fall.
(bistinds,) * och bistan

Regressioner utifran bistand:

i1 utfordes aldrig av forfattarna.

it—1

6. Diskussion

I regression (1), utan hédnsyn till tidstrender, &r bistdnd; signifikant med en positiv
koefficient. Resultatet gar dd i linje med vad studien gjord av Selaya och Sunesen (2012)
foreslar och uppsatsens hypotes. Det skulle innebdra att det rider ett samband mellan
bistdnd och utlindska direktinvesteringar, dér en 6kning av bisténd paverkar de utlindska
direktinvesteringarna positivt. Att koefficienten ar positiv kan dven gé i linje med resultatet
presenterat av Bhavan (2011), dir hen argumenterar for att bistdnd och FDI agerar som

komplement till varandra.

Den forsta regressionen uteldmnar emellertid en viktig faktor i att undersoka data Gver tid,
tidstrenden. Nar regressionen konfigureras om for att ocksa fdnga upp tidstrender mellan aren
2005 och 2017 foréndras resultatet kraftigt. Det visar sig dé att mycket av det som i den forsta
regressionen forklarades av de oberoende variablerna till stor del hérror fran tidstrenden. Till
foljd av det fordandrade resultatet bedoms inkluderandet av tidstrenden som relevant for
analysen av data. Regressionen visar att tidstrenderna for ar 2011 och 2012 &r signifikanta
med positiva koefficienter. Detta indikerar alltsd en forédndring i omvéarlden under dessa tva
4r, som paverkat FDI positivt. Aven om 6vriga tidstrender inte ir signifikanta har samtliga
tidsvariabler en positiv koefficient. FDI har, som tidigare berorts, visat pa en negativ trend
sedan dr 2012 (UNCTAD, 2018). De genomgéende positiva koefficienterna i resultatet gar
diarmed inte i linje med den negativa trend som identifierats for FDI under de senaste aren.
Dessa skillnader i utfall kan indikera att insamlad data &r bristfillig nidr det géller att

aterspegla hur verkligheten ser ut.

Som tidigare ndmnts argumenterar Clemens et. al. (2004) f6r vikten av att kontrollera bistdnd
over tid, dd det sannolikt tar tid for bistdnden att ge effekt i mottagarlinderna. For att

kontrollera for vikten av bistdnd Over tid inkluderades laggade variabler i regression (3).
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Utfallet blev dé att den laggade variabeln for bistand, ir signifikant. Notera emellertid att
denna koefficient ar positiv. Att bistdnd riktat mot kapital ar signifikant som laggad variabel
med en positiv koefficient dr intressant da det visar att bistdnd som fordndrar kapitalstocken i
mottagarlandet dver tid ger en positiv effekt pa utlandska direktinvesteringar. Bistand, , som
genomgdende har en negativ om dn ej signifikant paverkan pa FDI, tycks over tid positivt
forédndra de forutsittningar som attraherar FDI. Mojligtvis att bistdnd, pé kort sikt tringer ut
FDI medan det pd ldng sikt attraherar utlindska direktinvesteringar i mottagarlinderna pé
grund av den forstérkta kapitalstocken. Resonemanget om att bistind, tringer ut FDI, pa
kort sikt, Overensstimmer dd med resultatet presenterat av Selaya et. al. (2012) liksom med

uppsatsens hypotes. Samtidigt styrker resultatet de slutsatser som dras av Clemens et. al.

(2004).

Nir det giller bistdndg fluktuerar p-vérdet i de olika regressionerna runt 0,1 med en
genomgaende positiv koefficient, undantaget for korningen med laggade variabler dir
koefficienten &r negativ. Bistdnd, @r signifikant i regressionerna (1), (6) och (7). Detta
innebdr att bade regressionen av ursprungsmodellen (1) samt den fullstindiga
regressionsmodellen (7) styrker uppsatsens hypotes om ett positivt tecken for bistand, .
Bistand dmnat till att stodja kapitalet i landet verkar da ha ett positivt samband med FDI.
Detta kan tinkas vara sannolikt ocksa sett till verkligheten. Med mer resurser investerade i
exempelvis mottagarlandets humankapital forbdttras den generella kvaliteten 1 landet, vilket
kan tinkas tilltala utlindska investerare. Bistdnd, och dess p-virde fluktuerar mer én
bistédnd, . Variabeln ér dock signifikant i den laggade regressionen samt har ett p-vérde néra
0,1 1 regression (6) och (7). Undantaget den laggade regressionen styrker den genomgaende
negativa koefficienten 1 Ovriga regressioner 1 viss mén hypotesen om att bistand, har en
negativ koefficient. Det dr dock viktigt att ta i beaktning det faktum att variabeln inte &r

signifikant.

Avseende den sammantagna paverkan av bistdnd (bistdnd, ) gér det inte att ur resultatet
urskilja ett samband med FDI 1 Afrika soder om Sahara. Bistdnd &r visserligen positiv och
signifikant i flertalet regressioner, men dd bistdnd, 1 majoriteten av regressionerna inte ar

signifikant &r det tvetydigt vad sambandet mellan bistdnd, och FDI ér.
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Med hinsyn till den positiva, och i flertalet fall signifikanta, koefficienten for bistédnd, kan
emellertid noteras att detta gar i linje med uttalandet frdn FN under Monterreykonferensen ar
2002. Hér fastslogs, som tidigare ndmnts, att ODA kan bidra till att utveckla humankapitalet
liksom till att forbéttra produktivitetskapaciteten och miljon for den privata sektorn. Notera
att dessa faktorer ingér i sektorer dterfunna i bistdndsgruppen bisténd, . Detta ska enligt FN
(2003) bereda vig for tillvixt, och enligt uppsatsens resultat exempelvis genom att i sddant
fall attrahera FDI till mottagarlandet. Utifran att Afrika sdder om Sahara ar ett omrade som pa
senare tid har blivit allt mer beroende av FDI (Amusa, Monkam och Viegi, 2016) liksom att
det utgor den storsta externa kidllan av finansiering for utvecklingsekonomier (UNCTAD,
2018) kan detta resultat vara fortsatt betydelsefullt for Afrika soder om Sahara och viktigt for

regionens fortsatta tillvaxt.

Fran resultatet gar det att utldsa att inhemskt sparande per capita dr den kontrollvariabel som 1
merparten av regressionerna dr signifikant. For endast en av totalt sju regressioner &r
inhemskt sparande per capita inte signifikant — detta i den korning da tidsaspekten inte tas
hénsyn till 1 regressionen. Tidsaspekten dr emellertid central for uppsatsen i enlighet med
diskussionen ovan. Med detta sagt bedoms det som troligt att S, ska ses som en signifikant
kontrollvariabel for att forklara fordndringar 1 FDI for mottagarlandet. Notera dven att S, 1
samtliga fall har en negativ paverkan pa FDI i det aktuella landet, och detta oberoende av om
tidsaspekten tas hénsyn till eller inte. Enligt respektive regressionsanalys tycks okat inhemskt
sparande stota bort utlindska direktinvesteringar. Utifrdn uppsatsens teori dverensstdmmer
detta med koefficientens forvintade tecken. Vidare dr S, signifikant oberoende av vilka
ytterligare kontrollvariabler som adderas till regressionsanalysen, vilket kan indikera pa att

detta negativa samband med FDI ir starkt och konsekvent.

Bland de fem kontrollvariabler som lades till i modellen dr det endast 6ppenhet inom handel
som dr signifikant. Koefficienten for handel,, ar negativ, vilket indikerar att om handeln i
landet som procent av BNP okar minskar foljaktligen de utlindska direktinvesteringarna i
landet. Detta kan tyckas osannolikt sett till hur de verkliga marknaderna kan fungera.

Hornberger, Battat och Kusek (2011) foreslar att 6ppenhet inom handel snarare &r en faktor
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som attraherar FDI till ett land. Med andra ord bor det motsatta forhallandet foreligga mellan
handel,, och FDI enligt foreslagen studie. Detta kan snarare vara en indikation pé att
uppsatsens data i detta fall dr begrinsad dar uppsatsens proxyvariabel eventuellt utesluter

viktiga faktorer. Tecknet for koefficienten pd handel,, kan med andra ord ifrdgaséttas.

7. Slutsats

Motiverade av att 0ka forstaelsen kring @mnet har vi 1 den héir studien undersokt sambandet
mellan bistdnd och FDI i Afrika soder om Sahara. Med utgangspunkt i teorin formulerades
tvd hypoteser. Dels att koefficienten for bistﬁndf ar negativ 1 enlighet med det teoretiska
ramverket, dels att koefficienten for bisténdft ar positiv 1 enlighet med resultatet fran Selaya

et. al. (2012).

En paneldataanalys for 32 ldnder i Afrika sdder om Sahara visar att det, till skillnad fran
Selaya et. al. (2012), inte gér att faststdlla ndgot samband mellan bistind (bistand;) och FDL.

Det finns dock flertalet intressanta slutsatser att dra fran denna studie.

Bisténd har i flertalet fall en statistiskt signifikant koefficient. En intressant upptackt ar att
bistdnd ar signifikant bdde 1 ursprungsmodellen, som dr hirledd frén Selaya et. al. (2012),
samt 1 uppsatsens fullstindiga ekonometriska modell. Vidare ar koefficienten positiv 1
samtliga fallen, vilket bekriftar foreslagen hypotes och dirigenom resultatet fran Selaya et.
al. (2012). Bistand dmnat till att stodja kapitalet i landet har i dessa fall ett positivt samband
med FDI, vilket kan g& i linje med vad FN identifierade under Monterreykonferensen ar
2002. Med utgéngspunkt i att FDI utgdr den storsta externa kéllan av finansiering for
utvecklingsekonomier kan detta positiva samband komma att bli fortsatt virdefullt for
utvecklingen 1 Afrika séder om Sahara. Viktigt att notera dr att koefficienten for bistand
investerat 1 kapital aldrig ar statistiskt signifikant 1 de olika korningarna. Den ar emellertid
negativ, vilket till viss del kan bekridfta uppsatsens hypotes liksom Overensstimmer med

upptickterna enligt Selaya et. al. (2012).

Den laggade variabeln bistand, ar statistiskt signifikant med en positiv koefficient. Detta

indikerar att bistdnd dmnat for kapital pa kort sikt kan tranga ut utldndska direktinvesteringar,
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medan bistdnd dmnat for kapital pd lang sikt kan ge en positiv paverkan pa utlindska

direktinvesteringar.

Viktigt att ha 1 atanke dr att var modell dr begrénsad i sin natur, da den vilar pa antaganden
och forenklingar som mgjligtvis inte maste goras for att nd konsensus. Dessa forenklingar och
antaganden dr ett resultat av implementeringen av Solow-modellen. Att helt utesluta
spillovereffekter och utlandska direktinvesteringars paverkan pi total faktorproduktivitet fran
den teoretiska modellen ses som ett tillkortakommande, men grundades i vad som var
genomforbart sett till framfor allt insamling av data. Detta dr en faktor som kan utvecklas
inom den fortsatta forskningen. Aven antagandet om ursprungsliget steady state kan paverka
resultatet och maste analyseras 1 vidare forskning. I denna modell gors, likt Selaya et. al.
(2012), antaganden om att spillovereffekter inte existerar, samt att varje land i ursprungsldget

befinner sig i steady state.

An mer avancerad ekonometrisk analys vore dirfor nodvindig i efterstrivan att ni konsensus
i frigan om ett eventuellt samband mellan FDI och bistdnd. Denna uppsats har dndock gjort
ett bidrag till dagens litteratur genom att berora ett geografiskt omrade for en tidsperiod som
fram tills nu varit forhallandevis oberdrt och genom att styrka vésentliga pastdenden som

tidigare gjorts.
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APPENDIX I

Wooldridgetest, som testar for autokorrelation 1 paneldata.

Wooldridge test for
autocorrelation in panel data

F(1, 31)= 21.133
Prob > F = 0.0001

HO: no first-order autocorrelation
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APPENDIX II

Tabell 6ver variabeldefinition.

FDI, Foreign direct investment, net inflows (% of GDP)

A?t Scientific and technical journal articles per capita

n, Population growth, annual %

S, Gross domestic savings (current US$) per capita

B istéindff Production sectors

B ist:‘indist Sektorn Economic infrastructure and services och sektorn

Social infrastructure and services

(B istéinds ) 2

Production sectors, kvadrerad

(B istéindft) 2

Sektorn Economic infrastructure and services och sektorn
Social infrastructure and services, kvadrerad

Bist:‘indffﬁl Production sectors for foregaende ar

B istéindft_l Sektorn Economic infrastructure and services och sektorn
Social infrastructure and services for foregdende ar

Handel, Trade (% of GDP)

Marknad,, GDP per capita growth, annual %

Infra, Individuals using the Internet (% of population)

Instreg,, Regulatory quality, estimate

Polek, Political stability and abscence of violence/terrorism; estimate.
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APPENDIX III

Deskriptiv statistik for samtliga variabler 1 regressionsanalysen.

(1) (2) (3) (4) (3)

VARIABLES N mean sd min max
time 416 2,011 3.746 2,005 2,017
country 416 16.50 0.244 1 32
marknad 416 2.194  3.265 -22.33 18.00
infra 413 11.17 13.32 0.215 58.77
instreg 416 -0.516 0.528 -1.684 1.127
polek 416 -0.410 0.852 -2.400 1.200
n 416 2484  0.863 -2.629 4.183
handel 412 8147 40.51 20.72 311.4
S 408 391.7 6943 -554.9 3,867
bistaind S log 416  5.096 1.417 0.270 T.488
bistaind K log 416  2.625 1.812 -2.813 5.822
bistaind S square 416  27.97 12.83 0.0729 56.07
bistaind k square 416 10.17 B.258 0.000928 33.90
FDI 416  5.705 10.33 -6.057 103.3
bistind S lagged 415 5092 1416 0270 7.488
bistind K _lagged 415 2620 1.811  -2.813 5.822
A0 log 384 -11.69 1.414 -15.00 -8.422

Number of country 32 32 32 32 32




APPENDIX IV

Forandring av FDI som procent av BNP mellan &ren 2005 och 2017 for respektive land.
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APPENDIX V

Matris over korrelationer.

Matrix of correlations

Variables

)] @ 3 G ©) © U] @ G oy ay any Ay o dy  ay o de  {4n
(1) time 1.000
(2) country 0007 1.000
(3) marknad 0130 0083  1.000
(4) infra 0476 0138 0019 1.000
(5) instreg 0023 019 0133 0492 1000
(6) polek 0030 0047 0140 0370 0631 1.000
Mn 0037 0046 0119 0565 0545 0498  1.000
(8) handel 0.048 0025 0158 0340 0040 0374 0419  1.000
%S 0014 009 0136 0523 0349 0409 0372 0403 1000
(10) bistind_S_log 0083 0126 0000 -0230 0105 0288 0386 -0.562 -0378  1.000
(11) bistind_K_log 0007 0174 0057 0284 0070 0233 0487 0522 0343 0728 1.000
(12) bistind_S_square 0091 0213 0035 0133 0131 0272 0349 0508 0294 0971 0748 1.000
(13) bistind_k_square 0076 0215 0061 -0150 0172 0154 0396 0437 0307 0692 0889 0742 1000
(14) FDI 0070 0106 0111 -0007 0114 0074 0038 0345 0049 0024 0038 0009 0026 1000
(15) bistind_S_lagged 0092 0112 0035 0190 0128 -0254 0326 -0.531 0322 0836 0631 0816 0623 0054 1.000
(16) bistind_K_lagged 0055 0145 0012 0245 0082 0227 0397 -0511 -0299 0650 0697 0662 0672 0007 0757 1000
(17) AO_log 0157 0209 0044 0651 0697 0501 0592 0199 0507 0138 0132 0046 0022 D111 0102 0100 1.000
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APPENDIX VI

Tabell 6ver de 32 lander 1 Afrika soder om Sahara som inkluderas 1 studien.

Angola Benin Botswana Burkina Faso
Burundi Kap Verde Kamerun Kongo

Dem. Rep. Kongo Elfenbenskusten Eswatini Ghana
Guinea Guinea-Bissau Kenya Lesotho
Liberia Madagaskar Malawi Mali
Mauritius Mozambique Namibia Niger
Nigeria Senegal Seychellerna Sierra Leone
Sydafrika Tanzania Togo Uganda
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APPENDIX VII

Information fran uppsatsens samtliga sju utforda regressioner. FDI dr den beroende variabeln.

(1) (2) (3) (4 (5) (6) (7)
VARIABLES FDI FDI FDI FDI FDI FDI FDI
bistind K_log -0.423 -0.744 -0.758 -0.780 -1.075 -1.063
(0.694) (0.699) (0.699) (0.691) (0.688) (0.689)
bistind S_log 7.170** 4.998 4.965 4.682 5.280* 5.150%
(3.142) (3.167) (3.167) (3.131) (3.095) (3.104)
bistind K _square 0.166 0.164 0.162 0.171 0.184 0.183
(0.158) (0.158) (0.158) (0.156) (0.154) (0.155)
bistind S_square -0.567 -0.388 -0.394 -0.404 -0.474 -0.472
(0.350) (0.354) (0.354) (0.350) (0.347) (0.347)
AOD_log 0.858 0.449 0.768 0.214 -0.223 -0.738 -0.922
(1.380) (1.872) (1.873) (1.887) (1.864) (1.881) (1.898)
n -1.962 -1.751 -1.241 -1.772 -1.846 -1.940 -1.921
(1.358) (1.359) (1.357) (1.360) (1.344) (1.373) (1.376)
S -0.00323  -0.0055**  -0.00655***  -0.00561** -0.00671*** -0.00526%* -0.00564**
(0.00232) (0.00239) (0.00237)  (0.00239)  (0.00240)  (0.00238) (0.00243)
2006.time 0.495 0.318 0.416 0.729 0.759 0.739
(2.209) (2.227) (2.211) (2.185) (2.184) (2.191)
2007 time 1.745 1.751 1.726 2.395 1.322 1.542
(2.266) (2.203) (2.266) (2.249) (2.217) (2.240)
2008.time 2.086 1.919 2.124 2.844 1.899 2.157
(2.388) (2.215) (2.388) (2.373) (2.336) (2.361)
2009.time 0.500 0.703 0.521 0.695 0.499 0.558
(2.396) (2.236) (2.397) (2.369) (2.369) (2.374)
2010.time 4.061* 4.086* 4.147* 4.546* 4.187* 4.381*
(2.440) (2.287) (2.441) (2.416) (2.403) (2.417)
2011.time 6.130** 5.744%* 6.202%* 6.924%%* 6.169%%  (.480%**
(2.393) (2.319) (2.394) (2.379) (2.387) (2.418)
2012.time 5.412%* 5.600%* 5.585%* 6.481** 5.681** 6.106%*
(2.519) (2.389) (2.525) (2.514) (2.530) (2.576)
2013.time 3.376 3.852 3.582 4.306* 3.769 4.179
(2.562) (2.427) (2.570) (2.551) (2.632) (2.674)
2014.time 1.746 2.077 2.081 2.655 2.340 2.810
(2.634) (2.517) (2.655) (2.620) (2.784) (2.835)
2015.time 1.730 1.986 2.004 2236 2.525 2.864
(2.680) (2.562) (2.694) (2.653) (2.957) (2.987)
2016.time -0.270 -0.0158 0.0246 0.145 0.620 0.959
(2.681) (2.562) (2.697) (2.653) (3.072) (3.102)
bistind K lag 1.155%*
(0.473)
bistind_S_lag -0.869
(0.780)
polek 1.411 0.631
(1.415) (1.398)
handel -0.0786%** -0.0235
(0.0262) (0.0306)
infra -0.0299 -0.0373
(0.0909)  (0.0914)
Constant 0.741 1.006 19.50 -0.778 1.741 -10.84 -10.35

(18.53)  (23.81) (23.40) (23.87) (23.52) (23.68)  (23.84)

Observations 378 378 377 378 378 375 375
R-squared 0.047 0.101 0.104 0.104 0.125 0.096 0.099
Number of 32 32 32 32 32 32 32
couniries

Standard errors in parentheses
#H% n<) 01, ** p<0.05, * p<0.1
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