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Sammanfattning

Kapitel 1: Kan marknaden 6vertrumfa politiken? Reaktioner pa Parisavtalet och 2016
ars amerikanska val i virden pa tillgingar i energisektorn.

Ar den globala klimatpolitiken ambitids? Miljdexperter héivdar att for lite gors. Industrin hivdar
4 andra sidan att politiken &r alltfor interventionistisk och varnar for att betydande tillgangar
som inte kan anvindas (sé kallade ““stranded assets’) kan leda till finansiell instabilitet. Vi utvér-
derar global klimatpolitik genom att studera effekterna pa borsvirdet hos foretag i energisektorn
av for tva hogprofilerade hindelser: valet av president Trump samt klimatavtalet i Paris. For
att identifiera aktiekursforandringar till f6ljd av de tva héndelserna utnyttjar vi effekterna av
héndelserna pa foretag inom fossila brinsle-branschen respektive fornybar energi. Med hjilp
av “impulse-indicator saturation method” finner vi att bada hindelserna hade stora och bety-
dande effekter pa vérdet av foretag med fokus pé fornybar energi. Effekterna var positiva av
Parisavtalet och negativa for valet av Trump till president. Effekterna pa foretag inom fossila
brinsleindustrin har som véntat motsatta tecken.

Kapitel 2: Klimatpolitik: Effekter av Trump-valet pa ravarumarknaderna for fossila bréinslen
Det ovéntade valet av Donald Trump som Amerikas president betydde en markant foréndring i
forvantningarna pé flera viktiga politikomraden sdsom foretagsskatter, reform av sjukvarden och
forandringar i invandrings- och handelspolitiken. Inom den fossila bréansleindustrin férvintades
miljoreglerna bli vésentligt forsvagade. Tidigare studier har visat att valet ledde till 6kade vinst-
forvantningar bland foretag i fossila bréanslebranschen. Denna artikel syftar till att nyansera bild-
en och forstd om Trump framst forvantades stodja utbudssidan (kol-gruvor) eller om férvintan
snarare var att mer kol skulle anviindas. Aven om béde utbuds- och efterfrigesidan dkar vinsten,
skulle de ha olika effekter pa terminsmarknaden for kol. Vi anvinder de forvintade fordndringarna
av klimatpolitiken och andra miljéregleringar till f6ljd av valet av Trump for att identifiera pris-
forandringar pa kolmarknaden. Med hjilp av metoden “event study analysis™ identifierar vi stora
priseffekter pa framtida marknader for kol och naturgas. Under de 21 dagarna efter valet, som
inkluderar nominering av Amerikanska Naturvardsverkets generaldirektor (US EPA), observerar
vi en sammanlagd genomsnittlig avkastning pa upp till -27% for kol och 19% for naturgas.

Kapitel 3: Koordinerade koldioxidskatter eller striktare NDCer: fordelningseffekter av
tva alternativ i klimatférhandlingarna

Syftet med den hir artikeln &r att studera fordelningseffekterna av tva olika sitt att stirka Pari-
savtalet, antingen genom att komplettera avtalet med ett koldioxidpris eller genom att skirpa de
nationellt bestimda bidragen (nationally determined contributions, NDCer), som beskriver de
nationella malen for minskning av utslépp av véxthusgaser till Parisavtalet. Vi kvantifierar ett
antal olika principer for bordefordelning som har foreslagits av representanter fran olika lander.
Vara resultat antyder att bade koldioxidprisséttning och skérpta NDCer ger fordelningseffekter
som dr mindre extrema och dérfor mer acceptabla 4n den bordefordelning som foljer av genom
lika procentuell reduktion, vilket gynnar de mest fossilintensiva ekonomierna, eller lika fordel-
ning per capita, vilket gynnar ldginkomstldnder som anvénder mycket litet fossilt brénsle.
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