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Titel: Goodwillnedskrivningar: En studie avseende paverkan av byte av verkstillande
direktor

Bakgrund och problem: De redovisningsstandarder som idag ges ut av IFRS, bygger pa att
foretag ska gora egna bedomningar vid redovisning av sina ekonomiska héndelser. I och med
att foretagen ska gora egna bedomningar 6kar handlingsfriheten vilket foretag kan komma att
utnyttja genom att manipulera sitt resultat. En sdrskilt uppmérksammad post &r goodwill, dér
tidigare studier har belyst att ett sétt att manipulera resultatet pa, 4r genom nedskrivning av
goodwill vid byte av verkstéllande direktor.

Syfte: Studien syftar till att undersdka om det finns ett samband mellan den beroende
variabeln goodwillnedskrivning och den oberoende variabeln VD-byte. Pa sa sétt undersoker
studien om foretag anvinder sig av denna typen av resultatmanipulering.

Avgrinsningar: Studien har avgrinsats till att undersoka borsnoterade bolag inom EU, detta
for att forsdkra att samtliga foretag i studien foljer IFRS. Dessutom har studien avgrinsats till
att enbart undersoka 2019 for att skapa aktualitet 1 undersdkningen.

Metod: For att besvara problemformuleringen har 571 borsnoterade bolag i EU undersokts
genom statistiska tester. Det empiriska materialet som erhdlls i de statistiska testerna har
dérefter analyserats i forhallande till de teorier som presenterats i referensramen.

Resultat och slutsatser: Det empiriska materialet visar att det inte finns ndgot signifikant
samband mellan nedskrivning av goodwill och byte av VD bland foretag inom EU under
2019. Diarmed kunde nollhypotesen inte forkastas. Utifran denna studie visade detta resultat
att det inte finns ett samband mellan byte av VD och nedskrivning av goodwill inom EU
under 2019.

Forslag till fortsatt forskning: Goodwill dr en post som dr uppmérksammad till f61jd av de
redovisningsregler som finns. En vidare forskning pa vilka andra incitament foretag i EU kan
tankas ha fOr att pdverka sina resultat genom goodwill, dr av intresse.

Nyckelord: Goodwill, IAS 36, VD-byte, resultatmanipulering



Innehallsforteckning

1.

4.

5.

6.

7.

INLEDNING 1
1.1 PROBLEMBAKGRUND .......ccoittttiteeieittteeeeeeeitreeeeeesiuseeeeeesissseeeeaaisseseeeeeassseeeeeessseeeseesissseeseesssseseeesnssreses 1
1.2 PROBLEMDISKUSSION .....cceiittttiteeiiittteeeeeeeiereeeeeesisseeeeeesisssseeeeaeissesseeeeassseseseessseseseesissseesesssssseseeeensreses 2
1.3 PROBLEMFORMULERING ......uuvviieiiiiitteeeeeeeittreeeeeesiareeeeeesissseeeeeeeissesseeeeessseseseesssssesessissseesessssseseeessssssses 2
1.4 SYETE ..ottt ettt e ettt e e ettt et e e e eeeaaaeeeeeeeataaeeeeeetaaeaeeeeaaaaeaeeeeaataaaeeeeatabeeeeeenarraeeeenaarraeeeeans 3
1.5 AVGRANSNINGAR ....ouvviiiieiiiitiete e e eeiitteeeeeeeiteeeeeeesaaeeeeeeseaseeeeeeetstaseeeeaebaseeeeeestsseeeseessssaeseeessrreseeeenssreeens 3

REFERENSRAM 4
2.1 (€ 10701517 1 5 SRR TR RO RUTTRRUPR 4

DULTIERS 3o e e ettt 4

UL 2TAS 36 e e 5
2.2 AGENTTEORIN OCH TEORIN OM INFORMATIONSASYMMETRI ....uuvuuuuiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeseesssessssssssnsneeees 5
2.3 POSITIV REDOVISNINGSTEORI ......cuvvveieeeeiitireeeeeeiiureeeeeesesreeeeeeeisreseeeeeessseseseessssseeseesissseesessssseseeesssseses 6
2.4 RESULTATMANIPULERING ....vvvviiiiiittreeeeeeeitieeeeeeesureeeeeesessseeeeeeeissesseeeeessseseseessssesesensissseesessssseseeesnssseses 7
2.5 TIDIGARE STUDIER......ccceetiutteeeeeeiitteeeeeeeiisreeeeeesisseeseeseissesseeeesissseesseasssseeseeseraseseseessssseeseesssrseseeessssreses 8
2.6 HYPOTESFORMULERING........uuvtiieeiiitreeeeeeeittreeeeeesisreeeeeesisseeeeeeeissesseeeeessseseseesssseeesensissseesesssssreseeeenssreses 8

METOD 10
3.1 METODVAL ...ttt ettt ettt et e e et e e e e e eetaa e e e e eestsaeeeeeeeasaeeeeeestsseeeeeensssseeseesantsseeeeenres 10
3.2 DATAINSAMLING ....ccotvviiieeieiieeee e ettt e e eeett e e e e eetaeeeeeeesaaeeeeeesetsreeeeeeesssaeeeeestsseeeeeesssseseseesanssseeeeenses 10
33 URVAL OCH BORTEALL ....cooiitttiteeeeiittteeeeeeeitreeeeeeeettsseeeeeesaseeeeeesissseeseesesssssesseesissseseeeesssssesesssssssesesennses 10

3.3.1 UFVQL e et 10

332 BOFHAIL ...t 11
3.4 EMPIRISK ANALYS ...outttiiieiieiiteee e ettt e e eeette e e e eeetaeeeeeeeetaaeeeeeesasseeeeeeetssaeeeeestsseeeeeesssseseseesaarsseseeenees 12

3.4.1 VAFIADICE .........ooo oo et 12

3.4.2 STQUISTISKO TOSTOT ..ottt 14

EMPIRI 16
4.1 DESKRIPTIV STATISTIK ...eeeieiuvveeeeeeiitrreeeeeeiitreeeeeeeeitsseseeeesissseeseesissesseesassssssssesissessessssssssesesssssssesesensses 16
4.2 K ORRELATIONSANALYS. ....cittttieeieiitteeeeeeeitreeeeeeeeiteeeeeeeesasteeeeesiasreeeeeeesssseeeesesiasseeeeeesssseeseessssseeeeensses 17
43 o EST ettt ettt e ettt e e e e et taa e e e eeetaaeeeeeeetabeeeeeeaeataaeeeeeeatasseeeeenarreeeeeenareaeeeeanrraens 17
4.4 REGRESSIONSANALYS...eiiiiieitttteeeeeiitreeeeeeeitreeeeeeeettareeeeeesissteeeeesesreeeeeeaissseeeeeestssseeeeeessssseseesassseseeeanses 18

ANALYS OCH DISKUSSION 21
5.1 ANALYS AV EMPIRL ....cvviiiiiieiuirieeeeeiiteeeeeeeeitveeeeeeeettaseeeeeessstaeeeesiasseeseesesssseeeeeesttsseeeeeessssseseesirssesesensses 21
52 KOMPLEXITETEN MED NEDSKRIVNING AV GOODWILL ......cooiiiiinieieieiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeessssssssnssssssssseens 22
5.3 AR DE FINANSIELLA RAPPORTERNA ANVANDBARA FOR BESLUTSFATTARE?......veveveeeeeeeereeeeeeerereeeeenn 23
5.4 STUDIENS RELIABILITET OCH VALIDITET .....uvvviieeeeiitreeeeeeeiitreeeeeeeiaeeeeeeeetnseeeeeesssseeseesssseseeesssssseeeens 24

SLUTSATS OCH VIDARE FORSKNING 26
6.1 SLUTSATS «etttieeeeeititeee e eeeitteeeeeeetteeeeeeeetaeeeeeeettaaeeeeeesasseeeeeaassaeeeeeaasssseeeeaastsseeeseestasseeeeesassseseeeeesreseeeens 26
6.2 VIDARE FORSKNING ....uvttieiieittrieeeeeiitrreeeeeeiitreeeeeeeattsseseeeassssseeeesassssseesassssseessesisssesseessissssesesssssssesesensses 26

REFERENSLISTA 27




1. Inledning

1.1 Problembakgrund

Till en borjan reglerades redovisningen pd en nationell niva, vilket innebar att redovisningen
skilde sig at mellan lander till f61jd av olika ekonomiska och politiska strukturer. I takt med
globaliseringen 6kade det ekonomiska utbytet mellan ldnder och ddrmed 6kade &dven behovet
av att harmonisera redovisningen for att skapa jimforbarhet mellan foretag i olika lander
(Marton, Lundqvist & Pettersson, 2018).

Som ett steg mot en harmoniserad redovisning antog Europaparlamentet en ny forordning
2002, som kom att innebdra att samtliga noterade bolag i Europeiska unionen (EU), ska
tillimpa International Financial Reporting Standards (IFRS) fran och med 2005. Det ér
organisationen International Accounting Standards Board (IASB) som ger ut IFRS som bestér
av redovisningsstandarder (Forordningen 1606/2002).

En av de redovisningsstandarder som dndrades i samband med att Europaparlamentet antog
forordningen &r hur foretag ska hantera nedskrivningar, IAS 36. I standarden aterges vilka
metoder som far anvédndas vid en nedskrivning. Enligt IAS 36 ska foretag gora en
nedskrivning pé en tillgdng ifall det redovisade virde bedoms Overstiger dess
atervinningsvérde pé balansdagen (FAR Online, u.4.).

Dartill viackte fordndringen i IAS 36 i synnerhet stor uppmaérksamhet kring hur goodwill ska
hanteras eftersom goodwill dr en oséker post d& det bestér av icke identifierbara tillgangar.
Daérfor blir det ocksé svart att identifiera ett virde pa goodwill d& det inte gér att kdpa pa en
Oppen marknad eftersom det inte gar att separera den fran dvriga tillgdngar (Marton et al.
2018; Sundgren, m.fl. 2013). Fordndringen innebar bland annat att foretag inte ldngre far gora
avskrivningar pa goodwill, istéllet ska goodwill provas for nedskrivning varje ar. Om det
foreligger ett behov for att gora en nedskrivning eller inte, beror pa foretagsledningens
bedomningar (FAR online, u.4.).

Da redovisningsstandarder &r principbaserade, bygger det pa att foretag ocksé ska gora egna
bedomningar vid redovisning av de finansiella rapporterna (Jeanjean, Stolowy 2008). Genom
att utgd fran en principbaserad reglering kommer varje foretag att kunna avspegla sina unika
ekonomiska hindelser. Ddremot innebir detta ocksa att olika foretag kommer gora olika
bedomningar vid likartade situationer. Detta i sin tur himmar jamforbarheten mellan foretag,
medan tanken med standardens uppbyggnad dr att 6ka jimforbarheten. Dessutom kan foretag
komma att missbruka denna handlingsfrihet som redovisningsstandarderna ger, genom att
exempelvis manipulera redovisningen till sin fordel (Marton, Runesson, Sandell 2020).

Vid tillimpning av IFRS kan foretag gora bedomningar vilket kan paverka rapportens kvalitet
(Wines, Dagwell & Windsor, 2007). Agentteorin, positiv redovisningsteori och
resultatmanipulering kan beskriva olika incitament hur foretagsledningen viljer att redovisa
sitt resultat pa, som &r avsett att presentera det pé ett fordelaktigt sétt for foretaget.
Informationsasymmetri kan uppsta i samband med agentteorin och positiv redovisningsteori.
Asymmetrin rorande den finansiella stéllningen som kan forekomma mellan aktorer och
ledning menar Rousseau & Stroup (2015) r tydlig. Samtidigt menar Healy & Wahlen (1999)
att resultatmanipulering kan ske i samband med att ledningen gor subjektiva bedomningar
vilket kan paverka den finansiella rapporten.



Det finns tva olika incitament till varfor foretag paverkar sina resultat. Antingen &r
incitamentet att 0ka det redovisade resultatet, eller att sdnka det (Bauwhede & Willekens,
2004). Enligt AbuGhazaleh, Al-Hares & Roberts (2011) finns det olika anledningar till varfor
foretag paverkar sina resultat. Dessa anledningar kan exempelvis uppsta nir foretag redovisar
ett hogt respektive lagt resultat eller vid byte av verkstdllande direktor.

1.2 Problemdiskussion

I TASBs diskussionspapper (2020) tas det upp att goodwill har blivit en allt storre post i
borsnoterade bolag. Darmed har kritik riktats mot IASB i och med den dndrade standarden for
hur den efterfoljande redovisningen av goodwill ska goras. 2020 ldmnade IASB ut ett
diskussionspapper dér deras prelimindra beslut dr att inte aterga till att gora avskrivningar pa
goodwill, utan att enbart fortsdtta med nedskrivningar. Eftersom beslutet &r preliminért kan
det ddrmed komma att dndras. Fram till och med september 2020 tar styrelsen gérna emot
synpunkter fOr att fatta ett nytt beslut.

I diskussionspapperet aterger styrelsen vilka for- och nackdelar som finns med att aterféra
avskrivningar. A ena sidan skulle avskrivningar innebéra att risken for att goodwill &r
overvirderat minska. Detta skulle gora de finansiella rapporterna mer anvéndbara {for
intressenter. Dessutom skulle aterinférandet av avskrivningar visa pa att goodwill dr en post
som forbrukas. A andra sidan finns det inget som tyder p4 att avskrivningar signifikant skulle
oOka intressenternas anvindbarhet av de finansiella rapporterna. Dértill menar styrelsen att
goodwill inte nédvéndigtvis behdver vara dvervdrderad. Anledningen till att goodwill har
oOkat kan bero pé fordndringar i ekonomins struktur (IASB, 2020).

Enligt Marton, Runesson & Sandell (2020) innebér nedskrivningar en hég grad av osidkerhet
eftersom de 1 en stor omfattning bygger pa beddmningar fran foretagsledningen. Sarskilt svért
beddms nedskrivningen av goodwill att vara. Denna osdkerhet kan komma att utnyttjas
genom ett sé kallat Big Bath vid ledningsbyte. Fenomenet innebér att ett bolag redovisar ett
lagt resultat vid byte av ledning eftersom detta da kan hénvisas till tidigare ledning vilket kan
visa pa en forbittring i den finansiella rapporten. P4 s sétt kommer den nya ledningen att
presentera ett battre resultat dn den tidigare. Att den nya verkstéllande direktéren (VD:n) gor
storre nedskrivningar én tidigare verkstédllande direktoren, dr dven ndgot som visas i Masters-
Stout och Costigans studie (2008).

Det finns tidigare studier som har undersokt huruvida det finns ndgot samband mellan byte av
VD och nedskrivning av goodwill, (se avsnitt 2.6). Daremot har de flesta studier undersokt
foretag 1 andra ldnder utanfor EU, ddr andra redovisningsregler tillimpas. Noterbart dr dock
att redovisningsreglerna kring goodwill ar likartade. I och med att IASB &terigen tagit upp
frdgan om hur goodwill ska hanteras, dr det av hogst intresse att studera om det finns négot
samband 1 ett flertal l&inder som tillimpar IFRS. Det som skiljer denna studie at &r att den
undersoker ett flertal linder som tidigare inte undersokts, samtidigt. Denna studien dmnar
darfor, till skillnad frén tidigare studier, att undersdka om borsnoterade bolag i EU anvénder
sig av resultatmanipulering i form av goodwillnedskrivningar vid byte av VD. Pé sa sitt tillfor
denna studie ytterligare diskussionsunderlag for IASB:s beslut géillande goodwill och
nedskrivningar.

1.3 Problemformulering
Problembakgrunden och problemdiskussionen resulterar i foljande fragestéllning:

Finns det ett samband mellan byte av verkstillande direktor och nedskrivning av goodwill
bland borsnoterade bolag inom EU 2019?



1.4 Syfte

Studiens priméra syfte ér att undersoka om det finns ett samband mellan nedskrivning av
goodwill och byte av VD. Dessutom syftar studien till att undersdka om strukturen pa
redovisningsstandarderna utnyttjas av borsnoterade foretag i EU for att manipulera resultatet.
Detta da &dndringen 1 IAS 36 fatt kritik eftersom goodwill anses vara dvervérderad och att det
dérmed finns spekulationer om att resultatmanipulering forekommer for att forskona
resultatet.

1.5 Avgransningar

Eftersom studien d&mnar till att undersdka om de redovisningsstandarder som ges ut av [ASB,
mojliggor for foretag att manipulera sitt resultat, har studien avgrénsats till att enbart studera
borsnoterade bolag i EU. Pa sa sitt sédkerhetsstédller denna studie att bolagen med sékerhet
foljer de redovisningsstandarder som ges ut av IASB da de ér tvingande inom EU enligt
forordning 1606/2002. Dértill har avgransningen dven gjorts, eftersom tidigare studier inte har
undersokt samtliga ldnder i EU.

Vidare har studien avgrinsats till att enbart undersdka ar 2019. Anledningen till denna
avgransning dr att databasen som finns tillgénglig, inte tillhandahaller information om ett VD-
byte har skett eller inte. Ddrmed fick information om VD-byte samlas in manuellt. Forfattarna
till denna studie hade onskat att undersdka en lédngre tidsperiod. Detta var tyvérr inte mojligt
till foljd av den tidsdtgang som insamlingen av data krévde.

Dessutom har tidsperioden valts for att skapa aktualitet i undersokningen eftersom det saknas
en uppdatering av tidigare studier som har gjorts. Det var inte mojligt for forfattarna att vilja
det aktuella aret, 2020, eftersom arsredovisningar for detta ar dnnu inte har kommit ut.
Avgrinsningen innebér ocksa att forfattarna sdkerstéller att regleringen har tillampats bland
bolag under en lidngre tid. Detta har betydelse eftersom bolag pa sa sétt har hunnit bli bekanta
med hur redovisningsstandarderna skall anvdndas och hur olika beddmningar paverkar
resultaten.



2. Referensram

2.1 Goodwill

Goodwill kan ta form pé tva olika sitt, antingen genom att den dr internt upparbetad eller
genom att den &r forvirvad. Internt upparbetad goodwill bestar av utgifter som inte uppfyller
kraven for en immateriell tillgdng, men som fortfarande forvintas generera framtida
ekonomiska fordelar. Denna typen av goodwill far inte tas upp 1 balansrdkningen till {61jd av
att utgifterna inte dr identifierbara och dérmed inte kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt (FAR
online, u.4.).

Forvérvad goodwill uppkommer vid ett foretagsforvérv nir det finns en differens mellan
kopeskillingen och de forvirvade tillgdngarnas nettoviarde. Denna differens bestér av
tillgdngar som forvintas generera framtida ekonomiska fordelar men som déremot inte gar att
identifiera som specifika tillgangar i rapporten for foretagets finansiella stdllning. Ett exempel
pa en ekonomisk fordel som tillgdngen kan generera dr synergieffekter. Till skillnad fran
internt upparbetad goodwill, ska forvarvad goodwill redovisas som en immateriell tillgang
(FAR online, u.d.).

2.1.11FRS 3

IFRS 3 dr standarden som behandlar rorelseforvarv och som utfardats av IASB ar 2004.
Denna standard appliceras i samband med att ett foretag forvirvar en annan rorelses samtliga
tillgdngar och skulder. Syftet med standarden dr att skapa relevans, jamforbarhet och
tillforlitlighet av den information som finns i de finansiella rapporterna (FAR online, u.a).

For att kunna identifiera ett rorelseforvarv maste en del frdgor klargoras. Eftersom standarden
behandlar fragor om rorelseforviarv maste forst en rorelse identifieras. For att en rorelse ska
kunna identifieras maste rorelsen omfattas av resurser och processer som kan leda till
produktion, och ddrmed ge ekonomisk fordel (Marton & Pettersson, 2018).

Om det kriteriet uppfylls blir nistkommande steg att identifiera forvarvaren. Det inkluderar
bade materiella och immateriella tillgdngar som ska vérderas till verkligt virde. Det ar
nddvindigt dd vérdering gors pa tillgdngar och skulder vars tillhorighet finns hos det
forvdarvade foretaget (Marton et al. 2018). D4 detta kan vara svart att faststélla kan vagledning
ske med hjdlp av IFRS 10 (FAR online, u.a).

Nir forvarvaren dr identifierad ska forvirvstidpunkten bestimmas vilket sker nér forvirvaren
fir bestimmande inflytande 6ver det forviarvade bolaget. Detta kan ske nér erséttning
overfors, tillgdngarna erhélls eller ndr forvérvaren tar 6ver skulden som tidigare ingick i det
forvdarvade foretaget (FAR online, u.d). En kopeskilling ska ockséd berdknas som bestar av
anskaffningsvérdet pa den forvérvade rorelsen (Marton et al. 2018).

Att identifiera och vérdera av immateriella tillgangar kan vara komplicerad d tillgdngarna
inte alltid ar identifierbara. IAS 38 menar att en identifiering av en tillgdng kan uppsta om
tillgdngen kan skiljas fran de andra. Det kan exempelvis vara genom att foretaget kan silja
eller hyra ut tillgangen. Tillgdngen kan dven identifieras i samband med avtalsenliga samt
andra juridiska réttigheter (Marton & Pettersson, 2018).

Virdering och redovisning gors dven om goodwill forekommer. Trots att goodwill inte &r en
identifierbar tillgdng kan det dnda skapa ekonomisk fordel for foretaget vilket innebér att
goodwill ska regleras i IFRS 3, som sker i samband med ett rorelseforvérv (Marton et al.
2018). Genom att redovisa goodwill i samband med ett foretagsforvarv samt gora éarliga



nedskrivningsprovningar kan det 6ka den finansiella rapportens tillforlitlighet och pa s vis
kan det paverka dess trovardighet (Schipper, 2003).

2.1.2 TIAS 36

IAS 36 redogor for vilka metoder foretag ska anvinda sig av vid nedskrivning for att
tillgdngarnas virde inte ska dverstiga dess atervinningsvirde (FAR online, u.4.). D4 denna
studie behandlar goodwill kommer enbart nedskrivning av goodwill att redovisas i detta
avsnitt.

Innan standarden dndrades 2005, redovisades goodwill som en tillgang som arligen skulle
reduceras med avskrivningar for nyttjandeperioden. Vilken avskrivningstid som skulle
tillimpas blev dock en svarighet i processen eftersom foretag gérna sag att tiden skulle vara
utstrickt. Pa sa sitt skulle ett foretag betraktas som mer ldnsamt eftersom avskrivningar ar en
kostnad for foretaget. Dessutom tillampades olika avskrivningstider i USA och Europa vilket
hdmmade jamforbarheten mellan foretag i de olika linderna (Marton & Pettersson, 2018).

Sedan 2005 far foretag inte langre gora avskrivningar pa goodwill, eftersom
nyttjandeperioden dr obestimbar. Istéllet ska goodwill provas for nedskrivning minst en gang
per ar for att se till att goodwill redovisas till verkligt virde. Vid nedskrivningsprévning ska
goodwill alltid ses 6ver gemensamt med en enhet som dr kassagenererande, eftersom den i sig
sjdlvt inte kan generera ndgot kassaflode (FAR online, u.a.).

Det foreligger ett nedskrivningsbehov nér det redovisade vérdet &r storre dn tillgangens
atervinningsvérdet. Nedskrivningen ska da goras med differensen mellan det redovisade
virdet och 4teranskaffningsvirdet. Atervinningsvirdet ska virderas till hdgsta virdet av
verkligt virde minus forsdljningskostnader och nyttjandevérdet. Om det skulle visa sig att
ateranskaffningsvirdet dr storre dn det redovisade vérdet efter att en nedskrivning har gjorts,
fir en aterforing enligt IAS 36 inte goras. Detta da foretag inte kan sdkerhetsstélla att det ror
sig om forvarvad goodwill och inte om internt upparbetad goodwill (FAR online, u.a.).

Eftersom goodwill dr en osdker post, kridver IFRS att foretag 1 sina finansiella rapporter ger
fler upplysningar om den nedskrivningsprévning som de gjort pa goodwill. Anledningen till
detta &r att intressenter ska kunna utvérdera om foretagets bedomning ar rimlig (FAR online,
u.a.).

2.2 Agentteorin och teorin om informationsasymmetri
Agentteorin kan ge en vigledning till att forklara sambandet mellan nedskrivning av goodwill
och byte av verkstéllande direktor.

Agentteorin behandlar forhallandet mellan principaler (aktiedgare) och agenter (ledningen)
vars intresse skiljer sig it enligt teorin. Detta trots att bada parterna vill nd maximal nytta, och
vars utgifter onskas vara sa 1dga som mojligt. Teorin kan forklaras genom att ledningen anses
agera opportunistiskt (Jensen & Meckling, 1976).

Agentteorin innebdr att styrning och 6vervakning forsvéras. Detta d4 ledningen i enlighet med
teorin vill maximera sin individuella nytta vilket kan paverka dgarens fortroende for
ledningen (Hatch, 2004). Ur dgarens perspektiv finns det brister i fortroendet for ledningen da
det finns antaganden om att de inte arbetar i foretagets intresse (Jensen & Meckling, 1976).
Diarmed behdvs styrning i foretaget, vilket kan vara en bra 10sning for foretaget. Dock kan det
anda uppsta agentkostnader vilket kan ge en negativ effektivitet da beslutsrétten kan skapa
hogre kostnader dn forvintat (Jensen & Meckling, 1976).



Problematiken som agentteorin tar upp kan grunda sig pa ett antal antaganden. Ett incitament
som oftast dr av vésentlighet dr ekonomi. En ledning har som maél att redovisa ett bra resultat
for att kunna forbéttra foretagets avkastning. Ddrav viljer ledningen den redovisningsmetod
som kommer gynna den bast. Darfor kan den ekonomiska synen anses som viktigare dn den
moraliska. Samtidigt kan ett annat incitament vara att VD:n vill hoja sin egen bonus eller
forbattra foretagets prestationer, som gor att VD:n fér fortsétta pd sin position (Artsberg,
2005).

Relationen mellan ledningen och 4dgarna kan leda till ménga svérigheter och dér nedskrivning
av goodwill kan var ett av dem. En anledning till detta dr att det dr svért att identifiera ett
verkligt virde pd goodwill, vilket gor det svart for dgarna att kontrollera. Darmed uppstér det
informationsasymmetri mellan dgarna och ledningen. Informationsasymmetri innebér att det
finns ett informationsgap mellan olika parter.Detta kan i sin tur ha en paverkan pd de externa
parterna (Ramanna & Watts, 2012).

Samtidigt dr informationsasymmetrin en viktig aspekt att ta hdnsyn till. Detta kan i sin tur
utnyttjas vid en beslutssituation och ddrmed kan det vara till férdel om
informationsasymmetrin minimeras. Detta da det i senare led kan gora att ledningens
opportunistiska beteende minskar. En 16sning for att reducera principal-agentproblemet kan
vara att integrera dgarnas och ledningens intresse. Detta kan goras genom att lata ledningen
dga en andel av aktierna (Jensen, 1993).

2.3 Positiv redovisningsteori

Positiv redovisningsteori togs fram under 70-talet av Watts och Zimmerman. Teorin innebar
att det kan finns incitament for foretag att redovisa resultat till sin fordel, vilket skulle bero pé
att manniskor dr nyttomaximerande. Da redovisningen ska bidra till information for
beslutsfattning kan detta perspektiv paverka beslutsunderlaget. Ddrmed kan det uppsta
osidkerheter i samband med denna teori i form av informationsasymmetrin (Deegan &
Unerman, 2006).

Positiv redovisningsteori kan antas ha ett opportunistiskt eller prestationsbaserat perspektiv.
Ett opportunistiskt perspektiv kan beskrivas genom forsok att forutsdga och tolka hur
ledningen kommer att handla. Genom att forsoka analysera detta kan slutsatser goras kring
val av strategi for foretagets redovisning. Det prestationsbaserade synsittet beskrivs genom
att ledningen endast vill anvidnda de redovisningsmetoder som anses vara mest effektiva for
att presentera hur verksamheten presterar (Watts & Zimmerman, 1986).

De redovisningsval som gors kan skilja sig at beroende pa vilken anvéndare foretaget riktar
sig mot. Vilket beslut de tar kan bero pd manga olika faktorer, dar informationsbehovet kan
vara en faktor som paverkar utformningen av redovisningen (Smith, 2006). Vid redovisning
av immateriella tillgdngar och goodwill finns det olika tillvigagingssitt beroende pa vilket
redovisningsval som viljs (Deegan & Unerman, 2006). Inom positiv redovisningsteori tas tre
olika hypoteser upp, dir antingen en hypotes kan tillimpas eller dir en kombination av
samtliga tre gors. Dessa hypoteser bestir av bonussystem, politisk paverkan och laneavtal
(Watts & Zimmerman, 1986).

Hypotesen om bonussystem som dr knutet till resultatet kan forklaras genom den positiva
redovisningsteorin att ledningen agerar utifran en kortsiktig syn. Anledningen till detta &r att
foretagen vill presentera sig sjélva pa bista sitt. Detta kan exempelvis goras genom att flytta
fram kostnaderna eller boka upp vinsten tidigare (Watts & Zimmerman, 1986).



Hypotesen om politisk paverkan kan forklaras genom att verksamheter dr mer villiga att
tillimpa de redovisningsmetoder som kommer sdnka den nuvarande vinsten, om det finns en
stor politisk paverkan. Ett samband med politisk paverkan &r storleken pa foretaget vilket kan
ha en stor inverkan dd dessa foretag kan ha en storre tendens att paverkas av yttre faktorer dn
ett mindre foretag (Watts & Zimmerman, 1986).

Hypotesen om l&neavtal behandlar vilken andel skulder foretaget har. Ett foretag med en hog
skuldséttningsgrad har storre bendgenhet att anvdnda en redovisningsmetod som kommer visa
pa vinst 1 ett tidigare skede, i jaimforelse med ett foretag med en ldgre skuldséttningsgrad
(Watts & Zimmerman 1986).

2.4 Resultatmanipulering

Eftersom redovisningsreglerna for borsnoterade bolag ér principbaserade, kraver det att
foretagsledningen gor objektiva beddmningar vid framstédllandet av de finansiella rapporterna.
Detta innebir att det finns ett visst handlingsutrymme for foretag vilket mojliggor for dem att
avspegla sina unika ekonomiska hiandelser (Marton et al. 2020). Daremot kan det 6kade
handlingsutrymmet komma att utnyttjas av foretag genom att de istdllet gora subjektiva
beddmningar vid framstdllandet av de finansiella rapporterna, som inte motsvarar
verkligheten (Healy & Wahlen, 1999). Foretag kan ddrmed ha en viss avsikt vid uppréttande
av en finansiell rapport for att erhélla individuella fordelar (Schipper 1989). Detta fenomen
bendmns for resultatmanipulering (Healy & Wahlen, 1999).

Syftet med de finansiella rapporterna ar att forse intressenter med information om foretagets
prestation under en viss tid (Arvidson, Carrington & Johed 2018) och pa si sétt minska
informationsasymmetri mellan parterna (Healy & Palepu, 2001). Det &r de hér finansiella
rapporter som intressenter utgar ifrdn nér de fattar beslut (Degeorge, Patel & Zeckhauser,
1999).

De tidigare ndmnda fordelarna erhéller foretaget genom att anvinda sig av
resultatmanipulering for att vilseleda sina intressenter om den verkliga prestationen.
Foljaktligen finns det incitament for foretag att anvénda sig av resultatmanipulering for att
uppna dessa fordelar eftersom redovisningsprinciperna inte himmar den
informationsasymmetrin som kan uppsta (Healy & Wahlen, 1999). Eftersom det kan
foreligger informationsasymmetri mellan ledningen och intressenten, kan foretag utova
resultatmanipulering dé intressenten inte kan stimma av att det redovisade resultatet &r
detsamma som verkligheten (Demsetz, 1983).

Det finns tva olika sdtt som foretagsledningen kan manipulera sitt resultat pa. Antingen har
foretagsledningen incitament att 6ka den redovisade vinsten eller att sénka det redovisade
resultatet (Bauwhede & Willekens, 2004). Big Bath &r en variant av resultatmanipulering som
innebdr att foretagsledningen forst sidnker sitt resultat for att infor framtiden eller
nistkommande ar redovisa ett battre resultat. I och med att borsnoterade bolag inte ldngre féar
gora avskrivningar utan bara nedskrivningar pa goodwill 6kar tillgangligheten for bolag att
manipulera sitt resultat genom Big Bath (Jordan & Clark, 2004). Big Bath kan exempelvis
intrdffa vid byte av VD eftersom den nytilltridda VD:n kan hinvisa det daliga resultatet till
tidigare VD. P4 sé sitt fir den nytilltrddde VD:n ett bra utgéngsldge for att visa sig vara
gynnsam for foretaget eftersom resultatet kan komma att stiga (Masters-Stout & Costigan,
2008).



2.5Tidigare studier
Konsekvensen av skiftet till IFRS har setts som en stor utmaning for nedskrivningsprovning

och har dven rankats till en av de fem svaraste uppgifterna inom redovisning (Hoogendoorn,
2006).

En tidigare studie fran 2011 gjord av AbuGhazaleh et al. undersokte Storbritanniens 500
storsta borsnoterade foretag och perioden som analyserades var mellan &r 2005 och 2006.
Studien undersokte om det finns samband mellan ett antal olika incitament och nedskrivning
av goodwill. Studien undersokte fem incitament vilka var byte av verkstillande direktor,
storleken pa foretaget, den ekonomiska prestationen, bolagsstyrningens funktioner och om
resultatet var hogre eller ldgre dn forvintat (AbuGhazaleh, et al. 2011).

AbuGhazaleh et al. 2011 visade i sin undersokning att det finns ett samband mellan
goodwillnedskrivningar och av de fyra incitamenten: resultatet var hdgre én forvintat, om den
ekonomiska prestationen blev sdmre, bolagsstyrningens dominans samt byte av verkstéillande
direktor. Undersokningen visade ddremot inte pé ett samband utifran foretagets storlek. Det
som dven kunde belysas var att foretagsledningen agerar utifran sitt eget intresse och
manipulerar resultatet i hinseende mot det forvéantade resultatet. Detta bidrar till en felaktig
bild av den finansiella stidllningen i foretaget (AbuGhazaleh, et al. 2011).

Att foretag anvénder sig av resultatmanipulering i form av att det sker goodwillnedskrivning
vid byte av VD dr ndgot som dven har noterats i andra studier. Exempelvis i en studie gjord av
Lapointe-Antunes (2008). Forfattaren undersokte 331 kanadensiska foretag, samma &r som
standarden for hur goodwill ska redovisas dndrades. Forédndringen innebdr att foretagen inte
langre fir gora avskrivningar pa goodwill utan enbart gora nedskrivningar om det foreligger
ett sadant behov. Att en nytilltrddd VD skriver ner storre belopp av goodwill 4n tidigare VD
ar en av upptickterna som Lapointe-Antunes gjordes i sin studie.

Masters-Stout och Costigan (2008) undersokte om det finns ett samband mellan Big Bath och
byte av VD. Undersokningen gjordes under tre ér, efter att standarden (SFAS Number 142)
for hur goodwill ska redovisas éndrats. Studien omfattade de 500 storsta bolagen i USA och
visade, utdver ett positivt samband att en ny VD gor storre nedskrivningar én tidigare VD.
Detta innebir att den nya VD:n tolkar standarden annorlunda, jamfort med tidigare VD, och
dérmed Okar dven risken for att resultatmanipulering.

Att foretag anvénder sig av resultatmanipulering dr 4ven ndgot som har noterats av Pourciau
(1993). Vid bytet av VD kommer resultatet att sainkas, genom exempelvis nedskrivningar, for
att sedan redovisa ett bittre resultat de kommande aren. Pa sa sétt kommer bytet av VD se ut
att ha varit gynnsamt for foretaget. Studien undersokte 73 amerikanska foretag under
tidsperioden 1985-1988.

2.6 Hypotesformulering

Verkstéllande direktorer har hamnat i en allt mer utsatt situation till f61jd av det klimat som
rader p4 arbetsmarknaden. Ambetstiden for en VD har blivit allt kortare jimfort med tidigare
ar vilket innebdr en 6kad konkurrens mellan VD:ar. Till f6ljd av detta har det blivit allt
viktigare for en VD att redovisa ett bra resultat for att inte bli ersatt, eftersom dess prestation
mits genom finansiell prestation. Detta kommer i sin tur att synas i de finansiella rapporterna
(HomRoy 2015; Kaplan & Minyon 2012; Huson, Malatesta & Parrino 2004).

Den regleringen som finns kring redovisning ar uppbyggd pa ett séitt som mojliggor for
foretag att avspegla sin verksambhet i de finansiella rapporterna pa ett rittvist sétt (Marton et



al. 2020). Detta for att ge mer anvandbar information och béttre jaimforbarhet for
beslutsfattaren (AbuGhazaleh er al. 2011). Ddremot menar Healy & Wahlen (1999) att det
Okade handlingsutrymmet medfor en viss subjektivitet i de finansiella rapporterna till f61jd av
den informationsasymmetri som finns. Detta innebér att det finns en risk att foretag
manipulerar sitt resultat till sin férdel (Schipper 1989). Darmed har det riktats kritik mot
fordndringen kring hur goodwill ska hanteras.

Beroende pa hur resultatet ser ut, kan en VD ha olika incitament till att pdverka foretagets
resultat i de finansiella rapporterna. Vid ett daligt resultat finns det incitament till att hoja
resultatet och vice versa vid ett bra resultat (Bauwhede et al, 2004). Ett sitt att paverka
resultatet r genom nedskrivning av goodwill eftersom det bygger pa foretagets bedomningar.
Att en nytilltrddd VD anvénder sig av Big Bath dr ndgot som har dokumenterats 1 tidigare
studier (AbuGhazaleh er al. 2011; Masters-Sout et al. 2008).

IASB har aterigen tagit upp frdgan om hur goodwill ska hanteras i ett diskussionspapper
(2020) vilket sdledes gor det intressant att undersoka om nytilltrddd VD anvénder sig av
resultatmanipulering i form av nedskrivning av goodwill. Detta mynnar ut till féljande
hypotes som ska testas.

Hypotes 0: Det finns inte ett samband mellan byte av VD och nedskrivning av goodwill bland
foretag inom EU under 2019

Hypotes 1: Det finns ett samband mellan byte av VD och nedskrivning av goodwill bland
foretag inom EU under 2019



3. Metod

3.1 Metodval

I detta avsnitt kommer en genomgéng av de metoder som valts att anvindas samt
tillvigagéngssétt for att undersoka den givna frgestillningen.

I denna studie kommer en kvantitativ metod att anvindas. Den kommer genomforas genom
datainsamling, ddr bearbetning av variabler kommer ske genom statistiskt hjalpmedel.
Resultatet av den insamlade datan kommer baseras pa forstéelse och tolkning av de numeriska
variablers samband. Da en kvantitativ metod anvinds kan den data som insamlas bidra till en
objektiv syn pa det som mits (Bryman & Bell, 2017). Jimforelsen av kausaliteten mellan
goodwillnedskrivningar och byte av VD i1 EU édr den centrala delen i studien och dérfor
kommer en kvantitativ metod att anvidndas for att 4 fram ett resultat.

Forskningsprocessen kommer besta av en deduktiv ansats. Detta da redan befintlig teori finns
att tillgd och dér redan tillgénglig data ska undersokas. Den deduktiva ansatsen kommer ge
studien en grund for att jamfora fragestéllningen i studien med verkligheten (Patel &
Davidson, 2019).

3.2 Datainsamling

Det tillvagagangssitt som har anvénts for att himta information dr genom sekundérkéllor.
Sekundérdata avser material och data som redan finns tillgéngligt att anvinda. Det kan
exempelvis vara material frn studier som tidigare har gjorts (Patel & Davidson, 2019).

Da denna studie avser att undersoka publika foretag inom EU har datainsamlingen tagits fran
sekundérdata. Capital IQ &r en databas som har anvénts som underlag vilket dr en
sekundérkélla. Ur Capital I1Q har samtlig information om foretagen i EU erhéllits. Detta har
gjorts, forutom information om VD-byte. Denna information har tagits manuellt frén
foretagens arsredovisningar.

3.3Urval och bortfall

For att kunna besvara problemformuleringen har foljande avgransningar gjorts genom olika
urvalskriterier.

3.3.1 Urval

Da studien syftar till att undersoka om bdrsnoterade bolag i EU manipulerar sitt resultat vid
byte av VD, har studien forst begrinsats till borsnoterade bolag i EU. Detta innebér att
samtliga bolag i EU, som dr borsnoterade, ar inkluderade i den forsta avgridnsningen. Pé sa
satt har en representativ bild av borsnoterade bolag i EU erhallits. Som tidigare ndmnts har
goodwill blivit en allt storre post 1 borsnoterade bolag, vilket sdledes gor det intressant att
undersoka. Dessutom innebdr avgriansningen att samtliga bolag, med sékerhet foljer de
redovisningsstandarder som finns i IFRS. Genom denna avgriansning erholls 5840 foretag.

Vidare har studien ytterligare begrénsats till att enbart undersoka de bdrsnoterade bolag som
har redovisat en goodwillpost 2018 och/eller 2019. For det forsta har denna avgrinsningen
gjorts for att erhélla alla bolag som har redovisat en goodwillpost eftersom studien syftar till
att undersdka om foretag har gjort en goodwillnedskrivning vid byte av VD. For det andra
sakerhetsstéller avgransningen att bolag, som inte har varit verksamma under 2019, har
exkluderats. For det tredje har tidsintervallet valts d& foretag kan ha redovisat en goodwillpost
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2018 och sedan gjort en nedskrivning av hela posten 2019. Darmed kommer det inte finnas en
goodwillpost i de finansiella rapporterna 2019. Dessutom har tidsintervallet valts for att
foretag som inte redovisat ndgon goodwillpost 2018, kan redovisa en goodwillpost 2019 och
dérmed ocksé gjort en ny bedomning géllande virdet pa goodwill. Efter denna avgrinsningen
erholls ett urval pa 2157 foretag.

Utifrén de foretag som hade redovisat en goodwillpost, var det enbart 297 foretag som hade
gjort en goodwillnedskrivning 2019. Eftersom studien syftar till att underséka om det finns ett
positivt eller negativt samband mellan goodwillnedskrivning och byte av VD, gjordes efter
ovanstdende kriterier ett matchat urval. Denna typen av urval gjordes eftersom det var fa
foretag som hade gjort en goodwillnedskrivning 2019, men som ddremot ar viktiga for
undersokningens syfte. Att inte anvidnda sig av ett matchat urval skulle leda till att gruppen
inte blir representerbar i stickprovet.

Det slutgiltiga urvalet bestod av de 297 foretag som hade gjort goodwillnedskrivning 2019
samt 293 foretag som inte hade gjort en nedskrivning pa den redovisade goodwillen. Dessa
293 foretag matchades utifran tre kriterier for att vara sa likartade de 297 foretag som hade
gjort en goodwillnedskrivning. De kriterier som anvindes var branschtillhorighet, totala
tillgdngar och nettoresultat.

3.3.2 Bortfall

Det ursprungliga datamaterialet bestod av 5840 foretag. Detta &r foljaktligen alla bolag som ar
borsnoterade 1 EU. Direfter skedde ett visst bortfall ndr urvalet hade avgrénsats till att enbart
inkludera bolag som redovisat en goodwill under 2018 och/eller 2019. Genom detta kriterium
aterstod 2157 bolag, vilket innebir ett bortfall pa 3683 bolag.

Det slutgiltiga urvalet bestod av 297 foretag som hade gjort en goodwillnedskrivning
respektive 293 foretag som inte hade gjort en goodwillnedskrivning. Detta innebér ett bortfall
pa ytterligare 1567 foretag.

Att antalet foretag i gruppen som inte har gjort nedskrivning ér farre dn foretag som har gjort
en goodwillnedskrivning beror pé kriteriet branschtillhorighet. I den forstndmnda gruppen
fanns det inte lika manga foretag som hade en goodwillpost jamfort med den sistnimnda
gruppen, inom samma bransch. Darmed erho6lls ytterligare ett bortfall pa 4 foretag.

Efter att det slutgiltiga urvalet hade observerats, noterades att information saknas om vissa
bolag. Den information som saknades var information om VD:n i foretaget. I samband med
detta uppkom det svarigheter att identifiera om ett VD-byte hade skett. Darmed skedde ett
bortfall pd 18 bolag. Det totala bortfallet slutade pa 5268 foretag.
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Tabell 1. Sammanfattning av studiens urval samt bortfall

Foretag som gjort Foretag som inte gjort Bortfall
goodwillnedskrivning goodwillnedskrivning
l{rsprungligt antal 5340
foretag
Redovisat
goodwillpost 2157 S
Beroende urval 297 293 1567
Foretag som har
data tillgdangligt 288 283 19
Totalt bortfall 5268

3.4Empirisk analys

3.4.1 Variabler

For att kunna genomfora de statistiska testerna och dérefter den statistiska analysen,
faststdlldes forst nedanstdende variabler.

34.1.1 Nedskrivning av goodwill (GwImp)

Nedskrivningar av goodwill dr den beroende variabeln vilket dr en utfallsvariabel. Detta da
studien ska redogora for om nedskrivningar av goodwill sker i samband med VD-byte. Det
betyder att nedskrivning av goodwill 4r beroende av den oberoende variabeln. Det kan dven
beskrivas som att den oberoende variabeln har en adekvat effekt pd den variabeln som &r
beroende (Bryman & Bell, 2013). Det 4r dven den beroende variabeln som péaverkas av ett
hypotestest (Befring & Andersson 1994). Nedskrivning av goodwill &r en dikotom variabel
vilket innebdr, om vérdet blir noll har ingen nedskrivning av goodwill skett, medan vérdet ett
representerar att en nedskrivning av goodwill har gjorts.

34.1.2  VD-byte (CEO)

VD-byte dr den oberoende variabel eftersom studien syftar till att underséka om en nytillsatt
VD gor en nedskrivning pa goodwill. Dessutom ér det en dikotom variabel vilket innebér att
variabeln enbart kan ta virdet noll eller ett. Vérdet noll innebér att det inte har skett ett VD-
byte, och vérdet ett innebir att ett VD-byte har skett. I undersdkningen beaktas inte
tidpunkten da VD-bytet har skett under 2019, vilket pdminner om Jordan och Clark’s (2015)
studie. Likt Wells studie (2002) utgar forfattarna istdllet fran att VD-byte har skett samma ar
som nedskrivningen &r gjord. Dessa bedomningar gjordes dd Elliot och Shaw’s studie (1988)
visar att nedskrivningar generellt gors i det sista kvartalet. Ddrmed gor forfattarna antagandet
om att VD:n i majoriteten av fallen har varit delaktig vid nedskrivning av goodwill.
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3.4.1.3 Storleken pa goodwill (Gw)

Den forsta kontrollvariabeln som kommer att anvindas i de statistiska testerna r storleken pa
goodwill. Denna typen av kontrollvariabel dr vanligt forekommande vid studier som
undersoker resultatmanipulering (AbuGhazaleh et al. 2011; Zang 2008). Denna variabeln
kommer ge upplysningar om storleken pa goodwill paverkar goodwillnedskrivningar. For att
mita storleken pé goodwill kommer nedanstdende formel att anvédndas.

_ Goodwill
"Y'= Totala tillgangar

34.14 Foretagsstorlek (Size)

En av de kontrollvariabler som kommer att anvédndas i modellen dr foretagets storlek. Detta ér
en frekvent anvidnd kontrollvariabel vid undersékningar av resultatmanipulering (exempelvis
AbuGhazaleh et al. 2011; Lapointe-Antunes 2008) eftersom variabeln tar hdansyn till om
foretagets storlek har ndgon paverkan pé nedskrivning av goodwill. Den naturliga logaritmen
av foretagets totala tillgdngar kommer att anvéindas som maétt pa foretagets storlek.

Size = In[Totala tillgangar]

3.4.1.5 Foretagsprestation (ROA)

Foretagets prestation dr en annan kontrollvariabel som kommer att anvindas da det méiter om
foretagets prestation har en paverkan pa nedskrivning av goodwill. Aven denna
kontrollvariabel anvinds frekvent vid undersdkning av resultatmanipulering (exempelvis
AbuGhazaleh et al. 2011). For att méta foretagets prestation kommer mattet ROA att
anvindas enligt foljande formel.

EBIT

koA = Totala tillgangar

3.4.1.6 Industri (Ind)

Denna kontrollvariabel kommer anvéndas for att identifiera om industrin som foretagen r
verksamma 1, har ndgon paverkan pa goodwillnedskrivningar. Pa sa sitt kommer forfattarna
kunna observera om det dr vanligare med nedskrivning av goodwill inom en viss industri.
Aven denna typen av kontrollvariabel har anvints i tidigare studier géllande
resultatmanipulering (Lapointe-Antunes 2008). Denna variabel kommer ta form som en
dikotom variabel.
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34.1.7 Skuldsittningsgrad (Lev)

Att anvinda sig av skuldséttningsgrad som kontrollvariabel har varit omdiskuterad vid
undersokning av resultatmanipulering. Skuldséttningsgraden visar hur mycket ett foretag ar
belanat vilket enligt Watts och Zimmerman (1990) kommer paverka foretagets val av
redovisningsmetod. Ett foretag med hog beldningsgrad bor dirfor inte ha incitament att sénka
sitt resultat genom resultatmanipulering som péverkar resultatet negativt. Séledes blir denna
kontrollvariabel intressant att ha med i modellen for att undersoka om foretag med lag
skuldséttningsgrad dr mer bendgna att géra nedskrivning av goodwill én foretag med hog
skuldséttningsgrad. Formeln for skuldsittningsgraden kommer se ut pd foljande sétt.

Skulder
Totala tillgangar

Leverage =

34.1.8 Negativt resultat (Loss)

Negativt resultat kommer anvéndas som kontrollvariabel eftersom det i tidigare studier
(exempelvis Jordan och Clark 2015) har visats att foretag som redovisar ett negativt resultat,
kommer utnyttja denna situation och tillimpa ett sa kallat Big Bath. Enligt Jordan & Clark
(2004) dgnar sig foretag dt detta eftersom det inte spelar ndgon roll hur stort forlusten ar.
Foretagen kommer drabbas pa samma sitt oavsett storleken pé forlusten.

Denna variabel kommer visa om det finns ndgot samband mellan negativt resultat och
nedskrivning av goodwill. Variabeln kommer att ta form som en dikotom variabel eftersom
storleken pa forlusten inte ar av intresse. Om vérdet pd variabeln blir noll innebér det att
foretaget har ett positivt resultat, medan om vérdet pa variabeln blir ett innebér det att
foretaget har ett negativt resultat.

3.4.2 Statistiska tester

De tester som har genomforts i studien fOr att besvara fragestéllningen kommer presenteras i
detta avsnitt. Framstéllning av modellerna har gjort genom programmet STATA. Till en
bdrjan analyserades datainsamlingen i form av deskriptiv statistik. Direfter utférdes Pearsons
korrelationsanalys for att studera om det foreligger ett samband mellan variablerna i studien.
Detta statistiska testet utfordes pa en 95-procentig signifikansniva.

Efter korrelationsanalysen, utfordes ett tvasidigt t-test for att undersdka om medelvérdet ar
signifikant mellan gruppen som varken gjort goodwillnedskrivning eller VD-byte och
gruppen som bade gjort goodwillnedskrivning och VD-byte. Aven detta statistiska testet
utfordes pa en 95-procentig signifikansniva.

Slutligen genomfordes tre logistisk regressionsanalys, med olika variabler for att kunna
beskriva sambandet som finns mellan variablerna. I den forsta regressionsmodellen
analyserades enbart sambandet mellan den beroende variabeln nedskrivning av goodwill
(Gwlmp) och den oberoende variabeln VD-byte (CEO). Regressionsmodellen ser ut enligt
foljande.

Gwimp = A [ay + a,CEO + €]

Direfter inkluderades alla kontrollvariabler, forutom kontrollvariabeln for industri (Ind), for
att analysera sambandet. Nedan aterfinns regressionsmodellen.

Gwimp = Alay+ a;CEO + a,Size + a;ROA + a,lev + asLoss + €]
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Sedan inkluderades dven kontrollvariabeln for industri (Ind) i modellen. Da erhélls foljande
regressionsmodell.

Gwimp = Alay+ a,CEO + a,Size + asROA + a,lev + asLoss + Y 'Ind + €]

Noterbart dr att ett logaritmerat virde pa de totala tillgangarna har anvénts i samtliga tester for
att berdkna fOretagets storlek (Size). Anledningen till detta val beror pa att vissa observationer
har extrema varden. Genom att anvinda sig av ett logaritmerat virde pa totala tillgangar blir
spridningen mellan det hogst och det ldgsta vardet mindre, vilket gor observationerna mer
normalfordelade. Dessa forutséttningar behovs for att utfallen i regressionsanalysen ska bli
béttre. Av samma anledning anvindes winsorizing pa de kontrollerande variablerna; storleken
pa goodwill (Gw), foretagsprestation (ROA) och skuldsattningsgrad (Lev).
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4. Empiri

4.1 Deskriptiv statistik

Nedan i Tabell. 1 presenteras beskrivande statistik dver samtliga variabler som har anvénts i
studien exklusive variabeln industri. I tabellen redogors antalet observationer, medelvirdet
samt standardavvikelsen for varje variabel. Dessutom framgér det i tabellen vilket minsta,
mellan samt hogsta observerade virde, som varje variabel har.

Tabell 2. Deskriptiv statistik

Variabel Observationer Medelviirde Standardavvikelse Min Median Max
GwImp 571 0,5043783 0,5004192 0 1 1
CEO 571 0,1278459 0,3342109 0 0 1
Gw 571 13,75143 14,038 0 8,918037 51,50835
Size 571 7,145186 2,789443 1,470154 7,129959 14,5878
ROA 571 2,41435 5,685745 -23,2292 2,8929 13,1089
Lev 553 103,3275 128,1069 0 64,4679  639,2165
Loss 571 0,2311734 0,4219527 0 0 1

Den beroende variabeln GwImp och den oberoende variabeln CEO ér tva dikotoma
variablerna vilket innebér att det 14gsta observerade virdet blir 0 och det hogsta vérdet blir 1.
Béda variabler har ett positivt medelvirde till foljd av att det inte finns ndgot observerat vérde
som &r negativt. Att den 50:onde percentilen, medianen, &r positiv for variabeln GwImp,
innebdr att det finns fler foretag i urvalet som har redovisat en goodwillnedskrivning jaimfort
med foretag som inte har gjort det. Medelvirdet visar att 50,4% av urvalet har gjort
nedskrivningar pa goodwill. Variabel CEO har didremot 0 som median vilket innebér att det
finns fler foretag som inte har gjort ett byte av verkstillande direktor, jamfort med foretag
som har gjort ett VD-byte. Medelvérdet for den oberoende variabeln visar att 12,78% av
urvalet har gjort VD-byte.

Storleken pd goodwillnedskrivning (Gw), foretagens storlek (Size), foretagens prestation
(ROA), foretagens skuldséttningsgrad (Lev) och negativt resultat (Loss) ar kontrollvariabler
som har anvints i undersékningen. Till f6]jd av att variablerna goodwillnedskrivning (Gw)
och foretagets skuldsittningsgrad (Lev) inte har ndgra negativa observerade vérden, blir deras
lagsta varde som har observerats 0. Detta i sin tur forklarar varfor bada variablerna har ett
positivt medelvirde samt positiv median. Detsamma géller for variabeln som kontrollerar for
foretagens storlek (Size).

Vidare har kontrollvariabeln for foretagens prestation (ROA) ett positivt medelvirde samt
positiv median. Detta innebdr att det 4r fler foretag som har en positiv prestation jamfort med
foretag med negativ prestation.

Den sista kontrollvariabeln Loss ér av dikotom karaktir vilket forklarar det 14gsta samt hogsta
observerade virdet for variabeln. Den 50:onde percentilen tyder pd att det r fler foretag som
redovisar ett positivt resultat jimfort med ett negativt resultat eftersom positivt resultat dr
kodat som 0 och negativt resultat &r kodat som 1.
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4.2 Korrelationsanalys

For att undersoka om det finns en korrelation mellan variablerna som anvands i studien,
utfordes ett Pearson korrelationstest. Om det foreligger en korrelation mellan tva variabler,
har detta markerats med en stjdrna (*) i korrelationstabellen. I nedanstdende tabell, Tabell 2,
presenteras utfallet for korrelationstestet i procent.

Tabell 3. Korrelationstabell

Gwlmp CEO Gw Size ROA Ley Loss
Gwlmp 1,0000
CEO 0,0334 1,0000
Gw -0,0478 0,0485 1,0000
Size 0,0266 0,0063 -0,0385 1,0000
ROA -0,0913*  -0,0975%* -0,0736 0,2120*  1,0000
Lev 0,0166 0,0596 -0,0547 -0,0132  -0,0326 1,0000
Loss 0,1697* 0,0637 0,0322 0,3216* -0,5608* 0,1957*  1,0000

Utifrén korrelationstestet, gér det att tyda att det inte foreligger en signifikant korrelation
mellan den beroende variabeln (GwImp) och den oberoende variabel (CEO). Detta innebér att
det inte finns ett signifikant samband mellan byte av verkstéillande direktér och nedskrivning
av goodwill.

Daremot finns det en signifikant positiv korrelation mellan den beroende variabeln (Gwlmp)
och kontrollvariabeln for negativa resultat (Loss). Detta innebér att féretag som redovisar ett
negativt resultat, tenderar att géra goodwillnedskrivningar. Liknande gar att utldsa ur den
signifikanta negativa korrelationen mellan goodwillnedskrivningar och foretagets prestation.
Korrelationen visar att foretag som presterar simre dr mer benigna att gora
goodwillnedskrivningar 4n foretag som presterar béttre.

Det finns en signifikant negativ korrelation mellan den oberoende variabeln (CEO) och
kontrollvariabeln ROA. Det vill séga, foretag som presterar simre tenderar att byta ut sin VD
oftare dn foretag som presterar bittre.

4.3 T-test

For att se om undersdkningen &r statistiskt signifikant kan ett ensidigt t-test anvindas for att
undersdka om det finns ett samband mellan byte och VD och nedskrivning av goodwill. Ar
testet statistiskt signifikant med en signifikansnivd pa 0.05 kan testet sékerstélla att ett
samband finns. Ett t-test med tvd grupper kommer dérfor att anvéindas. Grupp 0 bestar av
foretag som inte har gjort VD-byte och som inte har gjort nedskrivning pa goodwill och grupp
1 som bestér av foretag som har gjort VD-byte och som dven har gjort nedskrivning pa
goodwill.
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Tabell 4. T-test

Grupp Observationer Medelvirde Standard Standardavvikelse

95% - konfidensintervall

fel
0 498 0,497992  0,0224279 0,5004987 0,4539268 0,5420571
1 73 0,5479452  0,058654 0,5011403 0,4310205 0,6648699
Differensen -0,0499532  0,0627358 0,5004192 -0,1731752  0,0732688
t=-0,7962
p=10,4262

Det som kan tydas i tabellen ar att det finns betydligt fler observationer i grupp 0 i jamforelse
med grupp 1. T-testet visar att det finns en medelvardesskillnad mellan grupperna pé cirka -
0,0499. I tabellen visas det dven att standardfelet & mindre i grupp 0 &n i grupp 1. Desto
mindre standardfelet dr kring medelvirdet, desto storre sannolikhet dr det att stickprovet ar
néra dess sanna populationsmedelvirde. Darmed kan det finnas mindre osédkerhet 1
skattningen for grupp 0 &n 1 grupp 1.

Genom att titta pd standardavvikelsen av medelvérdet kan spridningen av urvalet i modellen
studeras. I modellen kan det tydas att spridningen i grupp 0 och 1 inte skiljer sig at i stor
utstrdckning. T-vérdet har ett virde pd -0,7962, vilket betyder att vi har en negativ skillnad i
testet. Detta innebdr att sambandet mellan grupp 0 och 1 inte dr signifikant pa en 5 procentig
niva.

Detsamma gar att utldsa i konfidensintervallet da intervallet innehéller vérdet O vilket talar for
att man inte kan sikerstilla att det finns ett samband mellan byte av VD och nedskrivning av
goodwill. P-vérdet i testet ligger pa 0,4262 och da det &r ett ensidigt t-test ska P-vérdet i detta
test understiga en signifikansniva pa 5 procent vilket det inte gor.

4.4 Regressionsanalys

For att kunna besvara studiens hypotes har olika regressioner utforts for att forklara om det
finns ett positivt eller negativt samband mellan den beroende variabeln
goodwillnedskrivningar (GwImp) och den oberoende variabeln VD-byte (CEO). Sammanlagt
har tre olika logistiska regressionsmodeller analyserats, dér olika variabler har inkluderats for
att undersoka ett eventuellt samband. Samtliga regressionsmodeller har analyserats pa 1-, 5-
och 10 procentig signifikansniva. I nedanstdende tabell presenteras vilka variabler som har
inkluderats i de olika modellerna.

Tabell 5. Sammanfattning av regressionsmodeller

CEO Gw Size ROA Lev Loss

Ind
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Modell 1 Inkluderad Exkluderad Exkluderad Exkluderad Exkluderad Exkluderad Exkluderad
Modell 2 Inkluderad Inkluderad Inkluderad Inkluderad Inkluderad Inkluderad Exkluderad
Modell 3 Inkluderad Inkluderad Inkluderad Inkluderad Inkluderad Inkluderad Inkluderad



I tabell 4 redogors utfallet for samtliga regressionerna som har utforts i syfte till att analysera
sambanden mellan den beroende variabeln goodwillnedskrivning och den oberoende
variabeln VD-byte. Den forsta regressionen inkluderar enbart den beroende variabeln
(Gwlmp) och den oberoende variabeln (CEO). Denna modell undersoktes till foljd av att
studien utgar ifrén ett matchat urval. I den andra regressionsmodell testas aterigen sambandet,
dock inkluderas samtliga kontrollvariabler forutom kontrollvariabeln for industri. I den sista
modellen visas resultatet for den tredje regressionsmodellen, dir samtliga kontrollvariabler

har inkluderats. Detta innebér att 4ven kontrollvariabeln for industri (Ind) &r inkluderad.

Tabell 6. Regressionstabell for modell 1,2 & 3

Modell 1 Modell 2 Modell 3

Observationer 571 553
Prob > chi2 0,4257 0,0043 0,1954
Pseudo R’ 0,0008 0,0248 0,0275

Koefficient Signifikans  Koefficient  Signifikans  Koefficient  Signifikans
CEO 0,125505 0,426 0,0419584 0,799 0,0399951 0,809
Gw -0,0035447 0,360 -0,0039379 0,312
Size 0,0473089 0,022%** 0,0534383 0,022%**
ROA 0,0035648 0,770 0,0029788 0,812
Lev -0,0002295 0,596 -0,0003034 0,503
Loss 0,6091164 0,000%** 0,6454066 0,000%**
Ind Ja

*** =] procents signifikansniva, ** = 5 procents signifikansniva, * = 1 procents signifikansniva

Den ovanstiende tabellen visar att den forsta modellen inte dr signifikant vilket forklaras av
den oberoende variabeln CEO som likasa inte &r signifikant. Detta innebér att det inte finns
ndgot signifikant samband mellan den oberoende variabeln goodwillnedskrivning och den
beroende variabeln CEO. Séledes bidrar inte modell 1 till att forklara goodwillnedskrivningar.
Dessutom visar modell 1 en forklaringsgrad pa 0,08 % vilket innebér att variationen i den
beroende variabeln kan forklaras genom byte av VD med 0,08%.

Till skillnad fran modell 1 &r modell 2 signifikant pd 1 procents signifikansnivd. Dessutom é&r
kontrollvariabeln for foretagets storlek (Size) signifikant pd 5 procents signifikansnivd och
kontrollvariabeln for negativt resultat (Loss) signifikant pd 1 procents signifikansniva.
Dérmed finns det ett positivt signifikant samband mellan den beroende variabeln (GwImp)
och kontrollvariabeln Size och Loss. Den positiva koefficienten tyder pé att sannolikheten ar
storre att stora foretag gor en goodwillnedskrivning, dn foretag som &r mindre. Den positiva
koefficienten for kontrollvariabeln Loss, visar att det &r storre sannolikhet att féretag som
redovisar ett negativt resultat gér en goodwillnedskrivning, én foretag som redovisar ett
positivt resultat. Detta kan forklaras genom att kontrollvariabeln for negativt resultat tar
vérdet ett ndr foretag redovisar ett negativt resultat. Nér kontrollvariabler inkluderas dkar
forklaringsgraden till 2,48 procent i modell 2.

Da ovriga variabler inte dr signifikanta pd 1-, 5- eller 10 procents signifikansniva finns det
inget samband mellan dessa variabler och den beroende variabeln (GwImp).
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Den tredje modellen som redovisas i tabellen 5 dr inte signifikant, dessutom é&r
forklaringsgraden pa 2,75%, vilket &r ldgre &n nér kontrollvariabeln industri (Ind)
exkluderades i modell 2. Detta innebér att 2,75% av goodwillnedskrivningar kan forklaras
genom denna modell.

Liknande som i modell 2, visar modell 3 en positiv interaktion mellan goodwillnedskrivningar
(Gwlmp) och foretagets storlek (Size) pa en 5 procents signifikansniva. Denna interaktionen
innebdr att foretag som &r storre, tenderar att géra goodwillnedskrivningar, jamfort med
foretag som dr mindre. Dessutom visar regressionen att det r mer sannolikt att foretag med
ett negativt resultat genomfor en goodwillnedskrivning pd 1 procents signifikansniva.

Daremot visar inte resultatet av regressionen att det finns ett statistiskt signifikant samband,
att foretag inom en viss industri tenderar att gora goodwillnedskrivningar oftare &n foretag i
en annan industri.
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5. Analys och diskussion

For att kunna besvara studiens fragestéllning, kommer resultatet att analyseras i forhdllande
till tidigare forskning pa omradet samt teorier som har redovisats i tidigare avsnitt.

Det har blivit ett allt storre krav pd de finansiella rapporternas kvalitet, samtidigt som det har
blivit en allt storre konkurrens mellan verkstdllande direktdrer. Den 6kade handlingsfriheten
kan medfora en viss subjektivitet och dirmed kan manipulering av resultat forekomma. Detta
eftersom en VD kan ha olika incitament till att forsoka paverka resultatet.

Denna studie fokuserar pd goodwillnedskrivning som é&r en typ av resultatmanipulering och
VD-byte som incitament till att forsoka paverka resultatet. For att analysera om foretag inom
EU anvinder sig av denna typen av resultatmanipulering vid byte av VD kommer analysen att
genomforas med utgdngspunkt av studiens hypotes:

“Det finns ett samband mellan byte av VD och nedskrivning av goodwill bland foretag inom
EU under 2019”

5.1 Analys av empiri

I tidigare avsnitt har olika teorier och litteratur redovisats vilket kan forklara de val som en
foretagsledning gor vid redovisning av de finansiella rapporterna. Detta dr av relevans
eftersom foretagsledningen ska gora olika beddmningar nér de framstéller de finansiella
rapporterna. Den 6kade handlingsfriheten kan dédrmed leda till resultatmanipulering.

Utifrén de statistiska testerna som redovisats i empirin, kan det i korrelationstabellen utldsas
att det inte finns ndgot samband mellan goodwillnedskrivningar (Gwlmp) och byte av VD
(CEO) pa en 5-procentig signifikansnivd. Samma slutsats erholls vid t-testet, eftersom det inte
finns nagon signifikant skillnad mellan grupperna pé en 5-procentig signifikansniva.

Att det inte finns nagot signifikant skillnad mellan den beroende variabeln (GwImp) och den
oberoende variabeln (CEO) noterades dven i de tre valda regressionsmodellerna som
presenteras i avsnitt 4.4. I samtliga regressionsmodeller erhdlls samma utfall som 1 de tidigare
namnda statistiska testerna, oavsett om kontrollvariabler inkluderades eller inte. Dessutom
noterades det att ju fler kontrollvariabler som anvéndes i testet desto storre signifikant
skillnad blev det mellan GwImp och CEO. Anledningen till varfor det finns en signifikant
skillnad mellan GwImp och CEO samt att p-vdrdet dkar desto fler kontrollvariabler som
anvints, kan bero pa att kontrollvariabler har ett sasmband med byte av VD.

Utifrén resultatet pd de statistiska testerna kan HO inte forkastas vilket innebdr att det inte
finns nagot samband mellan byte av VD och nedskrivning av goodwill inom EU under 2019.
Samtidigt 4r detta ndgot som visats i andra studier, som har presenterats i avsnitt 2.6. Denna
skillnad kan forklaras genom att denna studie har genomfort undersdkningar utifran andra
lander.

Daremot finns det en positivt signifikant korrelation mellan goodwillnedskrivning (GwImp)
och negativt resultat (Loss), och ett liknande utfall erh6lls i regressionsmodell tva och tre.
Detta innebir att foretag som redovisar ett negativt resultat tenderar att gora
goodwillnedskrivningar jamfort med foretag som redovisar ett positivt resultat. I Jordan och
Clark’s (2015) studie kan man édven se att foretag som redovisar ett negativt resultat kommer
forsoka manipulera det. Detta kan dven noteras i denna studie da ett samband mellan GwImp
och Loss hittades.
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Ytterligare visar korrelationstestet att det finns en negativ signifikant korrelationen mellan
goodwillnedskrivningar (Gwlmp) och foretagets prestation (ROA). Daremot finns det inget
signifikant samband mellan variablerna nédr samtliga kontrollvariabler ar inkluderades i
regressionsanalysen. Detta innebér att variablerna ar korrelerade med varandra, men
sambandet kan inte forklaras i regressionsmodell tvd och tre ndr andra kontrollvariabler &r
inkluderade. Att det finns ett samband mellan GwImp och ROA har dven identifierades i
AbuGhazaleh, et al. (2011) studie.

Vidare finns det ett signifikant samband mellan goodwillnedskrivningar (GwImp) och
foretagets storlek (Size) i modell tva och tre dir samtliga kontrollvariabler dr inkluderade.
Detta innebir att foretag som ar storre, tenderar att géra goodwillnedskrivningar jaimfort med
foretag som dr mindre. I AbuGhazaleh, et al. (2011) studie hittades dock inte detta sambandet
vilket kan forklaras genom att studiernas geografiska omrade samt urval skilde sig ét.

5.2 Komplexiteten med nedskrivning av goodwill

Ar 2005 gjordes #indringen for alla foretag som redovisar enligt IFRS att inte lingre géra
avskrivningar pa immateriella tillgangar. Istéillet ska nedskrivningar géras och dir arliga
nedskrivningsprovningar genomforas. Efter att standarden dndrades har tidigare studier visat
att det finns ett samband mellan byte av VD och nedskrivning av goodwill.

I och med att handlingsfriheten har 6kat och foretag nu ska gora egna beddmningar, kan detta
forklara det samband som har noterats i tidigare studier. Dessutom kan det anses vara léttare
att manipulera resultatet genom goodwill eftersom posten dr svar att vérdera, vilket gor det
svért att veta om det foreligger ett nedskrivningsbehov.

Da det finns svarigheter i att vardera posten goodwill kan det bidra till att justeringar gors
beroende pé vilket utfall som ledningen vill ha i den finansiella rapporten. Detta kan dock
komma att strida mot aktiedgarnas intresse, eftersom det enligt agentteorin finns olika
intressen som driver ledningen och dgarna. Darmed kan det uppsta informationsasymmetri
mellan parterna.

Déaremot visar resultatet i denna studie att det inte finns ndgot samband mellan nedskrivning
av goodwill och byte av VD bland foretag i EU &r 2019. En forklaring till detta kan vara att
foretag idag méste ldmna fler upplysningar om hur de har gjort bedomningarna kring
goodwillnedskrivningar dn tidigare. P4 s sétt minskar informationsasymmetrin vilket gor det
svérare for foretag att manipulera resultatet genom goodwillnedskrivningar vid byte av VD.
Upplysningskraven har 6kat for foretag som foljer IFRS, ddremot har denna studie inte
undersokt vad som géller for foretag som foljer andra normgivare. Detta kan vara en
forklaring till varfor ett samband har identifierats i andra studier men inte denna. Samtidigt
stiller IFRS 3 krav pa att bolagen ska limna kvalitativ information avseende de faktorer som
ligger till grund for goodwill. En ytterligare reflektion kan vara att en verkstillande direktor
véljer ett annat sitt att forbéttra resultatet pd, exempelvis genom att avyttra delar av foretaget
som anses vara negativa for foretaget.

Som tidigare ndmnt finns det ett positivt samband mellan nedskrivning av goodwill och
kontrollvariabler Loss och Size. Detta kan forklaras av det prestationsbaserade synséttet inom
positiv redovisningsteori. Synséttet innebar att ledningen endast anvinder de
redovisningsmetoder som anses vara mest effektiva for att presentera hur verksamheten
presterar. I teorin finns tre hypoteser varav en kan sammankopplas med utfallet i empirin,
detta dr hypotesen om politisk paverkan. Utifrdn denna hypotesen skulle det innebéra att
foretag som é&r storre, 4r mer benégna att gora en nedskrivning av goodwill for att sénka sitt
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resultat jamfort med mindre foretag. Detta gors for att minska den politiska paverkan. Som
tidigare ndmnt kan detta samband enligt Jordan & Clark (2004) tyda pé resultatmanipulering
genom Big Bath.

Den forsta hypotesen om bonussystem kan inte identifieras i denna studie eftersom det inte
finns ett samband mellan nedskrivning av goodwill och byte av VD. Utifran empirin och
denna teori, innebér det att ledningen inte kommer agera pa ett séitt som presenteras i enlighet
med positiv redovisningsteori. Detsamma géller den sista hypotesen om l&neavtal, i och med
att det inte finns ett signifikant samband mellan goodwillnedskrivning och
skuldsdttningsgraden kan detta inte identifieras.

I TASB diskussionspapper (2020) framfordes det att posten goodwill har 6kat bland
borsnoterade bolagen. Vardedkningen behdver nddvindigtvis inte bero pé fordndringen i
standarderna utan kan istéllet bero pd att foretagen har forvérvat ytterligare immateriella
tillgdngar som gjort att goodwill blivit en storre post. Samtidigt kan en ytterligare faktor bero
pa att goodwill inte minskat i virde och ddrmed har inga nedskrivningar gjorts. Dock kan
okningen pa storleken av posten tyda pa att foretag vill redovisa ett bra resultat.

Av denna analys kan man trots komplexiteten med goodwill inte se ndgot samband i denna
studie mellan byte av VD och nedskrivning av goodwill bland boérsnoterade foretag i EU
2019. En nytilltrddd VD forsoker ddrmed inte paverka resultatet pa detta sétt for att hdnvisa
det déliga resultatet till tidigare VD och pa sé sitt framstd béttre.

5.3 Ar de finansiella rapporterna anviindbara for beslutsfattare?

Da studiens undersokning om det fanns ett samband mellan byte av VD och nedskrivning av
goodwill inte kunde styrkas, kan man utifrdn studiens resultat faststilla att den finansiella
rapporten utgdr anvdndbar information for beslutsfattning. Genom detta kan man dven
reducera den osdkerhet som kan uppsté vid beslutfattande. Da inget samband hittades kan det
dven visa pa att den finansiella rapporten ér tillforlitlig och kan skapa jamforbarhet mellan
foretag da ingen manipulering sker utifran studiens problemformulering.

Trots att inget samband hittades mellan nedskrivning av goodwill och byte av VD kunde man
utifran resultatet hitta samband for kontrollvariabler Loss och Size. Av detta skulle man
kunna se att en manipulering av resultatet sker utifrdn Loss och Size. Ddrmed kan det
forekomma en viss osédkerhet for beslutsfattning. Trots att andra samband kunde hittas kan
man med utgangspunkt fran denna studies fragestéllning tyda pd att ingen manipulation
forekommer. Ddarmed kan de finansiella rapporterna ge anvindbar information for
beslutsfattning. Diaremot gér det inte att sékerhetsstdlla utifrdn studien att sambandet mellan
nedskrivning av goodwill och kontrollvariablerna innebér att det forekommer
resultatmanipulering. Detta eftersom det kan bero pd ekonomiska faktorer snarare &n
manipulering av resultatet.

Da IFRS infordes var avsikten att skapa relevans, jimforbarhet och tillforlitlighet. Samtidigt
kan det uppsté en del osdkerhet samt subjektiv beddmning vid nedskrivningsprovning av
goodwill och som dédrmed paverkar redovisningen i sin tur rapportens kvalitet. Det finns hog
grad av osikerhet vilket beror pd att ledningens behdver gora beddmningar som péverkar den
finansiella rapportens anviandbarhet, men ockséd avseende att IFRS &r principbaserad. Tidigare
har man sett att det kan uppsta osékerhet vid nedskrivning av goodwill d4 bedoémningar maste
goras. Darmed kan beddmningen som gjorts ha som syfte att manipulera resultatet. I samband
med beddmningar kan dirfor jamforbarheten forsvagas om den bedémning som gors skiljer
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sig frén andras. Samtidigt som beddmningar gors kan subjektiviteten 6ka och ddrmed brister
neutraliteten fran korrekt atergivande.

5.4 Studiens reliabilitet och validitet
Tva forskningskriterier som é&r av relevans ar reliabilitet och validitet.

Reliabilitet beskriver hur tillforlitliga resultaten dr, och om svaren hade varit desamma om
testet hade utforts pa nytt eller om det finns en annan paverkan. Tva viktiga bestandsdelar for
att upprétta reliabilitet dr stabilitet och interbeddmarreliabilitet. For att kunna sdga att mattet
ska vara stabilt behdver det vara jamt om testet skulle genomforas igen.
Interbedomarreliabilitet innebir att det som observeras har gjorts genom subjektiva
bedomningar och dér tolkningen av data dr i likhet med observatoren (Bryman & Bell, 2017).

Vid utforandet av testerna har sekunddrdata insamlats fran Capital IQ vilket dr en trovérdig
databas for att exempelvis hitta finansiell information om foretag i varlden. Ddrmed kan
resultatet anses ha reliabilitet dd& man som ny undersdkare av amnet hade fatt ut likadan data.
Dock utfordes en manuell datainsamling av vilka foretag, utifrdn urvalskriterierna som har
gjort VD-byte under 2019. D4 detta gjorts manuellt kan det finnas en viss osékerhet i
utforandet, dock har datan samlats in fran foretagens arsredovisningar som har granskats av
revisorer. Detta stirker en av byggstenarna, vilket &r stabilitet.

I avsnitt 3.3.2 (tabell 1) kan man utldsa hur stort bortfall studien fick utifran det bestimda
urvalet. Det totala bortfallet pd 5268 motsvarar ett virde pa cirka 90% av alla foretag som
hiamtats fran databasen. Endast 5% av urvalet bestod av foretag som gjort
goodwillnedskrivning och som redovisade en goodwillpost. Utifrdn det kan man &ven utlésa
att det var 5% av foretagen som hade redovisat en goodwillpost men som inte hade gjort en
goodwillnedskrivning. For &r 2019 kan man darfor se att det var lika stor andel foretag som
gjorde goodwillnedskrivning som foretag som inte gjorde goodwillnedskrivning, utifran det
matchade urvalet. D& undersokningen har baserats pé ett matchat urval, kan detta pverka
studiens reliabilitet. Ddremot var det nddviandigt att goéra denna typen av urval, eftersom det
var endast ett fatal foretag som gjort goodwillnedskrivningar under 2019. For att kunna
besvara frigestillningen var det viktigt att inkludera foretagen genom ett matchat urval.
Diaremot hade reliabilitet styrkts om ett flertal ar hade studerats istéllet for enbart ett ar som
denna studien undersokte. Pé sé sitt hade kanske ett annat resultat erhallits. Genom att utdka
antalet undersodkta ar, hade man dven kunnat se om antalet ar som en VD har suttit vid sin
post skulle ha ndgon paverkan pa studiens resultat.

Parametrarna som anvénds i modellerna har inkluderats i studien utifrdén bedémning och
vérdering vilket paverkar resultatet at en riktning, men dér genomforandet gjorts pé ett
tillforlitligt sitt. Darmed borde resultatet bli detsamma om de parametrar som tillimpas 1
denna studie ocksd anvinds i fortsatta studier. I studien anvdndes goodwillnedskrivningar som
beroende variabel och byte av VD som oberoende variabel eftersom goodwillnedskrivningar i
denna studie dr beroende av att ett byte av VD sker. I studien inkluderades ytterligare sex
kontrollvariabler vilket ska minska risken for att ta felaktiga beslut.

I studien hade ytterligare kontrollvariabler kunnat anvindas som mojligtvis skulle gett ett
annat utfall. Exempelvis hade kontrollvariabeln EXEOWN kunnat vara av intresse d4 man
hade kunnat se hur stor dgarandelen ledningen har i bolaget. Enligt agentteorin hade det
kunnat minska kostnaden for ledningen eftersom informationsasymmetrin mellan dgarna och
ledningen minskar. AbuGhazaleh et al (2011) menar dven pa att EXEOWN har en positiv
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korrelation med nedskrivning av goodwill. Samtidigt valdes de kontrollvariabler som utifran
denna studie ansags som mest relevanta.

Négot att ta hinsyn till da ett samband mellan de olika variablerna och nedskrivning av
goodwill kan hittas &r att det inte behdver har som syfte att manipulera resultatet. Detta kan
istéllet bero pa ekonomiska faktorer och beslut fran foretagsledningens sida. Detta kan
diarmed paverka studiens reliabilitet d& man endast kan se ett samband och inte orsaken till
varfor sambandet uppstar.

Det andra forskningskriteriet som avser validitet beskriver studiens formaga att hinga
samman och att det som mats stimmer overens med det som ska méatas. Om reliabilitet inte
finns, finns inte validitet (Bell, 2016). Det finns olika former av validitet och tvd av dessa kan
anses vara av storre vikt i denna studie, extern validitet och intern validitet (Bryman & Bell,
2017).

Intern validitet kan dven beskrivas som giltighet och forklarar hur vil studiens slutsats dr
trovirdig och om det finns ndgon kausalitet mellan variablerna. Extern validitet dr viktigt for
att generera trovéirdighet med hinseende fran sitt urval. Denna del beskriver i hur stor grad
resultatet gér att generaliseras i en annan kontext (Bryman & Bell, 2017).

Da datainsamlingen har tolkats utifrdn de valda modellerna har beddémningarna i stor
utstrdckning varit objektiva vilket bidrar till studiens reliabilitet. Datainsamlingen har tydligt
beskrivits och i samband med att urval har genomf6rts har dven bortfall gjorts som inte har
ansetts som relevant for denna studie. Detta genom att exempelvis exkludera bolag som inte
ar borsnoterade 1 EU samt som inte har redovisat en goodwillpost under 2018 - 2019.
Samtidigt har variabler inkluderats i testerna som ansetts som relevanta for att bidra till
trovardighet i studien. Av detta kan resultatet bli léttare att tolka vilket bidrar till intern
validitet. D& dven resultatet dr analyserat kan man se att det inte fanns ndgon kausalitet mellan
goodwillnedskrivningar och byte av VD. Av resultatet kunde dndé samband tydas mellan
andra variabler vilket ocksa bidrar till validitet i studien. Utifrén det resultat som denna
studien fick kan det ge mdjlighet for generaliserbarhet. Detta d4 bedomningar kan goras hur
resultatet kan tillimpas i en annan kontext. Detta kan 1 sin tur bidra till en extern validitet.
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6. Slutsats och vidare forskning

6.1 Slutsats

Denna studie d&mnar till att undersdka om det finns ett samband mellan byte av verkstéllande
direktor och nedskrivning av goodwill bland boérsnoterade bolag inom EU. Utifran resultatet
kan nollhypotesen inte forkastas pa 1, 5 eller 10 procents signifikansniva. Detta innebér att
det inte finns ett signifikant samband mellan byte av VD och nedskrivning av goodwill.
Déarmed dgnar sig en nytilltrddda VD inte at att gora goodwillnedskrivningar for att paverka
resultatet. Utifran denna studie innebér det att foretag inom EU inte anvénder sig av denna
typen av resultatmanipulering under 2019.

Den handlingsfrihet som standarderna mojliggor, utnyttjas inte for att manipulera resultatet
utifran studiens problemformulering. Foljaktligen fungerar de standarder som finns géllande
goodwill. Séledes skulle avskrivningar av goodwill inte nddvéndigtvis gora den finansiella
informationen mer anvindbar for foretagets intressenter.

6.2 Vidare forskning

I och med att databasen, som anvénts i studien, inte tillhandahaller information om ett VD-
byte har skett, fick denna information samlas in manuellt. Detta begransade urvalets storlek
till foljd av den tidsram som fanns tillgdnglig for denna studie. Darfor hade det varit av
intresse att vidare undersoka detta samband under en ldngre tidsperiod. Dessutom hade det
varit intressant att inkludera flera foretag istéllet for att anvidnda sig av ett matchat urval déa
det har riktats kritik mot denna typen av urval. P4 sa sdtt kanske ett annat resultat hade
erhallits.

Det finns ett flertal studier som har undersokt andra ldander, utanfor EU, daremot ar det olika
normgivare. Trots att hanteringen kring goodwill 4r likartad mellan normsittarna, finns det
andra faktorer som skiljer sig 4t mellan ldnderna, exempelvis dgarstrukturen. Dérfor blir det
problematiskt att dra samma slutsatser inom EU som tidigare studier har visat i lander utanfor
EU. For att skapa ytterligare diskussionsunderlag for IASB:s diskussionspapper, hade det
dérfor varit intressant att undersoka andra incitament som foretag kan ténkas ha for att
manipulera sina resultat genom goodwill. Detta eftersom goodwill ér en valdigt
uppmarksammad post dér kritik har riktats till de redovisningsregler som berdr goodwill.

Vidare finns det ldnder utanfor EU som tilldimpar IFRS. Ett annat geografiskt omrade skulle
mojligen kunna ge ett annat resultat. Dérfor skulle ett forslag pé vidare forskning vara att
studera samtliga ldnder som tillimpar IFRS och jaimfora de dt. Pa sa sétt far IASB ytterligare
ett diskussionsunderlag.
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