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Titel: IFRS 15 - En kvantitativ undersokning av paverkan pé nettoomséttning for telekombranschen i
Europa

Bakgrund och problem: Redovisning av intékter har en avgdrande roll i finansiella rapporter
eftersom de ofta utgdr grunden for investeringsbeslut. Intdktsredovisning varit ett omdebatterat
problem med avseende till flertalet skandaler kring intdktsredovisning. Bedomningen av flertalet
praktiker dr att inforandet av den nya intéktsstandarden IFRS 15, kan fé en stor paverkan pé foretag
inom telekombranschen. Telekombranschen ér sérskilt pdverkad pa grund av att avtal med kunder ofta
ar komplexa och ldnga. Genom inskickade comment letters framkom det &ven att flertalet foretag
inom telekombranschen var kritiska till denna foérdandring som bland annat skulle skapa en storre
fluktuation pé redovisade intékter.

Syfte: Syftet med studien &r att undersoka hur de férvéntningar som praktiker haft pa
intéktsredovisningen i telekombranschen med inférandet av IFRS 15, forhaller sig till fordndringen av
de redovisade intékterna i europeiska borsnoterade bolag inom telekombranschen for &r 2016 och
2018.

Avgrinsningar: Utifran studiens syfte och fragestéllningar kommer en avgransning genomforas for
att enbart studera borsnoterade europeiska bolag inom telekombranschen som redovisar enligt [IFRS
15 1 sin koncernredovisning. Skilet till att avgrénsa oss till samtliga telekombolag i Europa ér att det
mdjliggdr for en djupgaende analys inom en specifik bransch.

Metod: Datainsamling for studien har gjorts genom Capital IQ. Studien har undersokt den
procentuella fordandringen av intdkter med hansyn till flertalet kontrollvariabler som kan antas paverka
redovisning av intékter i vésentlig utstrickning. Inledningsvis presenteras deskriptiv statistik foljt av
parat t-test, Wilcoxons teckenrangtest, Pearsons korrelationstest och en linjar regressionsanalys.

Resultat och slutsatser: Resultat av studien kan antas folja de forvéntningar som fanns bland bade
praktiker och telekombranschen vid inférandet av IFRS 15. For en signifikansniva pa 5% visar
studiens hypotesprovning pé att det finns en signifikant positiv skillnad mellan intékter for europeiska
telekombolag fore kontra efter implementeringen av den nya intéktsstandarden IFRS 15.

Forslag till fortsatt forskning: For att kontrollera for att telekombolag har haft en storre effekt pa
nettoomsittning &n resterande branscher, dppnar studien upp for att undersdka andra branscher. Att
dessutom bredda studien till att omfatta fler linder skulle 6ka antalet observationer och troligtvis leda
till mer trovardiga slutsatser.

Nyckelord: IFRS 15, IAS 18, IAS 11, Intdkter, Redovisning, Femstegsmodellen, Intiaktserkdnnande,
telekombranschen, telekombolag.



Begreppsdefinition

Big Four

FASB

IAS

IASB

IFRIC

IFRS

US GAAP

SEC

De fyra storsta revisionsbolagen, det vill séiiga Deloitte, EY, KPMG och
PwC.

Financial Accounting Standards Board

International Accounting Standard

International Accounting Standards Board

International Financial Reporting Interpretations Committee

International Financial Reporting Standards

Generally Accepted Accounting Principles i USA

Securities and Exchange Commission
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1. Inledning

Intékter utgdr ofta den storsta posten 1 redovisningen och hur intékter redovisas blir darfor
viktigt for bilden av bolaget i den finansiella rapporteringen. For anvéndaren av de finansiella
rapporterna ar ett bolags intékter viktiga vid véirdering samt vid jimforelser mellan bolag.
Intéktsredovisningen ger utrymme for bolaget att géra ménga beddmningar vilket kan leda till
opportunistiskt handlande och sluta i en redovisningsskandal, (Marton et al., 2018a). Ett
exempel pa det dr redovisningsskandalen med Enron 1 USA som skedde till f61jd av vad SEC
beddémde som manipulering av intéktsredovisning. Ett exempel i Sverige dr skandalen med
Prosolvia som ocksa &r relaterad redovisningen av intékter och visar pa brister i regleringen

av redovisning. (Marton, 2015).

Det dr brister som ger upphov till sédana skandaler som gor att behovet av normgivare for
redovisningsregler finns. Globalt finns tva normgivare med stort inflytande, dér den ena &r
International Accounting Standards Board, forkortat som IASB. Den andra ar Financial
Accounting Standards Board 1 USA, forkortat som FASB. IASB édr den ansvariga utgivaren
av International Financial Reporting Standards, IFRS. FASB dr den ansvariga utgivaren for

Generally Accepted Accounting Principles i USA (US GAAP). (Marton et al., 2018a).

IASB och FASB ingick ar 2002 ett avtal om samarbete. Avtalet heter “the Norwalk
Agreement”, dir bada parter inledde ett konvergensprojekt som heter Convergence of Global
Accounting Standards. Konvergensprojektets syfte var att harmonisera reglerna for IFRS och
US GAAP. Det skulle uppnés dels genom foréndringar av befintliga standarder och dels
genom att [ASB och FASB gemensamt tar fram nya standarder. Detta skulle i sin tur medfora
att jimforbarheten 6kade mellan bolag som redovisade enligt IFRS och bolag som redovisade

enligt US GAAP. (Marton et al., 2018a).

Regleringen kan ha principbaserade standarder eller regelbaserade standarder. En
principbaserad standard ger fullt handlingsutrymme under principen medan en regelbaserad
standard styrs av handfasta regler. Har skiljer sig IASB fran FASB i hur deras standarder ar
upprittade, IFRS anvénder principbaserade standarder medan US GAAP anvinder
regelbaserade standarder. I fallet for redovisning av intékter gor detta att US GAAP minskar
risken for att samma typ av transaktion kan redovisas pa olika sétt medan IFRS ldmnar

utrymme for att redovisningen béttre liknar transaktionen. (Benston et al., 2006).



IFRS och US GAAP har innan samarbetet haft olika standarder for redovisning av intikter
vilket gjort det svart att jimfora ett bolag som anvénder IFRS med ett bolag som anvinder
US GAAP. Som en del av Convergence of Global Accounting Standards skulle darfor [ASB
och FASB tillsammans arbeta fram nya standarder for sina respektive regelverk som
harmoniserade med varandra. For IASB skulle detta bli IFRS 15 och for FASB, Accounting
standard codification 606 (ASC 606). Till foljd av en 6kande komplexitet i avtal arbetade
IASB fram IFRS 15, Intékter frdn avtal med kunder, som skulle ersitta de tva tidigare
standarderna, IAS 11 och 18, som hanterade avtal tidigare. For att underldtta for anvéindarna
vill man att redovisningen béttre skulle spegla bolagets verkliga ekonomiska prestationer.
IFRS 15 togs fram som ett samarbete mellan IASB och FASB med en férhoppning om att
skapa redovisningsregler som var ldttare att tillimpa globalt, detta samarbete slutférdes dock

inte. (Marton et al., 2018a).

1.2 Problemdiskussion

Anledningen till att den nya standarden IFRS 15 togs fram var att IASB bedomde att tidigare
standarder som behandlade avtal, IAS 11 och IAS 18, inte var tillrdckligt kompletta samt att
de var svéra att tolka. Det kunde dven uppsta situationer déir det inte var sjdlvklart vilken
standard vissa avtal skulle hanteras med. Manga bolag som redovisade enligt IFRS skapade
sig da sina egna tolkningar for att hantera dessa problem. I det uppstod dock ett annat
problem i att bolagens tolkningar kunde skilja sig mycket fran varandra. Detta medforde att
avtal kunde redovisas pd olika sitt av olika bolag vilket gjorde det svart for en anvéndare av

de finansiella rapporterna att jimfora bolag med varandra. (IASB, 2008).

IFRIC hade som ett tidigare forsok till att rdda bot pé problemen kommit med IFRIC 15 som
syftade till att tydliggora vilken av IAS 11 och IAS 18 som skulle tillimpas for olika
situationer. Eftersom jaimforbarhet dr en av de kvalitativa egenskaper i redovisningen som ska
uppfyllas enligt IFRS och att det samtidigt var sddana problem att uppfylla detta rekvisit med
IAS 11 och 18, bedomde IASB att det var nodvéndigt att ta fram en ny standard. Detta ledde
till utvecklingen av IFRS 15 som slog samman de tva tidigare standarderna och inférde flera
fordndringar. Till att borja med innehaller IFRS 15 en process i fem steg for att identifiera
intékter. Det dr dven hogre krav pa upplysningar i de finansiella rapporterna kring hur bolag

géatt tillviga 1 denna identifiering. (IASB, 2008).



Den nya standarden IFRS 15 syftar till att underlétta for anvéndaren av de finansiella
rapporterna genom att 6ka transparensen i identifieringen av intékter samt att 6ka
jamforbarheten mellan bolag. IFRS 15 har 4ven medfort bieffekter for bolagen som tillimpar
standarden. Beroende pé bransch kan det medfora krav pa stora omstruktureringar inom
bolagen for den nya metoden att identifiera intdkter. Dessutom uppstod problem for vissa
bolag nir intéktsredovisningen fordndrades genom att deras resultatrdkning paverkades samt
att det skapade problem genom att férdndringar i I6nsamhetsberékning behdvde goras.

(Weaver & Woods, 2015).

IASB, Deloitte, EY, Kpmg och PwC har alla undersdkt och gjort bedomningar pa den
paverkan IFRS 15 vintades ha nir den implementerats och kom alla fram till att vissa
branscher bedoms péverkas mer &n andra. Branscherna for Telekom smat mjukvara lyftes
fram som tva av de branscher som vintades paverkas mest. Telekombranschen &r sarskilt
paverkad pé grund av att avtal med kunder ofta dr komplexa och langa. Det 6ppnar upp for
foljdfragor som hur utfallet har blivit for telekombolagen, om det &r s att olika bolag
paverkats olika mycket, samt om sa &r fallet, hur de paverkats. (IASB, 2014; Deloitte, 2014;
EY, 2017; KPMG, 2016; PwC, 2017).

1.3 Syfte och fragestillningar

Syftet med studien &r att undersdka hur de forviantningar som praktiker haft pa
intéktsredovisningen i telekombranschen med infoérandet av IFRS 15, forhaller sig till
fordndringen av de redovisade intdkterna i europeiska borsnoterade bolag inom
telekombranschen for &r 2016 och 2018. Syftet mynnar foljaktligen ut i studiens foljande

fragestéllningar:

- Har implementeringen av IFRS 15 medfort en fordndring pé nettoomsittningen ar 2016 och

2018 for borsnoterade europeiska bolag inom telekombranschen?

- Vilka effekter pa nettoomsittningen forvédntade sig telekombranschen och praktiker med

implementeringen av IFRS 15?



1.4 Disposition

Uppsatsens inledningskapitel utgors av en historisk oversikt i bakgrunden som mynnar ut i en
problemdiskussion som forklarar valt problemomréde. I uppsatsens andra kapitel diskuteras
bland annat inneborden av IFRS 15 och avslutas med den paverkan inférandet av IFRS 15
véntades ha pd telekombranschen enligt praktiker och telekombolag. Det tredje kapitlet
behandlar studiens litteraturgenomgéng som leder ut till studiens hypotesprovning. I det
fjarde kapitlet redogors det for tillvigagangssattet for att uppfylla studiens syfte och
fragestéllningar. I kapitel fem presenteras sedan studiens resultat foljt av diskussion och

slutsats i det sjétte och sista kapitlet.

1.5 Bidrag

Studien kan framforallt skapa nytta for investerare eftersom studiens férvintan om att
redovisade intdkter kommer fordndras, 1 sin tur kan leda till vinstfluktuationer. Studien
véander sig dessutom till bland annat studenter, forskare och allmint ekonomiintresserade
individer men &ven till bolag inom telekombranschen samt praktiker, sdsom revisorer.
Forhoppningen ér att studien bidrar till storre inblick 1 vilken paverkan implementeringen av
IFRS 15 har pd nettoomséttning for borsnoterade europeiska bolag inom telekombranschen
och om denna péaverkan stimmer dverens med tidigare uttalanden frén praktiker. Vidare ar
forhoppningen att bland annat forskare finner en utgangspunkt for en mer djupgéende fortsatt
forskning. Amnet anses fortfarande vara relevant ur huvudsakligen en kvantitativ

forskningssynpunkt eftersom tidigare studier bedoms som fa.

1.6 Avgrinsningar

Utifrén studiens syfte och fragestdllningar kommer en avgransning genomforas for att enbart
studera borsnoterade europeiska bolag inom telekombranschen som redovisar enligt [IFRS 15
1 sin koncernredovisning. Skélet till att avgransa oss till samtliga telekombolag i Europa é&r att

det mojliggor for en djupgdende analys inom en specifik bransch.



2. Bakgrund

De begrepp och definitioner som presenteras nedan borjar med intdiktsredovisning i
generella drag och fortsdtter sedan in pd IASB och tidigare standarder som behandlar
redovisning av intdkter. Avsnittet fortsdtter med IFRS 15 och dess femstegsmodell for att
redovisa intdkter. Slutligen presenteras den forvintade paverkan pa telekombranschen enligt

praktiker och telekombolag.

2.1 Intiktsredovisning

Den kritiska hidndelsen avgdr nir en intékt ska redovisas, dir tidigare standarder anvént
realisationsprincipen ur ett resultatrakningsbaserat synsitt. Detta anvéndes i IAS 11 och IAS
18 men det har IFRS 15 rort sig ifrén till att istdllet anvénda ett balansrdkningsorienterat
synsétt. IFRS 15 inkluderar bade nya krav pa upplysning och en ny modell i fem steg, for
redovisning av intékter. Redovisning kan definieras som att ett bolags redovisning ska ge
information till bdde externa och interna parter. De interna parterna kan vara bolagets ledning
och styrelse och de externa parterna syftar till alla externa intressenter. Investerare, bade
nuvarande aktiedgare och potentiella nya investerare som har intresse av att investera i
bolaget, samt banker, dr exempel pd externa intressenter. Redovisningen har da som syfte att
minska informationsasymmetri mellan foretagsledning och externa intressenter. Detta leder
till att investerare kan investera mer effektivt vilket dkar tillvéxten i ekonomin for samhaéllet i
stort. (Marton et al., 2018b). Redovisning av intdkter har exempelvis en avgoérande roll i
finansiella rapporter eftersom de ofta utgdr grunden for investeringsbeslut. Huvudsyftet med
standarden IAS 18 och IFRS 15 ér att dirmed ge végledning och hjdlp vid intéktsredovisning.
(Tong, 2014).

Ar 2014 publicerade IASB IFRS 15 och en sammanfattning av projektet med en respons till
inkomna kommentarsbrev fran intressenter. I projektsammanfattningen gar IASB igenom
varfor man valt att dndra intdktsredovisningen. De uttalar sig om att den frimsta anledningen
ar att tidigare standarder gjorde det svart for investerare och analytiker att forstd och jamfora
olika bolags omsittning. Begrinsad vigledning for hur redovisningen av intékter skulle ga till
gjorde att det uppstod manga olika sitt att hantera intdkter. Detta var sarskilt tydligt nir det
géller mer komplexa avtal, mer specifikt avtal med flera delar och dtaganden. IFRS 15 ska
ddrmed fungera som ett ramverk for att 6ka jimforbarhet mellan avtal, férhindra att bolag

anvéinder egna ramverk samt gora informationen i finansiella rapporter mer anvindbar genom



hogre krav pa upplysning i noter. De presenterar sedan foljande femstegsmodell som

kortfattat forklaras nedan. (IASB, 2014).

IFRS 15 behandlar intékter frén avtal med kunder och publicerades av IASB ar 2014.
Standarden fanns tillgénglig att tillimpa som tidigt antagande frén att den publicerades men
standarden antogs 2018 vilket innebér att kravet pa att redovisa enligt IFRS 15 infordes 2018
(IFRS, 2018). IFRS 15 ersitter IAS 11, IAS 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 och SIC-31.
Eftersom alla intdkter fran avtal med kunder nu redovisas enligt IFRS 15 gors inte langre
skillnad mellan intdkter fran varor och intékter frén tjdnster. IFRS 15 innehaller en
femstegsmodell som vigledning for bolagen till hur intékter ska redovisas. Den innehaller

dven nya krav pa upplysningar i noterna for ett bolags finansiella rapporter. (IASB, 2014).

2.2 Femstegsmodellen

Steg 1: Identifiera avtalet med kunden

Det forsta steget dr att identifiera att ett avtal foreligger, vilket enligt IFRS innebér att det
med minst 50 procents sannolikhet kommer att intrdffa. Den nya modellen tar bort den
kontantbaserade metoden for att identifiera intékter. Har bolaget erhéllit kontanter ska
intékten redovisas endast om bolaget antingen slutfort sitt &tagande mot kunder eller

fortsdttningsvis levererar tjanster till kunden. (IASB, 2014).

Steg 2: Identifiera prestationsdtagandena i avtalet
Steg tva avser att identifiera de ataganden som bolaget erhéllit genom att inga avtalet med
kunden. Redovisning av intékter ska knytas till varje enskilt d&tagande. Det finns darfor en

separationsprincip for avtal som avser flera prestationsitaganden. (IASB, 2014).

Steg 3: Faststéll transaktionspriset

Steg tre avser att identifiera transaktionspriset bolaget har rétt att erhalla frdn kunden i utbyte
mot varan eller tjinsten som avtalet avser. Om transaktionspriset &r fast och utskrivet i avtalet
innebir detta steg ingen komplexitet. Ar transaktionspriset diremot rorligt ir detta steg
svérare. Enligt modellen ska bolaget da sitta det transaktionspris som dr mest troligt. Om det
ar troligt att bolaget i framtiden 4r skyldiga kunden nagon form av aterbetalning ska denna
avsittas. Har bolaget statistik dver utfall av tidigare avtal ska transaktionspriset viktas for de

olika mojliga utfallen. (IASB, 2014).



Steg 4: Fordela transaktionspriset till de olika atagandena i avtalet

Steg fyra avser hur transaktionspriset ska fordelas om det foreligger flera
prestationsdtaganden. Transaktionspriser ska da séttas efter varje enskilt dtagandes fristdende
forsdljningspriser. Finns dessa inte tillgéngliga ska de tas fram genom bedémning av bolaget.

(IASB, 2014).

Steg 5: Redovisa intdkten vid uppfyllandet av respektive dtagande

Steg fem avser nér intékten ska redovisas, detta ska goras for varje enskilt atagande och
innebadr att bolaget ska ha 6verfort kontrollen dver varan eller tjdnsten de atagit sig att
leverera till kunden. For varor innebir detta vanligtvis intékten redovisas vid ett tillfdlle vid
exempelvis leverans, medan det for tjénster innebér att redovisning av intdkter sker dver tid.

(IASB, 2014).

2.3 Forvintad paverkan enligt praktiker

Falkman och Lundqvist (2016) visar pd att alla branscher inte vintas pdverkas i lika stor
utstrackning till f61jd av inférandet av IFRS 15. De ger exempel pa branscher som véntas
paverkas sarskilt mycket och tar upp telekombranschen, byggbranschen och IT-branschen
som exempel. De beskriver att vintade effekter dels dr av kvantitativ karaktdr och syns i bade
resultatrikningen och balansrikningen men dven av kvalitativ karaktdr dir de storsta
effekterna véntas uppsta till f61jd av de nya kraven pa information i noter. (Falkman &
Lundqvist, 2016). Vidare gor bland annat bade KPMG (2016) och Deloitte (2014)
bedomningen att inférandet av IFRS 15 kan fa en stor paverkan pa bolag inom

telekombranschen.

Forséljning av servicepaket sker ofta i telekommunikationsindustrin. Mobiltelefoner och
abonnemang som betalas over tid ingér ofta i samma kontrakt. Om de uppfyller definitionen
av distinkt, kommer de att redovisas som ett separat prestationsatagande. (PwC, 2017). Enligt
IAS 18 ar intdkterna redovisade for en tjénst eller vara nistan alltid begransade till det belopp
som faktureras till kunden for den specifika varan eller tjdnsten. Som exempel redovisades
inga intdkter pa en mobiltelefon som saldes gratis som en del av ett kontrakt med manatliga
tjanster. (Deloitte, 2014). Fordelningen av transaktionspriset kan vara den mest paverkade

komponenten genom inférandet av IFRS 15 {or telekombolag. Enligt IFRS 15 ska en



mobiltelefon, &ven om den &r rabatterad eller séljs gratis, kinnetecknas som ett separat
prestationsdtagande. En del av det totala transaktionspriset kommer ddrmed att fordelas till
mobiltelefonen baserat pa dess fristdende forsiljningspris. (PwC, 2017). Intékter redovisade
for en vara kommer alltid att baseras pa dess fristdende forsdljningspris oavsett dess faktiska
pris 1 kontraktet. Ddrmed kommer mer intdkter redovisas i borjan av kontraktet, nar
exempelvis mobiltelefonen levereras, medan mindre intdkter kommer att redovisas nér
kontraktet fortloper i samband med att de manadsvisa tjansterna (abonnemanget)
tillhandahélls. (BDO, 2014). Till exempel kommer intékter relaterade till en mobiltelefon
som sdljs gratis att redovisas vid avtalets bdrjan, nir kunden fir kontroll 6ver den, &ven om

kunden dnnu inte har betalat for varan. (PwC, 2017).

I enlighet med IFRS 15 maste bolag beddma om aktiveringsavgifter utgors av varor eller
tjanster till kunder. I ett kontrakt inkluderat en mobiltelefon och manadsvisa tjanster ar det
mdjligt att exempelvis forestdlla sig att bolaget tar ut en aktiveringsavgift for att installera en
fysisk linje till kundens lokaler. Om kunden fortfarande kan anvinda linjen nér den byter
telekommunikationsleverantor, representerar linjen en distinkt tjédnst. Den relaterade
aktiveringsavgiften redovisas ddrmed som ett separat prestationsatagande. Om
forskottsavgiften inte representerar ett separat prestationsitagande, ingar avgiften i
transaktionspriset och ska fordelas mellan mobiltelefonen och de ménadsvisa tjansterna (EY,

2015).

Sammanfattningsvis innebir inforandet av [FRS 15 att intidkterna fran telefonen maste
redovisas separat fran mobilabonnemanget och intékter frin forséljning av mobiltelefonen
maste tidigareldggas. Den redovisade intékten ska utgora telefonens separata
forsiljningsvirde 1 forhdllande till den totala forsdljningen, och inte det virde kunden betalar

nér avtalet ingas. (PwC, 2016).

2.4 Forviantad paverkan enligt telekombranschen

Nér IASB ar 2009 offentliggjorde sitt diskussionspapper for IFRS 15 inkom flertalet
kommentarsbrev. De kommentarsbrev som sticker ut mest dr de fran telekombolag som
uttrycker oro infor den nya standarden. Amerikanska Verizon stéller sig emot inférandet av
IFRS 15 med motiveringen att med en kundbas som utgér nédstan 100 miljoner kontrakt &r det

inte genomforbart att utvérdera varje enskild transaktion i enlighet med IFRS 15. Det finns



enligt Verizon manga parametrar som styr utformningen av ett avtal sdsom samtalskostnad,
utrustning som kunden kdper i samband med abonnemanget, aktiveringskostnad, smskostnad,
mobildata med mera. For varje avtal skulle varje parameter behdva analyseras utifrdn IFRS
15 vilket Verizon inte anser praktiskt genomforbart. Det skulle kravas stora fordndringar for
bolaget sett till olika IT-system och nya rutiner att kostnaderna skulle bli s hoga att det
skulle paverka dven alla deras kunder negativt. Verizon pépekar dven att komplexiteten i
avtalen skulle gora de finansiella rapporterna mindre pélitliga &n de varit tidigare, (Verizon,

2009).

Telekom Italia hdvdar att IFRS 15 tycks sta i konflikt med sjélva forestdllningsramen, att
processen for att identifiera avtal fokuserar for mycket pé avtalets innehall vilket stér 1
konflikt med forstallningsramens 35:e paragraf som séger att substansen ska g fore villkoren
vilket kan underminera anvindbarheten i de finansiella rapporterna. Telekom Italia fortsatter
med att argumentera for att de inte anser att det finns nagra problem med de aktuella
standarderna for intdkter IAS 11 och IAS 18 i telekombranschen och att IFRS 15 bara skulle
medfora en 6kad komplexitet i redovisningen till foljd av den stora méngden avtal, och
samtidigt medfora stora kostnader. De papekar dven att femstegmodellens krav pé att fordela
intékter till respektive dtaganden ger en missvisande bild av den underliggande ekonomiska

substansen och dven hur verksamheten fungerar for ett telekombolag, (Telekom Italia, 2009).

Vodafone inleder sitt kommentarsbrev med att de anser att en ny standard bor tillfora mer
anvéndbar och tillforlitlig information till ledning, aktiedgare, analytiker och andra anvindare
av den finansiella informationen @n vad tidigare standarder gor, samt att den tillfor fordelar
som matchar eller overstiger de kostnader den medfor. For telekombranschen anser de inte att
dessa mal uppfylls utan att [FRS 15 istéllet véntas skapa en felaktig periodisering av intékter,
skapa en process for intidktsredovisning som med den stora mingd avtal de har blir svar eller
omdjlig att implementera, negativt paverka aktiedgare genom hoga kostnader samt att avtal
som borde redovisats pd samma sdtt kan komma att redovisas helt olika kring exempelvis
olika forséljningskanaler. Vodafone hivdar ocks att tidigare standard for intéktsredovisning
redan ger en hog grad av konsistens i redovisningen for alla europeiska och amerikanska
telekombolag vilket ger anvdndbar och pélitlig finansiell information at anvéndarna,
(Vodafone, 2009). Deutsche Telekom AG (2009) papekar problematiken som uppstér nir en
telefon séljs ndr kunder ingar kontrakt med att kunden betalar av den 16pande bryter linken

mellan 6kningen i intdkter och kassafldden. I tidigare standard har telekombolag haft



mdjlighet att redovisa intékter for telefoner 16pande men nu maste intdkten tidigareldggas
eftersom kontrollen 6ver telefonen dvergér till kunden i borjan av avtalet. Den redovisade
intdkten maste dessutom vara telefonens fristaende vérde, vilket kan vara hogre dn det pris
kunden betalar av da kunden kan ha erhallit en rabatt enligt abonnemanget. (Deutsche
Telekom, 2009). Vidare menar Deutsche Telekom (2009) att det blir missvisande for
anvéndare av de finansiella rapporterna eftersom omséttningen 6kar medan de framtida
kassafloden som dkningen i omséttning avser kan komma i senare perioder. Detta i sin tur gor
det svért att virdera ett bolag genom framtida kassafloden for en investerare med IFRS 15
jamfort med tidigare standard (Deutsche Telekom, 2009). Sammanfattningsvis kan
implementeringen dérmed resultera i hoga kostnader och samtidigt skapa en storre
fluktuation pa redovisade intdkterna med tanke pa att en storre del av intékterna redovisas i

borjan pa kontraktets period nir kunden far ta del av mobiltelefonen.

3. Litteraturgenomgang

Syftet med detta kapitel dr att redogora for tidigare forskning som har betydelse for dmnet
for att i sin tur identifiera omrdden som krdver utredning.

Malet med IFRS ér att skapa hogkvalitativa globala redovisningsstandarder som skapar
relevant, transparent och jamforbar information (IFRS Foundation, 2013). Eftersom IFRS i
allt hogre grad vinner global acceptans dr dmnet av stort intresse for forskare. Att studera de
ekonomiska konsekvenserna av IFRS-antagandet &r inte bara relevant for investerare och
andra marknadsaktorer utan ocksé for tillsynsmyndigheter och beslutsfattare. Det
obligatoriska antagandet av IFRS i ett land eller omrade i virlden ger forskare vérdefulla
mdjligheter att studera effekterna av en foréndring i séttet att redovisa. (Ahmed et al., 2013b).
Péverkan av IFRS och dess standarder generellt dr nagonting det finns tidigare forskning om.
Specifika studier géllande implementeringen av IFRS 15 har dven identifierats men visar sig

ur frimst en kvalitativ synpunkt.

Lourenco och Branco (2015) har genomfort en studie pé 67 tidigare undersdkningar som
visar pd effekterna av en implementering av IFRS pa informationskvaliteten och
kapitalmarknaden. De anser att en implementering av IFRS i allménhet har en positiv effekt
pa informationskvaliteten, kapitalmarknaden, jamforbarhet och informationsanvandning.

Effekten anses dock vara beroende av ett lands och bolags egenskaper. I synnerhet ska nivan
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pa de nationella verkstillande myndigheterna spelat roll. Undersdkning kunde dven visa att
effekterna fran implementeringen av IFRS skiljde sig 4t mellan studier pa ldnder fran olika
kontinenter jaimfort med studier pa ldnder fran Europeiska unionen. (Lourenco & Branco,

2015).

Vidare har Lundqvist (2014) kunnat visa pé att en implementering av en ny standard kriver
en lang inldrningsprocess for att begripa hur ett bolag och dess redovisade siffror kan komma
att bli paverkad. En hogre kvalite pd revisorer har visat sig resultera i mindre fel av en
implementering, (Loyeung et al., 2016). Granskning av implementeringen av IFRS 15 pa
organisatorisk niva har inte bara visat pa att IFRS 15 kan ha bokforingsméssiga
konsekvenser, utan att effekterna dven gar langt utdver redovisningen péd grund av
nddvindigheten av nya system och processer. Dessutom har nya redovisningskrav visat sig
vara svéra att forsta och tillampa, vilket kan leda till flera tolkningar och olika resultat.

(Peters, 2016).

Vidare visar GAAPweb (2015) pé att 30 procent av respondenterna i en studie forvintade sig
att den absolut storsta utmaningen for implementering av IFRS 15 kommer vara sjdlva
fordelningen av intikter och det nya sittet att redovisa pa. Aven om betydelsen av IFRS 15 #r
tydlig sa finner Oyedokun (2016) att studier saknas pé de potentiella effekter fran
implementeringen av IFRS 15. Detta dterspeglas i praktiken eftersom bolag under 2016
fortfarande hade problem att kvantifiera effekten, (PwC, 2016).

Ett par studier har identifierats vad giller IFRS 15:s paverkan pa bland annat intékter.
Trabelsi (2018) studerade effekterna av IFRS 15 pa fastighetsbolag i Dubai. Bolagen
implementerade standarden i ett tidigt stadie dér resultatet visar att inférandet av IFRS 15
hade betydande positiva effekter pa nettoomsittning och eget kapital. (Trabelsi, 2018).
Tidigare studier har dven utforts géllande hur IFRS 15 har paverkat intdktsredovisning och
aktiekurser for bolag i Jordanien. Resultatet visade att det finns en betydande kvantitativ
skillnad mellan medelvérden for bade intdkter och aktiekurs fore och efter implementeringen
av IFRS 15. Studien gjordes pa jordanska gruv-, bygg- och ingenjorsbolag. (Aladwan, 2019).
En tredje studie har valt att fokusera pé just telekombolagen pé den italienska och spanska
marknaden. Resultatet visar pa att det 4r mdjligt att anta att det finns en direkt korrelation
mellan den potentiella effekten av IFRS 15 och méngden och kvaliteten pd informationen i

den érliga rapporten som utarbetats under de tvd aren fore inférandet av den nya standarden.
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(Mattei & Paoloni, 2018).

Studiens syfte grundar sig i att inforandet av IFRS 15 fortfarande anses vara ett aktuellt och
relevant omrdde som har varit omdebatterat. Det har gétt tvd ar sedan den nya
intéktsstandarden infordes. Eftersom det rider en brist pd tidigare kvantitativ forskning
géllande IFRS 15:s paverkan pé nettoomsittning for telekombolag i Europa, kommer detta att
utgora syftet med studien. Forfattarnas forvintningar pé utfallet tar stod i de uttalanden som
gjorts av flertalet praktiker och telekombolag, som alla pekar ut telekombranschen som
foremal for paverkan av inférandet av IFRS 15. (Deloitte, 2014; EY, 2017; KPMG, 2016;
PwC, 2017). Forvéntan &r att studien kommer att visa pa en positiv skillnad i nettoomséttning
som overstiger den forvintade arliga tillvaxttrenden. Den huvudsakliga anledningen till
denna fOrvintan dr att intékter for mobiltelefoner redovisas som ett separat
prestationsdtagande och eventuella rabatter som kunder erhallit till f6ljd av kampanjer inte
kommer att dras fran telefonens virde i redovisningen (PwC, 2016). Studiens huvudfokus och

forvintningar mynnar ddrmed ut i f6ljande hypotesprovning:

HI: Det finns en signifikant positiv skillnad mellan intdkter for europeiska telekombolag fore

kontra efter implementeringen av den nya intdktsstandarden IFRS 15.
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4. Metod

Metodkapitlet redogor for det tillvigagangssdtt for att uppfylla studiens syfte och
frdagestdllningar. Inledningsvis presenteras studiens forskningsstrategi for att sedan foljas
upp studiens regressionsmodell, beroende variabel, kontrollvariabler, datainsamling och

bortfall. Kapitlet avslutas med en diskussion kring studiens trovdrdighet.

4.1 Forskningsstrategi

Det finns tvd olika typer av tillvigagangssétt vid forskning, en kvantitativ och/eller kvalitativ
inriktad forskning (Patel & Davidson, 2011). Respektive tillvigagangssitt skiljer sig at vid
insamling, bearbetning och analys av information. Ett kvantitativt tillvigagingssitt innebér
exempelvis att den insamlade informationen i form av data bearbetas och analyseras med
med hjdlp av statistiska modeller medan en kvalitativ approach kénnetecknas av mjuk data,
kvalitativa intervjuer och en tolkande analys. Vidare faststiller fragestéllningen vilken metod
som dr mest ldmplig att tillimpa. (Patel & Davidson, 2011). Det priméra syftet med
uppsatsen dr att undersoka hur inforandet av IFRS 15 péverkat fordndringen av de redovisade
intékterna for borsnoterade telekombolag i Europa mellan ar 2016 och 2018. Eftersom
intresset ligger 1 vilka likheter, skillnader och relationer som finns, bor undersdkningen

grundas 1 statistiska bearbetnings- och analysmetoder (Patel & Davidson, 2011).

Eftersom undersokning baseras pa kvantitativa inslag, i form av kvantitativ information ur
databaser, kommer inga intervjuer att genomforas. Slutligen kommer undersékningen inte att
behandla vad eventuella forandringar med IFRS 15 fér for paverkan pa marknaden eller

anvindare av de finansiella rapporterna.

4.2 Regressionsmodell

Framtagandet av studiens regressionsmodell har gjorts utifrén syftet med studien och utifrén
de kontrollvariabler som presenteras i ett separat avsnitt nedan. Modellen grundar sig darmed
inte 1 ndgon tidigare modell. Regressionsmodellen visar pd hur de redovisade intikterna
paverkas sett till den faktiska intidkten redovisad 2018 enligt IFRS och den forvéintade
intékten baserad pa tidigare redovisning enligt IAS 11 alternativt IAS 18. For att undvika dra
felaktiga slutsatser om huvudsambandet gillande fordndring av intékter dr flertalet

kontrollvariabler inkluderade enligt nedan.
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Regressionen ser ut som foljer:
(Ifaktisk - Ifdrvéintad) / Ifdrvﬁntad = BO + BlD20181t + B2SKULD1t + B3lnTILit + B4KASSAit +
BsMARK;; + BsGDPPC;j; + B7;DBigFour; + €t

Ifaksisk : ar den faktiska intékten redovisad for respektive ar.

Ifsrvantad @ ar den forvintade intdkten for respektive ar ( baserat pa tidigare redovisning enligt
IAS 11 alternativt IAS 18).

Ovanstdende variabler utgor fortsdttningsvis den beroende variabeln Fintékt som stir for den

procentuella fordndringen av intékter.

Bo: utgdr interceptet som visar pd vad det forvintade vérdet dr nér de oberoende variablerna
uppgar till ett virde av 0.

D2018 : antar védrdet 1 om IFRS15 é&r i effekt.

SKULD : visar pa skuldséttningsgraden, vilket f4s genom forhallandet mellan totala
skulder/eget kapital.

InTIL : dr den naturliga logaritmen av totala tillgdngar.

KASSA : ér forhallandet Intdkter/Operativt kassaflode.

MARK : dr varje bolags procent av den totala Europeiska telekommarknadens intikter.
GDPPC : ér tillvaxten i GDP per capita for respektive land och ér.

DBigFour : dr en dummyvariabel som antar vdrdet 1 om bolagets revisor tillhor the Big Four,
annars 0.

e = Felterm eller residual

4.3 Studiens beroende variabel

Intékter dr for anvindare av storst intresse fOr att studera ett bolags utveckling dver tid
(Marton et, al. 2018a; Chandra & Ro, 2008). Utifran syftet med studien, vilket ar att
undersoka ifall implementeringen av IFRS 15 medfort en fordndring pa nettoomséttningen ar
2016 och 2018 for borsnoterade europeiska bolag inom telekombranschen, kommer studiens
beroende variabel att utgdra den procentuella fordndringen i redovisade intékter. Den
beroende variabeln i regressionsmodellen ér fordndringen mellan redovisade och forvintade

intékter for 2016 och 2018. Forvéntade intdkter har berdknats genom att rékna pa hur stor den
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genomsnittliga tillvixten for intékter dr mellan &r 2011 och 2015 for telekombranschen i
Europa. Aren innan 2011 har exkluderats fran berikningen av den genomsnittliga tillvixten
med anledning av finanskrisen 2008 och dess ekonomiska pafoljder. Berdkningen visade pa
en minskad genomsnittlig tillvixttakt pa nistan 2 procent. Med hjélp av denna tillvaxttakt
kunde de forvintade intékterna for ar 2016 och 2018 réknas ut med redovisade intdkter ar
2015 som basar. Slutligen berdknas den beroende variabeln genom att den faktiska intékten
for respektive ar subtraheras med den forvintade intékten som baseras pa tidigare
redovisningsstandarder dividerat med den forvintade intékten. Vidare dr studiens beroende
variabel 1 linje med tidigare studier pa IFRS 15:s paverkan pd bland annat nettoomséttningen
(Trabelsi, 2018). I enlighet med studiens forvidntan antas den procentuella férdndringen i

intékter vara positiv ndr IFRS 15 ir i effekt ar 2018.

4.4 Studiens kontrollvariabler

Enligt forskare dr tillgdng pa kapital avgorande for att praktiskt mojligt genomfora ett
fordndringsarbete (Heide et al., 2002). I studien finns dirmed antagandet att storleken pa ett
bolags tillgangar underlittar fér en mer omfattande implementering av IFRS 15 vilket i sin
tur kan ge storre avslag i redovisningen av intékter. Storleken pa bolag ér en vanligt
forekommande kontrollvariabel och anvinds i flertalet studier (Tutino et al., 2019; Ahmed et
al., 2013a). Det dr vanligt att totala tillgdngar behdver omvandlas eftersom de inte &r normalt
fordelade (Yen, 2009). Den naturliga logaritmen anvidnds ddrmed for totala tillgdngar for att
mdjliggora for en stérre normalférdelning. Forvéantningen dr ddrmed att kontrollvariabeln ska

ha en positiv paverkan pa den beroende variabeln.

Skuldséttningsgraden utgdr dnnu en kontrollvariabel i studien. I en studie av Guan et al.
(2005) kan ett positivt samband faststillas mellan skuldséttningsgrad och tidigareldggning av
intékter. Incitament till resultatmanipulering och att tidigareldgga intdkter finns ddrmed for
bolag med en hogre skuldséttningsgrad (Guan et al., 2005). Kontrollvariabeln for
skuldséttningsgraden framstélls genom att dividera totala skulder med eget kapital (Hayes,
2020). Kontrollvariabeln antas ha en positiv paverkan pa den procentuella férdndringen i

intékter for bolag med hogre skuldséttningsgrad.

Ett bolags kassaflode bestar av en sammanstdllning dver alla in- och utbetalningar som har

gjorts inom rakenskapsaret och visar pa fordndringen i likvida medel. Kassaflodet i den
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16pande (operativa) verksamheten visar bland annat pa in- och utbetalningar for bolagets
framsta intdktsgenererande verksamheter. (IAS 7). Utifran de uttalanden och forvantningar
som presenteras i den teoretiska bakgrunden dr studiens forviantan att nettoomsattningen
kommer visa pa en storre 6kning i relation till dkningen av det operativa kassaflodet.
Anledningen baseras kortfattat pd att ett avtal med flera komponenter behdver redovisas som
separata dtaganden vilket rent konkret innebér att en mobil som fés pa kopet 1 ett
abonnemang behdver intidktsredovisas som ett separat atagande. (PwC, 2017). Darmed okar
nettoomsattningen under aret medan den faktiska inbetalningen for telefonen redovisas under
avtalets tid. Av denna anledning inkluderas &dven en kontrollvariabel for att kontrollera
effekten av forhdllandet mellan intdkter/operativt kassaflode. Kontrollvariabeln forvéntas ha

en positiv effekt pd den beroende variabeln.

Enligt studier av Becker et al. (1998) och Nelson et al. (2002) kan revisorer fran the Big Four
underldtta en 6verging frén ett tidigare redovisningssystem till att borja implementera IFRS.
En forklaring ska vara att dessa storre revisionsbyrder erbjuder hogre kvalitetskontroller
vilket forenklar 6vergéngen. Den forvintan som rader i studien dr ddrmed att bolag med
revisorer fran Big Four kommer resultera till en mer tydlig 6verging till IFRS 15 vilket
forvintas speglas 1 positiv fordndring av intékter. Valet av kontrollvariabel dr dessutom i linje
med en vetenskaplig studie av Aubert och Grudnitski (2012) som studerat om en
implementering av IFRS minskat intdktsmanipulering. Slutligen kommer en kontrollvariabel
inkluderas for att kontrollera mot respektive lands forédndring av GDP per capita. De totala
intidkterna tenderar att vixa nidr BNP vixer. Omvént minskar intékterna vanligtvis nir det
rader en ekonomisk nedgang. (Lam & Shiu, 2010). Kontrollvariabeln férvintas ddrmed

kontrollera for denna effekt.

4.5 Motivering till valda rikenskapsar

Enligt en kartldggning av Deloitte (2017) utférde majoriteten av de viktiga telekombolag
betydande investeringar for att bedoma IFRS 15:s effekter samtidigt som
implementeringsplaner initierades for en period fore implementeringen av standarden.Vidare
kan rékenskapsér 2017 definieras som en dvergingsperiod dd bolag har mdjlighet att tillimpa
den nya intéktsstandarden i ett tidigare skede men inte fore rapporteringsperioder som borjar

efter den 15 december 2016, vilket utgdr den ursprungliga tidpunkten for ikrafttridande. (EY,
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2015; PwC, 2017). Att jamfora rakenskapsar 2017 och 2018 kan mgjligtvis skapa en
bristfillig undersdkning. Studien tar bland annat av denna anledning utgédngspunkt i data fran
rdkenskapsér 2016 och 2018. Den framsta anledningen &r ddremot att de flesta kontrakt
striacker sig dver en tvaarsperiod inom telekombranschen vilket mojliggér for en korrekt

jamforelse mellan studiens respektive rakenskapsar (KPMG, 2016).

4.6 Datainsamling

Capital IQ mojliggor for studien att ta del av information for samtliga borsnoterade bolag i
telekombranschen i Europa. Uttalanden och forvédntningar pd vilka effekter IFRS 15 kommer
att medfora samlas in frdn PwC, KPMG, Deloitte, EY samt frdn IASB. Samtliga
vetenskapliga artiklar som anvénts for studiens inlednings- och teorikapitel har inhdmtats
med hjilp av Goteborg Universitets Supersok och Google Scholar. S6kord som har anvénts &r
bland annat /FRS 15, IFRS 15 intdikter, IFRS 15 revenue recognition, IFRS 15 revenue from

contracts with customers, IFRS 15 telecommunications.

4.7 Bortfall

Bortfall i undersokningen presenteras i tabell A nedanfor. Population uppgar ursprungligen
till 144 stycken telekombolag. Inhdmtning av bolag till undersdkningen gjordes utan nadgon
filtering pa status for bolagen. Anledningen till att manuellt justera bort bortfall pd bolag som
exempelvis forvérvats dr att undersokningen kan identifiera forvéirv av bolag som skett efter
rdkenskapsér 2016. Detta innebér att om nigot telekombolag har genomfort ett forvirv av
ndgot annat bolag, kan detta identifieras och justeras for att undvika att intdkterna mellan

2016 och 2018 blir missvisande.

35 st bolag saknar data ur databasen Capital 1Q for rdkenskapsér 2016 och 2018. Ytterligare 3
st bolag har exkluderats fran undersokningen eftersom de inte redovisar nagra siffror for
rdkenskapséret 2018. Vidare saknar 2 st bolag data for rdkenskapsér 2016. Avsaknad av data
for bada rdkenskapsar kan for 30 av de 35 bolag forklaras av forvédrv som skett. Tid av
forvarv har kontrollerats mot S&P Capital:s webbsida. Information &r dven inhdmtad via
Google:s sokmotor nér information kring avsaknad av data/tidpunkt av forvérv var bristfallig

géllande ett bolag. Ett forvérv slutfordes 2018 till ett bolag som inte ingér i populationen.
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Dirav var ingen manuell justering nddvindig. Resterande forvirv har genomforts innan

rakenskapsér 2016. Vidare kan avsaknad av data for ett av bolagen forklaras av konkurs.

Ett av de tva bolag som saknar data for rdkenskapsédr 2016 &r nystartat under 2018 medan det
andra bolaget har bytt namn. Tva av de tre bolag som saknar data for rdkenskapsédr 2018 &r
forvdrvade av ett annat bolag som tillhor populationen. Detta innebér att en manuell justering
sker for de bolag som gjort ett forvéarv sedan 2016. Vidare har ingen rimlig anledning for
avsaknad av data pétraffats for det tredje bolaget. Tele2 AB édr det ena bolaget som genomfort
ett forviarv av Com Hem AB. Fusionen avslutades den 5 november 2018 och Com Hem
bidrog till segmentets finansiella resultat frdn det datumet. Ur not 15 “Rorelseforvarv” i
Tele2:s arsredovisning for rdkenskapséir 2018 gar det att utldsa effekten i antalet kronor som
forvérvet har pa de redovisade siffrorna. (Tele2 AB, 2018). Dessa har justerats bort for
studiens respektive variabler. Proceduren har upprepats for det andra tyska bolaget 1&1
Drillisch AG som ockséa genomfort ett forvérv av bolaget Drillisch AB (1&1 Drillisch AB,
2018).

Bolag som har ett brutet rikenskapsar mellan &r 2017 och 2018 kommer klassificeras som ett
bortfall eftersom kravet pd att bolag borjar tillimpa IFRS 15 giller for rakenskapsar som
borjar den 1 januari 2018 eller senare (IFRS 15, C1). En manuell s6kning har genomforts for
respektive bolag i populationen for att identifiera brutna rakenskapsar. Elva bolag har
noterats med brutet rikenskapsar och kommer didrmed exkluderas fran studien. Vidare kan
studiens bortfall resultera i forekomsten av verlevnadsbias som kdnnetecknas av att logiska
fel kan uppsté i en undersdkning nar man endast fokuserar pa de bolag som "Gverlever" en
process utan att beakta de bolag som inte klarat sig (Elton et al., 1996). I studien utgér detta
bolag som saknar relevant data som exempelvis har avnoterats fran borsen. Detta kan leda till
en alltfor optimistisk tro pa resultatet. Antalet bortfall i tabellen nedan antas dock inte

paverka studiens resultat i nagon vésentlig utstrickning.
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Tabell A: Studiens urval Antalet Antalet

arsobservationer bolag
Ursprunglig population 288 144
Avsaknad av data for rikenskapsar 2016 och - 70 -35
2018
Avsaknad av data for endast ett - 10 -5
rikenskapsar
Bolag med brutet rikenskapsar -22 - 11
Avsaknad av observationer for -24 -12
kontrollvariabler
Population efter bortfall 162 81
Tabell B: Indelning per land och 4r 2016 2018 Totalt
Belgium 1 1 2
Croatia 2 2 4
Czech Republic 1 1 2
Finland 1 1 2
France 2 2 4
Germany 8 8 16
Greece 3 3 6
Hungary 2 2 4
Iceland 2 2 4
Italy 6 6 12
Lithuania 1 1 2
Luxembourg 3 3 6
Malta 1 1 2
Netherlands 2 2 4
Norway 1 1 2
Poland 12 12 24
Portugal 2 2 4
Romania 1 1 2
Russia 8 8 16
Slovenia 1 1 2
Spain 7 7 14
Sweden 8 8 16
Switzerland 2 2 4
Ukraine 1 1 2
United Kingdom 3 3 6
Totalt 81 81 162

% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Tabell B ovan visar pa studiens population efter bortfall dér det gar att utldsa att Polen utgor
det land 1 populationen med flest antal telekombolag och observationer, foljt av Sverige,
Ryssland och Tyskland. Antalet polska telekombolag dr ddirmed Overrepresenterade. Att
studien endast omfattar exempelvis tre bolag frén Storbritannien kan forklaras av att ett flertal
brittiska bolag har exkluderats i samband med studiens bortfall. I studiens unders6kning
kommer dummyvariabler for ldnder vara inkluderade for att kontrollera for effekten av

respektive land.

4.8 Studiens trovirdighet

Studiens trovardighet kan diskuteras utifran studiens validitet och reliabilitet. Validitet
handlar om huruvida studien méter det som &r avsett att mita och studera (Bryman & Bell,
2013). Syftet med studien &r att mita om implementeringen av IFRS 15 medfort en
fordndring pa nettoomséttningen ar 2016 och 2018 for borsnoterade europeiska bolag inom
telekombranschen. For att méita om den procentuella fordndring 1 intdkter dr signifikant och
avser en dvergdng till en ny intdktsstandard, har flertalet kontrollvariabler tagits i beaktning
som forfattarna bedomer anses paverka ett bolags nettoomsittning. Med beaktning av flertalet
kontrollvariabler finner forfattarna ddrmed att risken &r 1ag for att skillnader beror pa nagot

annat dn forandring av redovisningsstandard.

Vidare innebir en god reliabilitet att resultatet som presenteras i studien gér att lita pé och blir
detsamma ifall studien genomfors igen (Bryman & Bell, 2013). Data har inhdmtats direkt
fran Capital 1Q vilket leder till en ldgre risk for fel pd data 4n om datainsamlingen skulle
utforas manuellt genom exempelvis arsredovisningar. I samband med var empiriska analys
har studien pa ett tydligt sitt redogjort for insamling och bearbetning av data. Med hansyn till
ovanndmnda punkter bedoms reliabiliteten uppga till en hog niva. En risk med studiens
resultat dr dock att bolag i praktiken inte borjat redovisa i enlighet med IFRS 15 i en
tillfredsstéllande utstrackning eftersom implementeringsarbetet kan vara omfattande (Peters,
2016). Det motsatta kan dven vara mojligt dér flertalet bolag kan ha valt att tillimpa IFRS 15
1 ett tidigare skede.
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5. Empirisk analys

[ detta avsnitt presenteras resultatet av studien. Inledningsvis presenteras deskriptiv statistik
foljt av parat t-test, Wilcoxons teckenrangtest, Pearsons korrelationstest och en

regressionsanalys.

Deskriptiv statistik:

Tabell C N  Medelvirde St.Avv. Median min max
Intiikt 162 3840.893 11168.63  318.482 .005 78089
Fintikt 162 226 407 .084 -219  1.364
SKULD 162 1.922 4.17 1.32 -8.74  28.094
InTIL 162 5.931 3.248 6.328 -2.237  11.908
KASSA 162 7.693 37.555 8.031 -187.437 158.95
MARK 162 .614 1.776 .051 0 12.087
GDPPC 162 2177 1.453 1.987 146 5.872
DBigFour 162 759 429 1 0 1

Tabell C mojliggor for en dversikt Over variablerna som har behandlats i studien. Med hjélp
av histogram for respektive variabel har extremvérden identifieras. Extremvérden for
variablerna SKULD, KASSA, MARK och Fintékt har behandlats genom att ersétta de hogsta
och lagsta viardena pa 1% av datan i variabeln mot observationer som ar ndrmast till dem.
Winsor kommandot genererar pa det sittet mer stabila resultat eftersom extremvirden lagger
till brus i1 exempelvis en regressionsanalys (Blanie, 2018). Detta har &ven mdjliggjort for
anvindningen av parametriska tester dir datan anses vara normalfordelad i tillrdckligt stor
utstrackning. Ett parametriskt test kinnetecknas bland annat av att datan dr kvantitativ och
normalfordelad (Jaggia & Kelly, 2013). Samtliga redovisade siffror har rapporterats i euro
med hjilp av de historiska kurserna i Capital 1Q.

Tabell C har inkluderat bide intdkter i absoluta tal och den procentuella férdndringen av
intikter (studiens beroende variabel). Respektive variabel bestar av 162 observationer. Det
rader en stor skillnad mellan det lagsta och storsta véardet pa nettoomsittningen 1 absoluta tal.
Det rader dven en stor skillnad mellan medelvirdet och medianen pé intékter i absoluta tal.
Sett till den procentuella forandringen av intdkter, som mdjliggor for en mer réttvis

jamforelse av bolagen, uppgar den légsta procentuella fordndringen till en minskning med
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21,9 procent medan den hogsta fordndringen uppgar till en 6kning med ca 136 procent.
Eftersom tabellen visar pd att spridningen for respektive variabel och olika bolag ir stor,
kompletterar medelvirdet och medianen resultatet genom att visa pd var datan i
observationerna har sin kirna. Den genomsnittliga procentuella fordndringen pa
nettoomsattningen for samtliga ar uppgér till 22,6 procent. Medianen uppgar déremot till en
procentuell fordndring pé 8,4 procent. Vidare dr skillnaden for intékter i absoluta tal gédllande
medelvérdet och medianen stor. Att medelvirdet for intéikterna i bdde absoluta tal och i
procentuell fordndring dr hogre &n medianen visar pa att det finns extremvérden. For
resterande variabler visar tabellen att skillnaden mellan medelvirdet och medianen inte ar
lika stor, vilket bland annat kan forklaras av att vi behandlat extremvarden genom winsor

kommandot.

Tabell D: Fore IFRS 15 Efter IFRS 15
Jamforelse ar 2016 ar 2018

fore och efter
IFRS 15

Medelvirde Median Medelvirde Median Differens Differens

medelvirde median

Intiikt 3888.164 320.863 3793.622 317.141 94.5418 3.722
Fintiikt 0,171%* .076 0.282* 119 -.1105944 0.043
SKULD 1.769 1.287 2.076 1.368 -.3071417 0.0081
InTIL 5.882 6.321 5.979 6.335 -.0968487 -0.014
KASSA 7.189 6.639 8.198 8.589 -1.009419 1.95

MARK .625 .052 .604 .051 0209126 0.001
GDPPC 1.968* 1.452 2.386* 2.065 -.4181352 0.613
DBigFour 753 1 765 1 -.0123457 0.012

% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Tabell D visar pé resultatet for ett parat t-test vilket forutsitter att variablerna ér

normalfordelade. Testet visar pd om tvd medelvirden for respektive variabel skiljer sig
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signifikant frdn varandra mellan aren 2016 och 2018. Medelvirdet for den procentuella
fordndringen i intdkter och GDP per capita skiljer sig signifikant pa ett konfidensintervall pa
90 procent. Vidare rader ingen signifikant 6kning for medelvarden géllande resterande
variabler. Eftersom samtliga variablers data inte foljer en normalférdelning fullt ut har dven
Wilcoxons teckenrangtest utforts géllande forédndringen i medianen for respektive variabel.
Négon signifikant skillnad har inte patriffats for skillnaden i medianen mellan aren.
Resultatet fran tabell D kan ddrmed endast visa pa att det skett en signifikant 6kning pa en 10
% signifikansnivé for den procentuella férdndringen av intdkter och GDP per capita.
Okningen kan likavil bero pa allmén tillviixt som inforandet av IFRS 15 vilket studeras
vidare i studiens regressionsmodell varpa vi exempelvis inkluderar tillvdxt i GDP per capita
for respektive land samt fordndringen av ett bolags tillgdngar. Dessutom ér skillnaden inte
signifikant pa en 5 % signifikansniva (konfidensintervall pa 95 procent) vilket utgor

troskelvirdet for att forkasta nollhypotesen.

Tabell E  Fintikt D2018 SKULD InTIL KASSA MARK GDPPC DBigFour

Fintikt 1.000

D2018 0.136*  1.000

SKULD 0.070 0.037  1.000

InTIL -0.08**  0.015  0.167** 1.000

KASSA -0.148* 0.013  0.071 -0.098 1.000

MARK -0.134*  -0.006 0.070 0.505***  0.012 1.000

GDPPC -0.033  0.144* 0.175%*  -0.264*** 0.171** -0.154* 1.000
DBigFour 0.017 0.014 0.123 0.683***  -0.019 0.184** -0.266%** 1.000

% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Tabell F  VIF  1/VIF

D2018 1.091 917
SKULD 1.698 .589
InTIL 4.164 24
KASSA 1.117 .895
MARK 1.817 .55

GDPPC 4.402 227
DBigFour 3.098 323
Mean VIF 2,483
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En korrelationsanalys anvénds for att visa om det finns ett samband mellan tva variabler
medan en regressionsanalys av studiens flertalet kontrollvariabler visar pa om det finns ett
samband mellan studiens beroende variabel (procentuell fordndring i intdkter) och studiens
flertal oberoende kontrollvariabler (Shi & Conrad, 2009). Korrelationsmatrisen ovan i tabell
E visar pa korrelationen mellan tva variabler for alla variabler som ingér i analysen.
Korrelationskoefficienten har ett virde mellan 1 och -1, dir 0 anger inget samband, 1 anger
maximalt positivt samband och -1 anger maximalt negativt samband. Tabellen visar bland
annat att den procentuella fordndringen i intékter har en svag positiv korrelation med

dummyvariabeln D2018, skuldséttningsgraden och valet av en BIG Four-revisor.

Négot anmérkningsvirt ur korrelationsanalysen &r att valet av en Big Four-revisor verkar
korrelera starkt med ett bolags totala tillgdngar. Detta bedoms som rimligt med hédnsyn till att
stora bolag ofta ir kunder till Big Four. A andra sidan finns det en risk for att
multikollinearitet existerar. Multikollinearitet kan beskrivas som ett tillstind med mycket
hoga interkorrelationer eller ssmmankopplingar mellan de oberoende variablerna. Det dr
ddrmed en typ av storning i datan och kan vid en inkludering leda till att de statistiska
slutsatserna inte blir tillforlitliga. Detta uppstar vanligtvis nér variablerna &r starkt korrelerade
med varandra. Det kan vara svért att avvisa nollhypotesen for studien nar multikollinearitet
existerar 1 den data som undersoks. (Djurfeldt et al., 2018). Det kan med andra ord ofta leda
till att variabler som var for sig &r signifikanta blir insignifikanta. Detta kan dock upptéckas
med hjdlp av variansinflationsfaktorn (VIF). Om toleransvérdet 4r mindre &n 0,2 eller 0,1 och
vérdet pd VIF samtidigt dr hogre &n 10 ar multikollineariteten problematisk (Djurfeldt et al.,
2018). Tabell F visar pa att VIF-vérdet for Big Four uppgar till ca 3,1 och som hogst till 4,4
for GDP per capita. Multikollinearitet ses ddrmed inte som ett problem. Detta har dven
kontrollerats for i regressionsmodellen genom att bland annat exkludera kontrollvariabeln {for

Big Four dér ingen signifikant forédndring forekom.

Aven om korrelationen for flertalet kontrollvariabler inte 4r signifikant pa en 5 %
signifikansniva finns d4nd4 en forvéntning om att kontrollvariablerna korrelerar med bade den
beroende och oberoende variabel vilket kan komma att paverka huvudsambandet.

Utelamnande av viktiga kontrollvariabler kan istdllet resultera i en skevhet i resultatet.
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Tabell G Koefficient T-viarde P-virde

D2018 0.128%** 2.10 0.038
SKULD 0.007 0.90 0.372
InTIL -0.026* -1.90 0.060
KASSA 0.002** 2.26 0.026
MARK -0.016 -0.81 0.420
GDPPC -0.043 -1.12 0.263
DBigFour 0.164* 1.81 0.073

Land effekt: Ja
R-sq. 0.358
Adj.R-sq 0.205
Obs 162

% p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Tabell G visar pa resultatet av studiens regressionsmodell. "R-square” och ”Adjusted R-
square” forklarar hur mycket av variansen i procent av den beroende variabeln Fintékt, som
kan forklaras av studiens oberoende variabler. Det dr ddrmed ett matt p4 den oberoende
variabelns forklaringskraft for andelen forklarad varians mellan 0 och 1 och talar om hur vil
modellen fungerar. Ett hdgre virde innebar en hogre forklaringskraft. (Djurfeldt et al., 2018).
R-square for modellen uppgar till 0,358 vilket innebir att 35,8% av variationen i den
beroende variabeln forklaras av den oberoende variabeln. Eftersom att lander 4r inkluderade
som dummyvariabler i regressionsmodellen kan detta resultera i en inflation av méttet R-
Square. Adjusted R-square tar dirmed hansyn till antalet oberoende variabler i modellen och

justerar ner mattet. Adjusted R-square visar istéllet pa en forklaringskraft pa 20,5 procent.

Vidare presenteras respektive variabels koefficient foljt av eventuella “stjirnor” som visar pa
om koefficienten &r signifikant eller inte pa en signifikansniva pé 1, 5 eller 10%.
Koefficienten visar pa vilken effekt en forédndring uppat for en av studiens oberoende
variabler har pd den beroende variabeln 1 procent. Variabeln D2018 har inkluderats i
regressionsanalysen och antar vardet 1 om IFRS15 ir i effekt, vilket med andra ord avser ar

2018. Genom dummyyvariabeln kan den inkrementella skillnaden visas mellan &ren.
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Regressionsmodellen visar att ndr IFRS 15 ér 1 effekt 2018 leder detta till en procentuell

fordndring av intdkter pa 12,8 procent.

Modellen som presenterats inkluderar robusta standardfel for att kontrollera for
heteroskedasticitet och ojamn varians av residualerna. Kortfattat tar robusta standardfel
hénsyn till heteroskedasticitet i variation som inte forklaras av modellen. Det vill sédga, om
méngden variation i den beroende variabeln &r korrelerad med de forklarande variablerna,
kan robusta standardfel ta hansyn till denna korrelation, (Djurfeldt et al., 2018). I modellen &r
dven dummyvariabler for l&nder inkluderade for att kontrollera for effekten av respektive
land. Vid exkludering av dummyvariabler for respektive land visade resultatetet pa att
flertalet kontrollvariabler uppgick till en storre signifikansnivd medan D2018 var signifikant
pa en signifikansniva pa 10 procent. Inkluderandet av linder som dummyvariabler leder
déaremot till att den procentuella fordndringen av nettoomséttningen istéllet blir signifikant pa
en fem procentig nivd nér IFRS 15 dr i effekt. Férutom en mer signifikant dvergang visar
modellen dven pa en storre forklaringskraft. Baserat pa resultatet i regressionstabellen kan
antagandet om att intdkterna har 6kat mellan 2016 och 2018 stirkas eftersom fordndringen &r
signifikant och har beaktat flertalet kontrollvariabler. Resultatet gar i linje med forvéntningar
och uttalanden av praktiker och telekombranschen som tidigare presenterats dér intdkterna
forvéntas oka i borjan péd kontrakten (PwC, 2017; Deutsche Telekom, 2009; Vodafone, 2009;
Falkman & Lundqvist, 2016; Deloitte, 2014).

I tabellen gar det att utlésa att flertalet koefficienter for variabler kan med upp till 95 eller 90
procent sdkerhet faststilla att koefficienten inte &r noll och ddrmed signifikanta. Variabeln
KASSA f6ljer studiens forvéintan dver att nettoomséttningen kommer visa en storre 6kning dn
okningen i det operativa kassaflodet. Modellen visar pa att variabeln har en svag positiv
effekt pd den beroende variabeln. Fordndringen dr dven signifikant pa 10-procentsnivan. En
mdjlig forklaring till en fordndring pa 0.2 procent kan mojligtvis dven forklaras av att det inte
skett ndgon markvérdig fordndring i allokeringen av intdkter mellan aren och att eventuella

fordndringar kan ha tagit ut varandra pa aggregerad niva.

Likavél har ett bolags skuldséttningsgrad en svag positiv effekt pa studiens beroende variabel
vilket foljer studiens forvéintade riktning. Antagandet har varit att bolag med hogre

skuldséttningsgrad har mer incitament att tidigareléigga sina intékter (Guan et al., 2005).
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Forandringen &dr dock inte signifikant pa en signifikansniva pa 10%. En risk dr dven att
sambandet kan vara inverterat. Detta innebér att det inte behdver innebéra att 6kad
skuldséttningsgrad hos bolag skapar incitament for att tidigareldgga intékter utan att en
forklaring istéllet kan vara att 6kade intdkter leder till en storre mojlighet for bolag att

finansiera sin verksamhet via foretagslan.

Vidare visar kontrollvariabeln for bolagets tillgdngar, marknadsandel och ett lands GDP per
capita en svag negativ effekt pa den procentuella férandringen av intdkter som inte foljer
studiens forvéntade riktning. Tillgangar har liten paverkan pa redovisade intdkter (-0,26 %)
men &r en béttre forklaring till fordndring i intékter an vad marknadsandel och GDP per
capita eftersom variabeln r signifikant pa 10-procentsnivan. Tillgang pa kapital kan ses som
en forutséttning vid implementering av IFRS (Heide et al., (2002). Kontrollvariabeln for
tillgdngar visar dock pa en svag negativ pdverkan pa studiens beroende variabel vilket inte
gér 1 linje med studies forvantning om att implementeringsarbetet for bolag med storre
tillgdngar skulle ha en storre positiv paverkan i redovisade intékter. Eftersom varken MARK
eller GDPPC ir signifikanta pa en 10 eller 5-procentsniva, blir slutsatsen att variablerna lika

gérna inte har nagon effekt pd den beroende variabeln.

Resultatet i regressionsmodellen visar slutligen att bolag med en Big Four revisor kan leda till
en Okning for en procentuell fordndring av intékter som uppgar till ca 16,4 procent och dr
signifikant pd 10-procentsnivan. Detta stimmer 6verens med studiens forvintan dér studier
av Becker et al. (1998) och Nelson et al. (2002) kunde pévisa att revisorer fran the Big Four
kan underlitta en 6vergang fran ett tidigare redovisningssystem till att borja implementera
IFRS. De stora revisionsbyraernas kompetens, storlek och hogre krav pé sina kunder géllande

implementering av IFRS 15 kan ddrmed utgora en betydande roll.

Forutom att kontrollera for ett bolags tillgdngar, marknadsandel och tillvaxt i GDP per capita
for respektive land, har studien i efterhand @ven inkluderarat kontrollvariabeln book to
market value, BTM, vilket med andra ord &r forhallandet mellan bokfort viarde pa eget kapital
och marknadsvérdet pa eget kapital. Variabeln inkluderades for att kontrollera for forvantad
tillvixt 1 ett bolags verksamhet och korrelerade investeringar i lager och andra tillgdngar
(Larcker & Richardson, 2004). Inkluderandet av variabeln har ddremot inte resulterat i nagon
signifikant fordndring sett till studiens ursprungliga resultat vilket leder till att det

ursprungliga resultatet kvarstar.
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6. Diskussion och slutsats

Féljande avsnitt redogor for undersékningens slutsatser som presenteras for att besvara
studiens frdgestdllningar och uppfylla syftet med undersékningen. Avslutningsvis presenteras

forslag pa fortsatt forskning.

IFRS 15 togs fram som ett samarbete mellan IASB och FASB med en forhoppning om att
skapa redovisningsregler som var ldttare att tillimpa globalt. Flertalet praktiker har alla
undersokt och gjort beddmningar pa den paverkan IFRS 15 véntades ha nér den
implementerats dédr samtliga kom fram till att vissa branscher beddms paverkas mer &n andra.
Beddmningen dr att inforandet av IFRS 15 kan fa en stor paverkan pd bolag inom
telekombranschen. Telekombranschen ér sarskilt pdverkad péd grund av att avtal med kunder
ofta dr komplexa och langa. (Falkman & Lundqvist, 2016; KPMG, 2016; Deloitte, 2014,
PwC 2017).

Genom inskickade comment letters framkom det dven att flertalet bolag inom
telekombranschen var kritiska till denna fordndring. Kritiken grundade sig bland annat i att
det inte genomforbart att utvirdera varje enskild transaktion i enlighet med IFRS 15 for bolag
med stora kundbaser och att implementeringen skulle generera en storre fluktuation pa
redovisade intdkterna med tanke pa att en storre del av intdkterna redovisas i borjan av
kontraktets period. (Deutsche Telekom, 2009; Vodafone, 2009). Enligt IFRS 15 ska intékter
fordelas pa varje distinkt atagande vilket skiljer sig fran tidigare standard. Ett avtal
innehdllande en mobiltelefon och ett abonnemang behdver ddrmed redovisas som enskilda
separata atagande. (PwC, 2017). Av den anledningen ar forvintningen att mer intdkter
redovisas i borjan av kontraktet, nir exempelvis mobiltelefonen levereras, medan mindre
intékter kommer att redovisas ndr kontraktet fortloper i samband med att de manadsvisa

tjdnsterna (abonnemanget) tillhandahélls (BDO, 2014).

Syftet med studien &r att undersdka hur de forviantningar som praktiker haft pa
intéktsredovisningen i telekombranschen med infoérandet av IFRS 15, forhaller sig till
fordndringen av de redovisade intékterna i europeiska bdrsnoterade bolag inom
telekombranschen for &r 2016 och 2018. Inledningsvis visar det parade t testet att det skett en
okning av den procentuella fordndringen i intékter mellan &r 2016 och 2018 som ar

signifikant pd en 10-procentsniva. Ingen signifikant fordndringen kunde dock pavisas for
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medianen. [ ett vidare steg har studiens regressionsmodell med beaktande av flertalet
kontrollvariabler samt ldnder, kunnat pévisa ett resultat som antas folja de férvintningar som
fanns bland bade praktiker och telekombranschen vid inforandet av IFRS 15. For en
signifikansniva pa 5% visar studiens hypotesprovning pé att det finns en signifikant positiv
skillnad mellan intdkter for europeiska telekombolag fore kontra efter implementeringen av

den nya intéktsstandarden IFRS 15.

Studien avgransades till att genomfGras pa samtliga telekombolag i Europa som ér
borsnoterade och ddrmed alla har krav pa att upprétta sin koncernredovisning enligt IFRS 15.
Avgrinsningen gav initialt en population pa 144 stycken bolag vilket efter bortfall till f61jd av
avsaknad av data gick ner till en population av 81 stycken bolag. Detta bortfall var storre dn
vad forfattarna rdknat med och introducerade ett dverlevnadsbias i studien. Trots det bedoms
antalet observationer som tillrickligt &ven om det hade varit intressant att underséka om fler
observationer hade paverkat resultatet. Overlevnadsbias ir inte heller ndgot som beddms ha

paverkat resultatet av studien i en vésentlig utstrackning.

Forfattarna reserverar sig for att det kan finnas andra kontrollvariabler som kan forklara
fordndringen av intékter mellan &r 2016 och 2018. Inkluderandet av kontrollvariabeln book to
market value i efterhand har inte resulterat i ndgon signifikant foréndring sett till studiens
ursprungliga resultat. Bedomningen bland forfattarna kvarstar dock om att andra variabler
mdjligtvis kan forklara forédndringen i intdkter dver tid vilket 1 sin tur kan resultera i ett
annorlunda resultat. Risken bedoms déremot som lag eftersom studien beaktat flertalet
vésentliga kontrollvariabler som grundar sig i stod fran tidigare forskning och vetenskapliga

undersdkningar.
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6.1 Forslag till vidare forskning

Framtida studier behovs for att analysera effekten fran implementeringen av IFRS 15 pa
nettoomsattning for borsnoterade telekombolag i storre delar av vérlden. Sddana studier
kommer att hjélpa till att battre forsté effekten av att tillimpa femstegsmodellen pa
intéktsredovisningen. Exempelvis skulle en framtida studie kunna inkludera den amerikanska
borsen som redovisar intdkter enligt ASC606 som enligt konvergensprojektet ska motsvara
IFRS 15 som ndmndes i inledningen. Dessutom finns en férvintning om att andra branscher
har paverkats av inforandet av IFRS 15. For att sikerstilla att telekombolag har haft en storre
effekt pd nettoomsittning dn andra branscher, 6ppnar studien upp for att undersoka ytterligare
branscher sdsom bygg- och IT-branschen. Att dessutom bredda studien till att omfatta fler
linder skulle 6ka antalet observationer och troligtvis leda till mer trovirdiga slutsatser. Annu
en intressant aspekt skulle vara att undersoka marknadseffekterna av den nya
intiktsstandarden i relation till marknadens forvantningar. Vidare skulle en djupare studie
kunna belysa huruvida foréndringen i intaktsredovisning dr betydande for beslutsfattande hos

anvéindare av finansiella rapporter.
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