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Titel: Upplysningskvalitet avseende nedskrivningsprévning av goodwill - en studie om
efterlevnaden av 1AS 36 punkt 134 i en svensk kontext

Bakgrund och problem: IASB &r av uppfattningen att upplysningar ger investerare en béttre
bild av hur rorelseforvarv har varderats och att de utifran detta kan gora en bedomning av hur
vél det forvérvade foretaget har presterat. Tidigare undersokningar avseende tillampningen av
IAS 36 visar att upplysningskvaliteten géllande nedskrivningsprévningar av goodwill har
varit markbart bristfallig och otillracklig. Samtidigt foreligger ett problem da det kan finnas
incitament att inte delge alltfér mycket av den foretagsspecifika informationen till
utomstaende

Syfte: Uppsatsens syfte ar att undersoka kvaliteten pa upplysningarna avseende
nedskrivningsprévning av goodwill och om det foreligger branschskillnader. Studien syftar
aven till att underséka om en framtida nedskrivning av goodwill kan férklara en samre
upplysningskvalitet.

Avgransningar: Studien ar avgrénsad till att studera svenska borsnoterade foretag mellan
aren 2012-2018.

Metod: Datainsamling har skett via en kvalitativ innehallsanalys av foretags upplysningar i
enlighet med IAS 36 samt via Capital 1Q. Analysmetoden bygger pa kvantitativa
regressionsmodeller, bade en linjar samt logistiska.

Resultat och slutsatser: Resultatet fran denna studie visar pa en hogre grad av efterlevnad
avseende upplysningskvaliteten kring nedskrivningsprovning av goodwill i jamforelse med
tidigare studier. Det ar framfor allt de delpunkter som kréver mer antaganden och subjektiva
bedémningar, fran foretagsledningen sida, som upplysningskvaliteten brister. Studiens
resultat visar &ven att det foreligger en viss branschskillnad kring upplysningskvaliteten
vilket skulle kunna bero pa branschpraxis. Resultatet fran den linjara regressionsanalysen
visar att inte att en framtida nedskrivning kan forklara en samre upplysningskvalitet.

Forslag till fortsatt forskning: Ett forslag till vidare forskning &r att studera
upplysningskvaliteten avseende nedskrivningsprévning av goodwill genom att intervjua
foretag och dess ledning for att finna vad dessa anser &r anledningen till att kraven i IAS 36
punkt 134 ar svara att uppfylla.

Nyckelord: Upplysningskvalitet, nedskrivningsprovning, goodwill, IAS 36, innehallsanalys,
branschskillnader
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1. Inledning

| detta inledande avsnitt presenteras bakgrunden till studiens amnesomrade,
upplysningskvalitet avseende nedskrivningsprovning av goodwill. Darefter féljer en
problemdiskussion som sedan mynnar ut i studiens forskningsfragor och syfte.

1.1 Bakgrund

I mars 2020 gav International Accounting Standards Board (IASB) ut ett diskussionspapper
angaende upplysningar, goodwill och nedskrivning. Syftet med detta var att erhalla
kommentarer angaende om regleringen kring dessa tre omraden i praktiken fungerar som det
var menat samt att undersoka om foretag, for en rimlig kostnad, kan ge investerare béttre
information. IASB &r av uppfattningen att upplysningarna ger investerare en béttre bild av
hur rorelseforvarv har varderats och att de utifran detta kan géra en bedomning av hur val det
forvarvade foretaget har presterat. Samtidigt kan informationen ocksa 6ka mojligheterna till
att halla ledningen ansvariga for de forvarv som gjorts (IASB, 2020).

Nedskrivning for goodwill ar inget nytt for foretag da IASB redan 2005 beslutade att
goodwill ska nedskrivningsprovas arligen istallet for att avskrivning arligen ska ske. Denna
principforandring ar dock mycket ifragasatt da manga foretag anser att den véarderingsmodell
som ska anvandas ar allt for komplex vilket bidrar till att foretag blir osékra pa hur
standarden bor tillampas (Petersen & Plenborg, 2010). VVarderingsmodellen kréaver att
foretagsledningen gor antaganden géllande bland annat férvantade framtida kassafloden,
tillvéaxttakt och diskonteringsranta. Detta staller htga krav pa motiveringen pa de gjorda
antagandena for att informationen ska vara tillférlitlig (Glaum, Schmidt, Street & Vogel,
2012). Samtidigt blir goodwill en allt storre post i foretags balansrakningar och vérderingen
av denna post blir saledes av allt storre vikt for foretagets resultat. Precis som med andra
immateriella tillgangar &r det svart att faststélla ett varde pa goodwill och vardet av det kan
snabbt forandras (Rehnberg, 2012). Det kan darfor vara svart att avgora om informationen &r
relevant och korrekt atergiven, vilket ar kraven enligt IASB:s forestéallningsram for finansiell
rapportering. Att lamna kompletterande upplysningar kring nedskrivningsprévningen ar
darfor av vikt for att informationen ska vara anvandbar.

IASB ar, trots invandningarna fran foretagen, av uppfattningen att nedskrivningsprovning av
goodwill &r att foredra framfor arliga avskrivningar men de inser ocksa att det bidrar till en
del problem (IASB, 2020). Problemen som uppstar ar bland annat att
nedskrivningsprévningen lamnar utrymme till incitamentsdriven redovisning. Detta leder i
sin tur till att nedskrivningarna gors allt for sent och da till stora belopp samt att investerare
blir osakra pa hur tillforlitlig informationen &r (Marton, 2019). Ett satt att minska dessa
problem dr genom att forbattra upplysningskraven kring nedskrivningsprévningar. Battre
information kan hjalpa investerare att forsta hur varderingen av goodwill skett och saledes
bidra till en 6kad anvéndbarhet - vilket &ar syftet med regelverket. | nuléget finns det en punkt
i IAS 36 (punkt 134) som anger vilken information som ska inkluderas i upplysningarna
gallande nedskrivningsprévning av goodwill men tidigare studier visar att informationen trots
detta &r bristfallig (Persson & Hultén, 2006; Glaum m.fl., 2012). Dessa studier menar att
foretag i stor utstrackning inte delger all den information som standarden kraver. Vanligt



forekommande dr dven att foretag anvéander sig av standardtexter istallet for att [amna
foretagsspecifik information vilket paverkar tillférlitligheten.

1.2 Problemdiskussion

Genom att delge information kring de varderingar och antaganden som gjorts géllande olika
poster i balansrdkningen minskar foretag den informationsasymmetri som existerar mellan
foretaget och dess intressenter. Samtidigt kan det dock finnas incitament att inte delge alltfor
mycket av den foretagsspecifika informationen till utomstaende. Dessa incitament kan leda
till att den information som lamnas av foretag blir generell och saledes inte &r till lika stor
nytta for investerare. Detta &r ett problem som blir tydligt nér det handlar om upplysningarna
avseende nedskrivningsprévning av goodwill. Foretag upplever det problematiskt och svart
att hitta en balans mellan att aviamna fullstdndiga upplysningar i enlighet med IAS 36,
samtidigt som de inte vill lamna ut for mycket information och darmed riskera att avsldja
uppenbara hemligheter anforda till foretaget (Gauffin, Hagstrom & Nilsson, 2016). Tidigare
undersokningar avseende tillampningen av IAS 36 visar att upplysningskvaliteten géllande
nedskrivningsprévningar av goodwill har varit markbart bristfallig och otillracklig. Persson &
Hultén (2006) menar att det darav kan bli svart eller i princip omgjligt for en anvandare att
fatta rimliga beslut med enbart arsredovisningen.

Ar informationen kring nedskrivningsprévning av goodwill bristfallig kan det leda till en
paverkan pa de beslut som investerare fattar da de anser att de inte kan gora en trovérdig
analys pa hur robust modellen for nedskrivningsprovning ar. | en tidigare studie av Petersen
& Plenborg (2010) fastslas att foretag aven har svart att implementera IAS 36 i sin helhet nar
det avser att beddma om det foreligger ett nedskrivningsbehov av den kassagenererande enhet
som goodwill ar hanforlig till. Problemet ar att foretag inte inkluderar alla de tillgangar som
standarden kraver och saledes avviker fran IAS 36. | samma studie konstaterar dven
forfattarna att det som foretag i manga fall brister i ar berakningen av atervinningsvardet da
detta kréaver relativt goda kunskaper géllande varderingsteknik. De menar pa att den laga
efterlevnaden av 1AS 36 delvis kan beror pa att standarden ar alltfor komplex men aven att
det finns ett stort utrymme for subjektiva bedémningar. For att se hur kvaliteten pa
upplysningarna avseende goodwill kan forbattras maste man forst forsta hur val de krav som
finns i dagslaget efterfoljs och var de storsta bristerna hittas. Att undersoka hur kvaliteten pa
dessa upplysningar ser ut i dagslaget ar darfor av intresse, framst da indikationer kan hittas pa
vilka punkter som &r mest bristfalliga samt om branschskillnader existerar. Att samtidigt
undersoka om en framtida nedskrivning av goodwill kan forklara en sémre
upplysningskvalitet kan vara till nytta for investerare vid vérdering av foretag.

1.3 Syfte

Studien syftar till att undersoka kvaliteten pa upplysningarna avseende
nedskrivningsprévning av goodwill och om branschskillnader féreligger. Studien syftar aven
till att understka om en framtida nedskrivning av goodwill kan férklara en sdmre
upplysningskvalitet. For att uppfylla syftet har foljande fragestallningar formulerats:

1. Hur ser upplysningskvaliteten avseende nedskrivningsprévning av goodwill for
svenska borsnoterade foretag ut?

2. Paverkar branschtillnorighet foretags upplysningskvalitet?

3. Kan en framtida nedskrivning av goodwill férklara en sémre upplysningskvalitet?



1.4 Bidrag

Det finns ett flertal gjorda studier inom dmnet goodwill. I dagslaget finns det fa studier som
ar gjorda utifran ett svenskt perspektiv. Da det finns institutionella skillnader som kan
paverka upplysningskvaliteten ar det av intresse att genomfora en liknande studie utifran ett
svenskt perspektiv. Forhoppningen med denna studie ar dven att kunna bidra med mer
underlag pa var bristerna i upplysningen avseende goodwill framst ligger. IASB gav i mars
2020 ut ett diskussionspapper dér de uppmanar till synpunkter kring hur
nedskrivningsprévningen av goodwill ska hanteras da de insett att standarden inte fungerar pa
de sétt de hade hoppats pa. Enligt IASB &r nedskrivning vid behov ett battre alternativ an
planmassiga avskrivningar och menar istéllet att battre upplysningar skulle kunna forbéttra
kvaliteten pa de finansiella rapporterna. Genom att undersoka upplysningskvaliteten, utefter
hur val foretag foljer IAS 36 punkt 134, kan en indikation ges pa var bristerna finns samt vad
som behover forandras for att uppna en hogre niva av efterlevnad.

Denna studie bidrar &ven till att undersoka om en framtida nedskrivning kan forklara en
samre upplysningskvalitet vilket kan ge anvandarna av de finansiella rapporterna en
indikation pa om en nedskrivning kommer att ske nastkommande period. Detta ar av intresse
da en nedskrivning signalerar for en framtida nedgang i Ionsamhet hos foretag, ett resultat av
lagre forsaljningstillvaxt och rorelseresultat (Li, Shroff, Venekataraman & Zhang, 2011).



2. Reglering av nedskrivning i enlighet med IAS 36

Detta kapitel inleds med en presentation av det ramverk som studien bygger pa. Vidare foljer
en redogorelse av 1AS 36, vilken ar den standard som hanterar nedskrivningsprovningar av
goodwill. Avslutningsvis presenteras hur utvecklingen av upplysningskvaliteten avseende
nedskrivningsprovning av goodwill sett ut sedan inférandet av standarden.

IASB dr det normgivande organ for redovisning som anvands i stora delar av varlden, bland
annat inom EU. Deras ramverk, International Financial Reporting Standards (IFRS), &r ett
principbaserat regelverk vilket mojliggor att foretagsledningens specifika kunskap om
foretagets ekonomiska situation kan avspeglas i redovisningen. Genom att foretag kan
anpassa redovisningen efter deras enskilda behov blir informationen som ldmnas mer relevant
(Marton, Lundgvist & Pettersson, 2018). Detta medfor dock aven en del problem da det kan
finnas tolkningsskillnader av reglerna samt att det kan finnas incitament for
foretagsledningen att utnyttja tolkningsfrineten genom att paverka resultatet at onskvart hall.
Det ar pa grund av detta viktigt att foretag ar transparenta med de varderingsmetoder som
anvands for att information ska bli tillforlitlig for anvandarna.

IFRS bygger pa en forestallningsram som beskriver hur de finansiella rapporterna ska
utformas och hur informationen ska bli anvandbar for anvandarna (Marton, m.fl. 2018). For
att sakerstalla att informationen ar anvandbar utgar IFRS fran ett antal kvalitativa egenskaper
som maste uppfyllas. De priméara anvandarna av de finansiella rapporterna ar, enligt IFRS,
befintliga och potentiella investerare. Den finansiella rapporteringen ska med andra ord tjana
som beslutsunderlag for investerare for att dessa ska kunna uppskatta ett varde pa foretaget
samt prognostisera framtida kassafléden.

2.1 1AS 36 - Nedskrivningar

Syftet med denna standard &r att beskriva de metoder som ska anvéndas for att sékerstélla att
tillgangar inte redovisas 6ver dess atervinningsvarde (1AS 36). En tillgangs atervinningsvarde
uttrycks enligt IAS 36 som tillgangens mojlighet att generera framtida kassafloden - med
andra ord det hogsta belopp ett féretag kan atervinna en tillgang, antingen genom att sélja
eller anvanda den. For tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod maste
nedskrivningsprévning genomforas arligen, oavsett om det inte finns nagra indikationer som
tyder pa att tillgangen ar for hogt varderad. Goodwill &r en av de tillgangarna med
obestambar nyttjandeperiod och nedskrivningsprovas saledes arligen.

Varje ar genomfor Nasdaq Stockholm AB en granskning av finansiella rapporter fran
noterade foretag pa Stockholmsborsen i syfte att bidra med kritik och papekande avseende
hur efterlevnaden av IAS-forordningen och arsredovisningslagen foljs. Nasdaq konstaterar att
majoriteten brister i upplysningarna som &r hanférda till nedskrivningar (Nasdag Stockholm,
2015, 2016, 2018). Vidare presenteras att de framsta bristerna inom detta omrade géller
upplysningen om nedskrivningstest av goodwill, punkt 134. De vanligaste férekommande
felen uppkommer framst nér foretag ska redovisa uppgifter om varje viktigt antagande och
presentation av diskonteringsranta (Nasdaq Stockholm, 2018). Nasdaq kréver bland annat att
foretag ska bli battre pa att informera om dessa uppgifter samt att upplysningarna generellt
behdver bli mer foretagsspecifika for att anvandare ska fa en mer rattvisande bild av
foretagens finansiella stallning (Nasdag Stockholm, 2015, 2016).



2.1.1 Goodwill och nedskrivning

Enligt IFRS 3 definieras forvéarvad goodwill som skillnaden mellan den erséttning som
betalas for ett forvarv och nettovardet pa de identifierbara tillgangarna och skulderna. Det
innebar att goodwill &r en immateriell tillgang som bestar av ej identifierbara tillgangar,
framfor allt i form av en fungerande organisation och synergieffekter (Marton, m.fl., 2018).
Goodwill kan dven uppsta genom att foretaget gjort felvarderingar vid forvarvet och
darigenom betalat for mycket. Nar detta misstag upptacks bor saledes ett nedskrivningsbehov
av goodwill uppsta.

Goodwill ger inte upphov till inbetalningar oberoende av andra tillgangar och det ar darfor
inte mojligt att faststalla ett separat atervinningsvarde for goodwill. Férvarvad goodwill ska
pa grund av detta hanforas till en kassagenererande enhet eller en grupp av kassagenererande
enheter redan i samband med forvérvet. Goodwillvardet nedskrivningsproévas genom att
foretag testar varje kassagenererande enhet och kan aldrig provas enskilt for ett
nedskrivningsbehov. Varje kassagenererande enhet som goodwill fordelas till ska motsvara
den lagsta nivan som foljs upp internt och far inte vara storre an ett rorelsesegment (IAS 36).
Om goodwill har fordelats till en enhet ska denna i forsta hand skrivas ned.

| IAS 36 finns tydliga riktlinjer kring aterforing av goodwill. Trots att det kan finnas
indikationer pa att en nedskrivning av posten inte langre & motiverad far en aterforing av
nedskrivning aldrig ske. Anledningen till detta &r att det efter ett forvarv inte gar att sarskilja
forvérvad och internt upparbetad goodwill (Marton m.fl., 2018).

2.2 Upplysningar avseende nedskrivningsprovning av goodwill i
enlighet med IAS 36

| IAS 36 punkt 134 anges ett antal upplysningar som maste lamnas kring de uppskattningar
som gjorts for att berakna atervinningsvardet for kassagenererande enheter med goodwill
eller for immateriella tillgangar med obestambar ekonomisk livslangd (se bilaga 1). Denna
information ska finnas tillgéanglig for anvandarna av de finansiella rapporterna for att de
enklare ska kunna avgora hur val nedskrivningsprévningen har genomforts. Kvaliteten pa
dessa upplysningar ar saledes avgorande for hur anvandbar informationen ér.

| en artikel ur tidningen Balans (2006) aterfinns en undersokning genomford av Lars-Erik
Persson och Karin Hultén om hur val foretagen uppfyller de krav som IAS 36 punkt 134
staller. Genom att utfora en innehallsanalys pa svenska borsnoterade foretag har forfattarna
kunnat studera hur vél de observerade féretagen uppfyllde IFRS:s krav pa upplysningar vid
nedskrivning av goodwill. De menar att foretag uppfyller kraven till viss grad men inte
fullstandigt. En forklaring till detta, enligt forfattarna, &r att dessa upplysningskrav var nya
for foretagen vid tidpunkten for undersékningen och att de darfor bor forbattras med tiden.
Studiens resultat visar att det framst ar tre delpunkter som relativt fa foretag uppfyller. De
avser redovisningen av hur vardet pa varje viktigt antagande har faststallts, perioden for
prognostiserade kassafloden samt tillvéxttakten for de extrapolerade kassaflodesprognoserna.

Enligt en senare studie (Mazzi, Anrdré, Dionysiou & Tsalavoutas, 2017) ar dock
efterlevnaden av upplysningskraven i IAS 36 fortsatt bristfallig men den generella trenden &ar
anda en langsam forbattring. Sammanfattningsvis tenderar dock foretag att redovisa lite hogre
kvalitet i samband med att de skaffar dig mer kunskap och battre rutiner avseende IFRS och
tilldmpning av standarden (Mazzi m.fl., 2017; Persson & Hultén 2006). Glaum m.fl. (2012)



identifierar ett antal faktorer som paverkar efterlevnaden av IAS 36, bade pa land- och
foretagsniva. Det som paverkar upplysningskvaliteten med hansyn till de landspecifika
faktorerna varierar men beror ofta pa nivan av tillsyn av landets kapitalmarknad, sociala
normer och varderingar samt utformningen av de nationella regelverken. Vidare menar
forfattarna att den bristande efterlevnaden bland foretag leder till svarigheter for investerare
att jamfora foretags finansiella rapporter samt en 6kad informationsasymmetri. Detta leder i
sin tur till en 6kad kapitalkostnad for foretagen. Enligt forfattarna krévs en forbéattring av
upplysningarna for att de ska kunna ge nagon fordel till anvandarna av de finansiella
rapporterna.

Okade upplysningskrav kan oka effektiviteten pa aktiemarknaden da det minskar
informationsasymmetrin mellan foretag och investerare vilket i sin tur leder till en minskad
risk att investerare gor ofdrdelaktiga val. Genom lagstiftning kan upplysningskvaliteten
forbattras och pa sa satt minska informationsasymmetrin (Rimmel, 2016). Samtidigt 6kar
lagstadgad reglering trovardigheten pa de upplysningar som lamnas. Hur stor paverkan
regleringen har pa upplysningarna paverkas bland annat av praxis i det land dér verksamheten
bedrivs. Det finns saledes skillnader i upplysningskvaliteten mellan lander trots att samma
regelverk foljs (Rimmel, 2016).

En vanligt forekommande metod for att beddma upplysningskvaliteten avseende
nedskrivningsprévningar av goodwill &r genom en innehallsanalys (Andreicovici, Jeny &
Lui, 2020; Mazzi m.fl., 2017; Persson & Hultén, 2006). Enligt Carvalho, Rodrigues &
Ferreira (2016) har de flesta av de studier som forfattarna granskat mellan 2002-2015
genomfort en innehallsanalys med hjalp av ett index, antingen viktat eller oviktat.
Informationen samlades framst in genom en analys av noterna i arsredovisningarna. Genom
att skapa ett index som bygger pa de redovisningskrav som stalls i IAS 36 har tidigare studier
kunnat kvantifiera informationen som publiceras i foretags arsredovisningar for att kunna
besvara hur efterlevnaden av standarden ser ut. Andreicovici m. fl. (2020) beskriver i sin
metod att de i likhet med andra studier utformat ett index for att besvara studiens
fragestallningar. Vidare beskriver Mazzi m.fl. (2017) att genom att anvanda ett index har den
beskrivande informationen kunnat betygséttas med betyget noll eller ett, for varje utvald
delpunkt, beroende pa om de uppfyllt upplysningskraven enligt IAS 36 eller inte.



3. Tidigare forskning om nedskrivning och upplysning
av goodwill

| detta kapitel presenteras tidigare forskning som gjorts inom uppsatsens amnesomrade.
Kapitlet inleds med en presentation av vad tidigare studier funnit angaende upplysningar och
dess kvalitet. Vidare foljer en redogérelse av faktorer som har visat sig paverka
upplysningskvaliteten och darefter en summering kring den tidigare forskningen.

| en studie av Carvalho m.fl. (2016) sammanfattar férfattarna den forskning som gjorts under
aren 2002-2015 pa upplysningskvalitet avseende nedskrivningprovning av goodwill.
Forfattarna menar att kvaliteten i de flesta studier var relativt 1ag. De hanvisar bland annat till
Devalle och Rizzato (2012) och menar att forfattarna i den studien forvanades ver det laga
resultatet da de studerat lagstadgade, och inte frivilliga, upplysningskrav. Den laga kvaliteten
leder till att investerare inte fullt kan lita pa de nedskrivningstest som gjorts samt att en
jamforelse mellan foretag blir svar. Carvalho m.fl. (2016) drar, efter sin granskning av de
tidigare studierna, slutsatsen att mycket av de upplysningar som féretag lamnar kring
goodwill enbart &r en efterharmning av det som star i lagtexten snarare an en specifik
beskrivning som passar det enskilda foretaget. Detta leder, enligt forfattarna, till att den
information som lamnas inte blir informativ och att upplysningarna saledes inte uppfyller sitt
syfte.

| en studie gjord pa australienska noterade bolag (Carlin & Finch, 2010) menar forfattarna att
foretag inte foljer 1AS 36 fullt ut. | och med att studien &r baserad pa stérre noterade foretag
anser forfattarna att denna brist i efterlevnad inte borde bero pa en oférmaga att kunna gora
det, i form av att foretaget inte skulle ha kapacitet, utan snarare pa en ovilja hos foretagen.
Vidare menar forfattarna att denna brist leder till en sémre jamférbarhet mellan foretag.

Enligt Lazar & Velte (2018) paverkas kvaliteten pa upplysningarna avseende nedskrivning av
goodwill av foretags resultat, storleken pa goodwillposten samt om foretaget gjort
nedskrivningar under verksamhetsaret. Lonsamma foretag samt foretag som gjort
nedskrivningar tidigare tenderar att ha en béttre upplysningskvalitet medan foretag med en
storre mangd goodwill i balansrakningen tenderar att ha en samre upplysningskvalitet. |
enlighet med signalteorin menar forfattarna att mer Il6nsamma foretag ar mer villiga att delge
mer foretagsspecifik information. Samtidigt moter inte l6nsamma foretag lika stor risk att
behdva gora en nedskrivning inom snar framtid vilket leder till att de & mer villiga att lamna
mer foretagsspecifik information. Anledningen till att foretag med storre andel goodwill har
en samre upplysningskvalitet beror, enligt forfattarna, pa att ledningen véljer att anvanda sig
av mer standardtexter for att minska risken att de skulle beskyllas for resultatmanipulering.
Bepari, Rahman & Mollik (2014) har genomfort en liknande studie for att undersoka vilka
faktorer som har en signifikant paverkan pa foretags upplysningskvalitet. Aven dessa finner
att det finns ett positiv samband mellan andel goodwill och upplysningskvaliteten, alltsa att
foretag med en storre andel goodwill uppnar en hogre niva av efterlevnad av IAS 36.

Lazar & Velte (2018) menar aven att foretag som gjort en nedskrivning tenderar att ha en
battre upplysningskvalitet da informationsutlamnande anses mer nédvandigt nér ledningen
maste vidta atgarder samt att standarden kraver mer detaljerad information i dessa fall. | en
studie av Glaum m.fl. (2012) menar forfattarna istéllet att storre foretag, sett till omséattning, i
genomsnitt har en hdgre upplysningskvalitet i jamforelse med mindre foretag. Anledningen &r
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att storre foretag har en stérre mojlighet att investera och forbattra sina resurser inom
foretagets redovisningsavdelning, darav hogre kvalitet.

Godfrey & Koh (2009) och Gros & Koch (2015) fann aven de att foretags storlek har
signifikant betydelse men ocksa att det finns ett samband mellan foretags I6nsamhet och
upplysningskvalitet avseende nedskrivningsprévningen. Bepari m.fl. (2018) menar dock att
foretags storlek inte har nagon signifikant paverkan pa foretags upplysningskvalitet avseende
nedskrivning av goodwill.

| en tidigare studie skriven av Li m.fl. (2011) finner forfattarna att intressenter tenderar att ha
lagre forvantningar pa foretag som redovisar nedskrivningar av goodwill. En anledning &r att
nedskrivningar signalerar en framtida nedgang i lonsamhet hos foretag, ett resultat av lagre
forséljningstillvaxt och rorelseresultat. Samma studie visar aven att det finns ett samband
mellan en Gvervarderad goodwill och nedskrivningar. En rimlig forklaring till orsaken bakom
att foretag rapporterar en nedskrivning kan delvis hanforas till att foretag betalat ett dverpris
for det gjorda forvarvet men dven pa grund av andra negativa handelser. | dessa situationer
tenderar foretagsledningen att utnyttja den flexibilitet och det tolkningsutrymme som finns i
ett principbaserat regelverk (Li m.fl., 2011).

Foretag i olika branscher moter olika typer av rorelserisker. 1 en bransch med hogre risk kan
det tdnkas nodvandigt med mer uttdmmande information for att investerare ska vara villiga
att investera i foretaget. Genom att lamna upplysningar av hog kvalitet kan foretag minska
informationsasymmetrin mellan foretaget och utomstaende investerare. Samtidigt ar
branscher styrda av olika praxis. Ar det inom en bransch vanligare att utge mer information
tenderar foretag inom den branschen att folja denna praxis (Glaum m.fl., 2012). | och med
detta kan det tankas att foretag inom olika branscher har olika hog kvalitet pa upplysningarna
avseende nedskrivningsprovning av goodwill. Glaum m.fl. (2012) menar att
branschskillnader dven skulle kunna uppsta da det i vissa branscher ar mer kostsamt att
identifiera och vardera tillgangar och skulder som ar forknippade med vissa forvarv vilket
kan leda till en sémre upplysning kring detta.

Sammanfattningsvis kan det konstateras att upplysningskvaliteten avseende
nedskrivningsprévning av goodwill har varit bristfallig och att det ar fa foretag som foljer
standarden fullt ut. Tidigare forskning pekar pa en del faktorer som paverkar foretags
upplysningskvalitet. De flesta av de studerade forskningsartiklarna har undersokt detta genom
att gora en innehallsanalys, antingen manuellt eller hjélp av nagot analysverktyg. Det kan
aven konstateras att landspecifika faktorer verkar paverka hur upplysningskvaliteten ser ut.
Foretag i lander med starkare tillsyn tenderar att lamna mer information i sina finansiella
rapporter. Aven branschskillnader har, enligt tidigare studier, en paverkan pé
upplysningskvaliteten da foretag ofta foljer den branschpraxis som finns. Slutligen kan det
noteras att foretag inte vill lamna alltfér mycket information om de presterar daligt da detta
signalerar en negativ bild av foretaget till marknaden. | och med detta kan det tankas finnas
incitament att uteldmna viss information om féretagsledningen tror att en nedskrivning, inom
snar framtid, kommer att ske. Utifran detta ar det av intresse att studera hur
upplysningskvaliteten ser ut bland svenska borsnoterade foretag, om branschskillnader
existerar samt om en framtida nedskrivning kan forklara en samre upplysningskvalitet.



4. Metod

Detta kapitel inleds med en presentation av den valda metoden, féljt av en beskrivning av den
utarbetade kodningsmanualen som anvants vid insamlingen av data. Vidare beskrivs de
genomforda statistiska testerna och de valda variablerna som &r inkluderade i denna studie.
Kapitlet innehaller dven en beskrivning av tillvagagangssattet vid urvalsprocessen.

For att uppfylla studiens syfte om hur upplysningskvaliteten avseende nedskrivningsprévning
av goodwill ser ut har en innehallsanalys genomforts som gar ut pa att analysera kvalitativ
information fran dokument for att sedan kvantifiera innehallet i texterna. Denna data har
sedan anvénts som den beroende variabeln i regressionsanalysen. De dokument som har
studerats bestar av arsredovisningar fran de utvalda foretagen da dessa rapporter &r de
dokument som innehaller den information som studien syftar till att undersoka. En
innehallsanalys kan med fordel anvéandas for att bearbeta kvalitativ data pa ett objektivt satt
for att kunna fastsla ett generellt resultat (Bryman & Bell, 2017).

Utover detta grundar sig studien i linjara och logistiska regressionsanalyser dér kvantifierad
data har inhamtats fran Capital 1Q for att fa fram studiens urval samt de oberoende
variablerna. Den insamlade datan bearbetades sedan i ett statistikprogram for att slutsatser
slutligen skulle kunna dras.

4.1 Métning av upplysningskvalitet enligt IAS 36 punkt 134

Som tidigare ndmnt anger 1AS 36 punkt 134 ett antal upplysningskrav som foretag ska lamna
avseende den arliga nedskrivningsprévningen av goodwillposten. Dessa riktlinjer har anvants
for att gora bedémningar med héansyn till i vilken utstrackning respektive foretag har
redovisat i enlighet med de krav som stalls. For att kunna uttala sig om kvaliteten, och hur
anvandbar informationen saledes &r, avseende upplysningar hos de undersokta foretagen har
informationen i redovisningen beddémts utefter en kodningsmanual. Genom att kodifiera
kvalitativ data ges mojligheten att lattare se eventuella monster (Bryman & Bell, 2017). For
att utforma studiens kodningsmanual har inspiration hamtats fran tidigare studier som anvéant
en liknande metod (Andreicovici m.fl., 2020; Mazzi m.fl., 2017; Persson & Hultén, 2006).
Genom att anvanda en redan beprévad kodningsmanual minskar risken for feloedémningar
samt att det 6kar studiens validitet. Informationen som gar att avlasa i respektive foretags
arsredovisning bedoms darmed utefter en poangskala som tagits fram, dar foretagen fatt 0
eller 1 poang. | denna studie har punkt B i standarden (se bilaga 1) valts att exkluderas da
denna punkt beror alla typer av immateriella tillgangar och inte specifikt goodwill och anses
pa grund av detta inte vara relevant for studien.

Kodningsmanualen ar uppdelad i 14 delpunkter (13 stycken exklusive delpunkt B), dar varje
foretag erhaller antingen véardet ett eller noll for respektive punkt. Beroende pa hur foretaget
har varderat sin goodwill, antingen genom nyttjandevérdet eller verkligt varde, behover
enbart vissa av delpunkterna uppfyllas. Om goodwill &r varderat till nyttjandevardet ska
foretaget uppfylla punkterna D1-D5 och om verkligt vérdet anvénts ska EO-E2 uppfyllas.
Delpunkterna F1-F3 ska enbart uppfyllas av de foretag som har gjort en nedskrivning under
verksamhetséret. Ovriga punkter ska uppfyllas av samtliga foretag. Detta leder till att den
maximala poéangen for foretagen ar olika beroende pa vilken varderingsmetod som valts samt
om nedskrivning skett. For att inte fa ett missvisande resultat pa grund av detta har de



erhallna poangen dividerats med antalet maximala poang som respektive foretag kan erhalla.
Pa sa satt kommer varije foretag erhalla ett resultat mellan 0-100% avseende
upplysningskvaliteten.

Tabell 1. Kodningsmanual

Delpunkt

Text fran 1AS 36

Bedomning

A

Det redovisade vardet for goodwill som fordelats pa
enheten

Foretaget ska redovisa vardet pa
goodwill for varje kassagenererande
enhet som har belastats med
goodwill.

prognostiserat kassafloden baserat pa finansiella
budgetar/prognoser som faststéllts av foretagsledningen
och nar en period som &r langre an fem ar anvands for
en kassagenererande enhet (grupp av enheter), en
forklaring till varfor den langre perioden ar motiverad,

B Det redovisade vardet for immateriella tillgangar med Denna punkt ar exkluderad ur
obestambara nyttjandeperioder som fordelas pa kodningsmanualen eftersom den
enheten. specifikt inte beror goodwill.

C Den grund pa vilken enhetens (gruppen av enheters) Foretaget ska redovisa om vardet pa
atervinningsvarde har faststallts (det vill saga goodwill ha berégknats med hjalp av
nyttjandevarde eller verkligt varde med avdrag for nyttjandevardet eller verkligt varde.
kostnader for forsaljning/avyttring).

D Om nyttjandevardet har anvants, ska féljande punkter féljas D1-D5

D1 Varje viktigt antagande pé vilket foretagsledningen har | Enligt Persson & Hultén, 2006 finns
baserat sina kassaflédesprognoser for den period som elva viktiga antaganden. Dessa ar
tacks av de senast gjorda budgetarna/prognoserna. diskonteringsranta, tillvaxttakt,
Viktiga antaganden ar sddana antaganden for vilka prognosperiod, intaktsvolymer,
enhetens (gruppen av enheters) atervinningsvarde ar produktionskostnader, behovet av
mest kénsligt, rorelsekapital, rérelsemarginal,

produktutveckling, priser, inflation
och behov av investeringar. Utover
de kriterier som krévs enligt d3-d5
maste foretaget presentera
ytterligare tva av dessa eller
likvardiga antaganden.

D2 En beskrivning av foretagsledningens metod for att For att uppfylla denna delpunkt ska
faststalla det varde eller de varden som innefattas i varje | foretaget lamna information om
viktigt antagande, huruvida det vardet eller de vardena | tidigare erfarenheter eller externa
aterspeglar tidigare erfarenheter eller, i tillampliga fall, | kallor har anvéants for att faststélla
ar i dverensstammelse med externa informationskallor, | vérdet pa varje viktigt antagande.
och, om sd inte ar fallet, hur och varfor de skiljer sig Foretaget kan erhalla poang
fran tidigare erfarenheter eller externa oberoende om delpunkt D1 har
informationskallor, uppfylits.

D3 Den period 6ver vilken foretagsledningen har Foretaget maste presentera

prognosperioden som kassafldet ar
baserade pa. Om prognosperioden
dverstiger fem &r maste en
motivering anges for att bli godkand.
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D4 Den tillvaxttakt som anvands for att extrapolera Foretaget ska presentera vilken
kassaflédesprognoser bortom den period som tacks av tillvaxttakt som anvants for tiden
de senast gjorda budgetarna/prognoserna, och motivet efter prognosperioden. En tillvaxt pa
till att anvénda en tillvaxttakt som dverstiger den 0-3% godkanns, 6verstiger
langfristiga tillvaxttakten for de produkter, branscher tillvaxttakten detta kravs en
eller land eller 1&ander i vilket foretaget &r verksamt, motivering. Att ange att tillvéxttakten
eller for den marknad for vilken enheten (gruppen av ligger i linje med inflation godkéanns
enheter) ar avsedd, ej.

D5 Den diskonteringssats eller de diskonteringssatser som | Foretaget maste ange vilken
tillampas pa kassaflodesprognoserna. diskonteringsrénta som har anvants

for kassaflddesprognoserna

E Om verkligt varde har anvénts, ska féljande punkter féljas EO-E2

EO Om enhetens (gruppens av enheter) atervinningsvarde Foretaget ska informera om vilken
baseras pa verkligt varde efter avdrag for kostnader vid | varderingsteknik som har anvénts for
forsaljning/utrangering, den véarderingsteknik som att berékna verkligt varde. Om
anvands for vardering till verkligt vérde efter avdrag for | vardet p& goodwill har beraknats
kostnader vid forsaljning/utrangering). med hjélp av noterat pris for en

identisk enhet, behdver de ej lamna
upplysningar enligt EO-E2. Om
annan metod anvants maste foretag
uppfylla kraven enligt EO-E2 for att
bli godkanda.

El Varje viktigt antagande pa vilket foretagsledningen har | Samma bedémning som vid D1.
baserat sitt faststéllande av verkligt vérde efter avdrag
for kostnader vid forsaljning/utrangering. Viktiga
antaganden ar sidana antaganden for vilka enhetens
(gruppen av enheters) &tervinningsvarde ar mest
kénsligt.

E2 En beskrivning av foretagsledningens metod for att Samma beddémning som vid D2.
faststalla det varde eller de varden som innefattas i varje
viktigt antagande, huruvida dessa vérden aterspeglar
tidigare erfarenheter eller, i tillampliga fall, &r i
dverensstammelse med externa informationskéllor, och,
om sa inte ar fallet, hur och varfor de skiljer sig fran
tidigare erfarenheter eller externa informationskéllor.

F Om foretaget gér nagon andring angdende viktiga antaganden s& att ett
nedskrivningsbehov uppstar, maste nedanstdende punkter foljas for att upplysningen ska
anses godkand.

F1 Det belopp med vilket enhetens (gruppen av enheters) Foretaget ska redovisa
atervinningsvarde overstiger dess redovisade varde, nedskrivningsbeloppet

F2 Det varde som ér tilldelat det viktiga antagandet, Foretaget maste ange vardet for

varje foréandrat antagande, ex. den
nya diskonteringsrantan ar 2 %

F3 Det belopp med vilket varde som innefattats i det Foretaget maste redovisa det belopp

viktiga antagandet maste andras, efter det att eventuella
foljdeffekter av andringen pa de andra variabler som
anvants for att berakna atervinningsvardet inforlivats,
for att enheten (gruppen av enheters) atervinningsvarde
ska motsvara dess sammanlagda redovisade varde

som det férandrade vardet av
antagandet genererat.
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| delpunkt D1 i kodningsmanualen ska foretaget redogora for vilka viktiga antaganden som
varderingen av goodwill & mest kénslig for, dessa kan antas vara olika for olika typer av
foretag. Denna studie utgar fran elva faktorer vilka har hamtats fran Persson och Hulténs
studie (2016). Dessa &r diskonteringsranta, tillvéxttakt, prognosperiod, intédktsvolymer,
produktionskostnader, behovet av rérelsekapital, rérelsemarginal, produktutveckling, priser,
inflation samt behov av investeringar. For att ett foretag ska bli godkéant pa denna delpunkt
maste minst fem av dessa antaganden presenteras i foretagets arsredovisning. Att inte
samtliga variabler maste presenteras for att foretaget ska erhalla ett godkant betyg beror pa att
det &r svart att bedoma om alla dessa variabler ar relevanta for varje enskilt foretag. Det kan
dock anses vara relevant att presentera flera av dessa. Ett antal av arsredovisningarna
studerades vilket visade att foretag i genomsnitt presenterade fem antaganden vilket
motiverade valet till antalet antagande som ska presenteras.

| delpunkt D4 i kodningsmanualen ska foretaget presentera vilken tillvéxttakt som har
anvants for att uppskatta kassafléden for tiden efter prognosperioden. Den valda tillvaxttakten
ska enligt standarden ga i linje med den tillvaxttakt som rader for branschen, landet eller
produkten. Med andra ord kan denna tillvaxttakt variera beroende pa vilken typ av
verksamhet foretaget bedriver. Enligt IAS 36 maste foretaget motivera om de valt en
tillvaxttakt som dverstiger branschens/landets/produktens genomsnittliga tillvaxttakt. | denna
studie godkanns en tillvaxttakt pa 0-3 % utan motivering. Sveriges genomsnittliga BNP-
tillvaxt mellan aren 2012-2018 motsvarar 2,1 % (SCB, 2019), vilket har anvants som en
referenspunkt vid val av godkénd tillvéxttakt utan motivering. Féretag som anvént en
tillvéaxttakt som Gver- eller understiger detta spann behéver motivera sitt val for att fa
godkant.

Vid en innehallsanalys finns en risk att subjektiva bedémningar paverkar resultatet. Nar detta
genomfors av mer &n en person Okar risken ytterligare da personerna kan tolka samma
innehall olika. Genom att anvanda en kodningsmanual har bedémningarna kunnat utforas pa
ett mer objektivt satt da det tydligt framgar hur bedomningen ska ske. For att ytterligare
minimera risken for missvisande tolkningar och 6ka studiens validitet, studerades de tio
forsta arsredovisningarna gemensamt. Vidare har slumpmaéssiga arsredovisningar valts ut och
studerats av bada forfattarna for att kontrollera att likvardiga beddmningar har gjorts.

4.2 Statistiska modeller

For att besvara studiens fragestéllning, om en framtida nedskrivning av goodwill kan forklara
en samre upplysningskvalitet, har en multipel linjar regressionsanalys genomforts. Denna
analys gor det mojligt att se om ett statistiskt samband kan identifieras mellan den beroende
och de oberoende variablerna. I denna studie ar den beroende variabeln upplysningskvaliteten
avseende nedskrivningsprévning av goodwill och de oberoende ar nedskrivning, Iénsamhet,
storlek, andel goodwill, skuldsattningsgrad och bransch. En definition av dessa ges i avsnitt
4.2.1 Genom anvandandet av en multipel regressionsanalys ges mojlighet att kontrollera for
fler variabler som kan antas paverka den beroende variabeln (Jaggia & Kelly, 2019). Denna
studie kommer genom regressionsanalysen frdmst att undersoka om en framtida nedskrivning
forklarar en samre upplysningskvalitet. Enligt tidigare forskning finns det dock fler variabler
som paverkar upplysningskvaliteten. For att inte fa ett missvisande resultat inkluderas darfor
en del av dessa variabler i analysen for att kontrollera for den eventuella effekten de har pa
studiens beroende variabel. Studiens regressionsmodell ser ut enligt nedanstaende:
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Upplysningskvalitet; ,
= a + pyNedskrivning,,, + p,Lonsamhet;  + p3Storlek;,
m

+ +piGoodwillandel; ; + fsSkuldsattningsgrad;, + Z ajBranschj +e
j=1

Dar a &r interceptet, B ir koefficienterna som representerar respektive variabels paverkan pa
upplysningskvaliteten medan de évriga variablerna halls konstanta, och e ar feltermen vilken
innefattar den del av den beroende variabeln som modellen inte kan forklara.

Den sista termen i regressionsanalysen representerar m antal branscher som inkluderas i
denna studie. | regressionsanalysen har de olika branscherna gjorts till dummyvariabler. Med
hjalp av dummyvariabler kan icke-numeriska variabler transformeras till numeriska genom
att de tilldelas 1 eller 0 beroende pa om ett visst kriterium uppfylls (Hair Jr., Black, Babin &
Anderson, 2014). | detta fall erhaller en observation vérdet 1 om den tillhor den specifika
branschen och vardet 0 for dvriga branscher. Vid tillampandet av dummyvariabler anvands
en dummyvariabel farre &n det totala antalet kategorier. Den uteldmnade kategorin anvands
som en referenskategori vilken de 6vriga branscherna stalls emot (Hair Jr. m.fl., 2014).

Da urvalet i denna studie bestar av observationer fran samma foretag under olika ar ar risken
stor att dessa observationer korrelerar med varandra vilket paverkar standardfelen. Ett
antagande som gors vid en regressionsanalys &r att observationerna ar oberoende vilket de
inte ar i detta fall. For att justera standardfelen har kluster skapats utifran foretagens unika ID.
Vidare gjordes winsorizing pa en enprocentig niva pa variablerna i syfte att justera
extremvarden. Detta innebdr att data under den forsta percentilen och éver den nittionionde
satts till det varde som den forsta respektive nittionionde percentilen antar. | och med denna
justering av data blir variablerna mer robusta for extremvarden och saledes minskar risken for
snedvridna resultat.

For att undersdka om upplysningskvaliteten skiljer sig mellan olika branscher genomférdes
en envags-ANOVA. Denna variansanalys testar om medelvardet i olika grupper skiljer sig at
(Jaggia & Kelly, 2019). Med hjélp av ett ANOVA-test kan man jamfora medelvarden for
flera kategorier samtidigt vilket ar nddvéandigt da denna studies urval ar uppdelat i nio
branscher. Branscherna Fastighet och Energi exkluderades da dessa enbart inneholl sex
respektive en observation var.

Logistiska regressionsanalyser har genomfort for varje separat delpunkt. Da flera av
delpunkterna hade lag varians, da majoriteten uppfyllde delkraven, resulterade detta i att
helheten blev intetsagande. Genom att undersoka varje separat delpunkt var forhoppningen
att pa ett battre satt fanga variansen i upplysningskvaliteten. Da den beroende variabeln i
dessa fall ar binar gar det inte att genomfora en linjar regressionsanalys. | detta fall soks
istallet ett icke-linjart samband dér den estimerade marginaleffekten antar ett varde mellan O
och +1 (Jaggia & Kelly, 2019). I en logistisk regressionsanalys tolkar man denna
marginaleffekt som sannolikheten att den oberoende variabeln &ndras nar den beroende
variabeln &ndras med 1. | denna studie utfors den logistiska regressionsanalysen med samma
variabler som i den linjéra multipla med skillnaden att de enskilda delpunkterna i
kodningsmanualen ar den beroende variabeln. Det var dock inte mgjligt att genomféra en
analys for delpunkterna EO-E3 samt F1-F3 da dessa bestod av for fa observationer. Vid dessa
regressioner, likt i den multipla linjéra, skapades kluster och extremvarden justerades, genom
winsorizing, for att minimera risken fér misstolkningar. Den logistiska regressionen ser ut
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enligt foljande, dar A anger logitfunktionen och Pr(.) anger att regressionen estimererar
sannolikheter.

Pr(Delpunkt, = 1)
= A(a + pyNedskrivning, ., + p,Lonsamhet; . + f3Storlek;
m

+ +psGoodwillandel; + + psSkuldsittningsgrad,; + z a]-Branschj +e
j=1

Utover detta genomfordes Pearsons korrelationstest. Syftet med detta test ar att undersdka om
det finns multikollinearitet bland de oberoende variablerna som inkluderats i
regressionsanalysen. Om multikollinearitet finns paverkar detta betakoefficienterna for de
oberoende variablerna vilket kan leda till en misstolkning av vilken paverkan varje enskild
variabel har pa den beroende variabeln (Jaggia & Kelly, 2019). Enligt Djurfeldt & Barmark
(2011) finns en tumregel som s&ger att multikollinearitet & bekymrade om den Gverstiger ett
varde omkring 0,7 eller understiger -0,7.

4.2.1 Valda variabler och definitioner av dessa

De valda variablerna i denna studie ar baserade pa tidigare forskning (Bepari, Rahman &
Mollik, 2014; Mazzi m.fl., 2017; Lazar & Velte, 2018). Alla variabler &r inte inkluderade
utan ett urval gjordes for de variabler som anséags vara mest relevanta for denna studie. Nedan
foljer en beskrivning och motivering till de valda variablernas definitioner. De valda
variablerna anvands i syfte som kontrollvariabler, da fler variabler antas paverka
upplysningskvaliteten avseende goodwill, utéver om en nedskrivning skett eller ej.

Upplysningskvaliteten avseende nedskrivningsprévning av goodwill

Denna variabel &r den beroende variabeln i de regressionsanalyser som genomfors i studien.
FoOr att gora en bedémning av kvaliteten har en kodningsmanual konstruerats vilken forklaras
mer genomforligt i avsnitt 4.1. Utifran poangen erhaller respektive foretag ett betyg mellan 0-
100% beroende pa hur manga av de uppsatta kriterierna som uppfylldes.

Erhdllna poang

Uppl ingkvalitet =
pptysmngrvaite Antal méjliga poang

Nedskrivning av goodwill

Nedskrivning av goodwill utgdr i denna studie en binar variabel dar foretag erhaller siffran ett
om nedskrivning skett under verksamhetsaret och siffran noll i annat fall. Syftet med detta ar
att kunna dela in urvalet i tva grupper for att sedan kunna uttrycka sig om
upplysningskvaliteten kan indikera pa om en nedskrivning kommer att ske i efterfoljande
redovisningsperiod. Ingen hansyn tas saledes till hur stora nedskrivningarna varit for
respektive ar.

Lonsamhet

Lonsamhet mats i denna studie som rantabilitet pa totalt kapital. Denna definition har
forekommit i flertalet tidigare studier (Godfrey & Koh, 2009; Lazar & Velte, 2018). Enligt
Lazar & Velte (2018) har I6nsamhet en signifikant paverkan pa upplysningskvaliteten och
effekten denna kan ha i denna studie ar darfor av intresse att kontrollera.

Lonsamhet = Rantabilitet pa totalt kapital
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Storlek

Lazar och Velte (2018) har i sin studie anvant storlek som en kontrollvariabel i
regressionsanalysen. De definierar storlek som den naturliga logaritmen av totala tillgangar.
Aven Bepari m.fl. (2014) och Gros & Kock (2015) anvande sig av denna definition. Nar man
logaritmerar en variabel blir datan mer normalfordelad vilket &r dnskvart vid anvandande av
regressionsanalys. Genom en logaritmering kan man fanga den avtagande effekten (Jaggia &
Kelly, 2019) som storlek antas ha pa upplysningskvaliteten.

Storlek = Ln(Totala tillgangar)

Andel goodwill av totala tillgangar

I linje med tidigare studier har andel goodwill av totala tillgangar anvants som en
kontrollvariabel i regressionsanalysen (Bepari m.fl., 2014; Lazar & Velte, 2018). Tidigare
studier har definierat andelen goodwill som forhallandet mellan goodwill och totala
tillgangar, efter att nedskrivningar av goodwill har exkluderats. Denna studie utgar fran
goodwill-posten som gar att finna i foretags balansrakning, med antagandet om att
ackumulerade nedskrivningar har eliminerats fran denna summa.

Goodwill
Totala tillgangar

Goodwillandel =

Skuldséattningsgrad

Det finns argument for att god upplysningskvalitet leder till en lagre kapitalkostnad. Foretag
som har en hogre skuldsattningsgrad kan saledes antas ha béattre upplysningskvalitet i syfte att
minska sin kapitalkostnad. Genom att foretag lamnar uttdmmande information i form av
upplysningar minskar de informationsasymmetrin och darmed minskar risken for langivare
och de kan darigenom erhalla béttre lanevillkor. Enligt Mazzi m.fl. (2017) finns indikationer
fran flertalet tidigare studier att ett negativt samband mellan upplysningskvaliteten avseende
nedskrivningsprévning av goodwill och kapitalkostnaden existerar. Det &r saledes av intresse
att kontrollera fér denna variabel. Nedan foljer definitionen av skuldsattningsgrad.

Totala skulder

Skuldsattningsgrad = Eget kapital

Bransch

| Capital 1Q finns branschindelningar som kan goras pa olika detaljniva. Da denna studies
urval &r relativt litet & en mer generell branschindelning énskvart. Med allt for manga
branscher kan det bli svart att urskilja ett eventuellt monster da varje bransch representeras av
ett alltfor litet antal observationer. | denna studie ansags Capital 1Qs branschindelning pa
sektorniva som en rimlig indelning och resulterade i ett antal pa nio olika branscher. En
sammanstéllning av dessa och hur manga foretag som ingar i varje bransch foljer av tabellen
nedan.

Tabell 2. Branscher

Bransch Antal Procent (%)
Kommunikationstjanster

(Communication Services) 24 8,57
Séllankopsvaror 39 14,08

(Consumer Discretionary)
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Dagligvaror

(Consumer Staples) 15 5,42

Halsovard

(Health Care) 24 8,66

Industri

(Industrials) 115 41,52

" 42 15,16

(Information Technology) )

Material

(Materials) 11 3,97

Fastighet

(Real Estate) 6 2,17

Energi

(Utilities) 1 0,36

Totalt 277 100,00
4.3 Urval

Denna studie &r begransad till att undersdka svenska borsnoterade foretag. Valet att enbart
studera borsnoterade foretag grundar sig i att studien syftar till att understka efterlevnaden av
upplysningskraven i IAS 36 punkt 134. | Sverige, och i 6vriga EU, ska alla noterade foretag
tillampa IFRS i sin koncernredovisning (Europaparlamentet, 2002). | Sverige far dven icke-
noterade foretag tillampa IFRS i sin koncernredovisning, valet att exkludera dessa grundar
sig i att informationen kring onoterade fOretag inte &r lika l&ttillgénglig och saknas ofta i
databaser. Déarutover &r, enligt IFRS, anvandarna av de finansiella rapporterna framst
nuvarande och potentiella investerare och att det darfor ar deras behov som informationen i
rapporterna ska tillfredsstéalla. Noterade foretag tenderar att ha en stérre andel investerare och
kan darfor antas utge mer information for att tillfredsstélla investerarnas behov.

Att enbart studera svenska foretag baseras pa att det mellan lander finns institutionella
skillnader som kan paverka hur uttdmmande upplysningar foretag véljer att lamna. Tidigare
studier visar att foretag i lander dér det finns striktare kontroller tenderar att lamna mer
information (Glaum m.fl., 2012). Da studien inte syftar till att undersoka institutionella
skillnaders paverkan valdes denna variabel att hallas konstant genom att enbart studera
foretag som verkar inom samma land och saledes inom samma institutionella miljo.

For att kunna genomféra en trovardig analys kravs det att urvalet inte ar for litet. 1 och med
de exkluderingar som gjorts forsvann ett stort antal av de ursprungliga observationerna. En
avgransning mellan ar 2012-2019 gjordes darfor. Variabeln nedskrivning inhdamtades for aren
2013-2019. Ovriga variabler inhamtades for aren 2012-2018 da studien syftar till att
undersoka om en nedskrivning i efterféljande redovisningsperiod har en paverkan pa
upplysningskvaliteten. Denna avgransning genererade ett urval pa 3 899 observationer.
Darefter exkluderades sedan de foretag som inte redovisade nagon goodwill eftersom de
ligger utanfor studiens syfte. Aven bank- och finansrelaterade foretag utelimnades da de
foljer speciella regleringar som i sig kan driva upplysningskvaliteten (Lazar & Velte, 2018).
Av de kvarvarande foretagen avskildes de foretag som gjort en nedskrivning. Dérefter
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gjordes en matchning i statistikprogrammeta for att kunna identifiera lika manga foretag som
inte gjort en nedskrivning med de som gjort det. Matchningen gjordes utifran studiens
kontrollvariabler samt totala tillgangar och goodwill. I och med att mer liknande foretag
jamfors ar forhoppningen att ett mer trovardigt resultat ska kunna uppnas. | och med att
matchningen gjordes pa flera variabler minskade precisionen i matchningen, bland annat sa
var medelvardet for goodwill for gruppen med nedskrivningar 444,4 medan det i gruppen
utan nedskrivningar var 380,2. For att kunna fa en battre match hade ett storre urval behovts
alternativt att ett mindre antal variabler anvéndes for matchningen.

Efter matchningen aterstod 312 stycken observationer. Da denna studie utgar fran
arsredovisningen aret innan sjélva observationen innebar detta att ett antal av féretagen inte
foljde IFRS aret innan eller att de inte var noterade alternativt noterade pa en annan marknad,
i de fallen eliminerades observationen. Ett visst antal arsredovisningar var inte heller méjliga
att finna och observationerna var &ven i dessa fall tvungna att elimineras. Slutligen var en del
av observationerna dotterbolag som frivilligt tillampar IFRS, dven dessa eliminerades, da
denna studie utgar fran koncernredovisningar. Detta ledde slutligen till ett urval pa 277
stycken observationer dar 143 stycken genomfort en nedskrivning i efterfoljande
redovisningsperiod och 134 inte hade gjort det.

Tabell 3. Urval
Bortfall Antal
Initialt antal observationer 3899
Variabler saknas samt foljer ej IFRS -1394
Saknar goodwill -851
Tillh6r branschen Financials -84
Matchning -1258
Manuell borttagning -35
Slutgiltigt urval 277

Regressionsanalyserna ar dock baserade pa ett mindre antal observationer da
statistikprogrammet automatiskt uteslét vissa observationer. Detta beror pa att nar
standardfelen klustrades hade modellen inte tillrackligt manga frihetsgrader for vissa av
grupperna. De olika regressionsanalyserna ar darmed baserade pa olika antal observationer
vilket kan paverka resultaten som genererats.

4.4 Insamling av litteratur och data

Insamling av tidigare forskning skedde framst genom funktionen Supersok pa Goteborgs
universitetsbiblioteks hemsida. Genom att soka pa ett antal nyckelord genererades ett stort
antal vetenskapliga artiklar inom omradet vilket gav en bra teoretisk grund for denna studie.
Da nyckelord pa engelska anvandes breddades sokningen och med hjélp av en kombination
av olika sokord kunde de, for studien, mest relevanta artiklarna urskénjas. Genom att granska
artiklarnas referenslistor kunde fler artiklar hittas och ett monster kunde identifieras for vilka

1 Matchningen gjordes med hjélp av kommandot “psmatch2” i STATA16
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artiklar som ofta citerats vilket gav en bild av vilken tidigare forskning som anses viktig och
relevant inom omradet.

Vid insamling av data anvandes databasen Capital 1Q samt respektive foretags
arsredovisningar. Med hjalp av Capital 1Q kunde information kring de utvalda féretagen
direkt hamtas till Excel. Informationen som inhamtades for de olika foretagen var totala
tillgangar, goodwill, nedskrivning, rantabilitet pa totalt kapital, skuldsattningsgrad samt
bransch. Med hjélp av dessa variabler kunde studiens kontrollvariabler beréknas och urvalet
kunde utarbetas.

| foretagens respektive arsredovisning inhamtades information framst fran noterna.
Informationen som var av intresse var noten/noterna gallande goodwill och
nedskrivningsprovning av denna. Arsredovisningarna hamtades fran respektive foretags
hemsida. For de foretag som hade brutet rakenskapsar laddades den arsredovisning ner som
avslutades det ar som den enskilda observationen var hanforlig till. Exempelvis anvandes
arsredovisningar som avsag perioden 2012/2013 for observationer gallande ar 2013.
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5. Resultat och analys

| detta kapitel presenteras studiens resultat utefter de tre fragestallningarna. Inledningsvis
redovisas resultatet fran den genomférda innehallsanalysen f6ljt av en beskrivning av varije
delpunkts efterlevnad. Dérefter presenteras resultatet av studien beskrivande statistik och de
gjorda regressionsanalyserna. En I6pande diskussion och jamférelse med tidigare
forskningsresultat fors kring samtliga utfall i detta kapitel.

5.1 Fragestallning 1: Upplysningskvalitet

For att uppfylla syftet kring hur upplysningskvaliteten ser ut for svenska borsnoterade foretag
genomfordes en innehallsanalys av arsredovisningarna for de 277 observationer som denna
studies urval genererade. Enligt den konstruerade kodningsmanualen erhéll urvalet en
genomsnittlig upplysningskvalitet pa 77,86% vilket innebar att 77,86% av det totala antalet
delpunkter uppfylldes. | jamforelse med tidigare studier (Persson & Hultén, 2006; Carlin &
Finch, 2010) tyder denna studies resultat pa en hogre grad av efterlevnad av I1AS 36 punkt
134 och darmed hogre upplysningskvalitet. Exempelvis identifierar Persson & Hultén (2006)
inget foretag som uppfyller samtliga krav medan ett flertal foretag, enligt denna studie,
erhaller en upplysningskvalitet pa 100%. Hog kvalitet innebér att de upplysningar som
foretag lamnar till stor del innehaller all information som, enligt IFRS, ar vasentlig for
investerare. Dock maste man beakta att dessa krav ar obligatoriska att folja och att samtliga
delpunkter darfor borde vara uppfyllda for att foretag ska anses folja standarden fullt ut.

For att kunna genomfora en djupare analys av var de flesta foretag brister i efterlevnad har en
uppdelning, utefter delpunkterna i kodningsmanualen, gjorts och resultatet av detta
presenteras i efterféljande avsnitt.

5.1.1 Upplysningskvalitet per delpunkt

| figuren nedan redovisas den genomsnittliga upplysningskvaliteten for de olika delpunkterna
i kodningsmanualen. | figuren gar det att utlasa att upplysningskvaliteten per delpunkt ar
mellan 0-95%. Det ar med andra ord en stor spridning pa hur bra efterlevnaden ar beroende
pa vilken del i standarden som studeras.
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Figur 1. Upplysningskvalitet per delpunkt
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

A: Goodwill per kassagererande enhet

C: Den grund pa vilken atervinningsvirdet har faststallts

D1*: Antaganden som kassaflesprognosema r baserade pd
D2 Metod for att faststilla virdet pa de gjorda antagendens
D3': Prognospericden som kassaflden har prognostiserats for
D4*: TillvExttakt for att extrapolera kassafléden

D3 Diskonteringssats som anvants fér kassaflddesprognoserna
E0% Virderingsteknik som anvints for att berdkna verklist virde
El1* Antaganden som amvinds for att faststalla verkligt varde
E2% Metod for att faststilla virdet pd de gjorda antagandena
F13: Nedskrivningsbeloppets storlek

F23% Vardet for varje forindrat antagande

F3%: Det virde som det forindrade antagandet genererat

! Puniten féljs om dtervinmingvdrdet faststdllts med hjdlp av nyttiandevérdet
2 Punitten faljs om dtervivmingsvdrdet faststélits med Ijdlp av verkligt vérde

I Puniten foljs om foretaget giort en nedsirivaing inder det studerade dret

Delpunkt A

Delpunkt A innebar att foretag ska redovisa vardet pa goodwill per kassagenererande enhet.
Resultatet visar att denna delpunkt har kunnat godkannas till storsta del med anledning da
manga foretag kommunicerar véardet genom text eller tabellform pa ett klart och begripligt
sétt. Att bestdamma vad som utgor en kassagenererande enhet &r upp till varje foretag att
besluta, det innebar att det automatiskt forekommer subjektiva varderingar vilket resulterar i
att antalet kassagenererande enheter varierar mellan foretagen. De foretag som inte
godkandes redovisade enbart vilka kassagenererande enheter som fanns men uteslot att
presentera vardet for goodwill alternativt uteslot helt att presentera de kassagenererande
enheterna.

Ett exempel pa ett foretag som erhallit betyget noll (0) ett & medan betyget ett (1) ett annat ar
ar FM Mattsson Mora Group AB. I arsredovisningen fran 2013 presenterar de endast det
totala vardet av goodwill men bade redovisning av antalet kassagenererande enheter och
vilket goodwillvarde som &r hanforligt till dem saknades. | arsredovisningen fran 2018 har
foretaget daremot lamnat bade en forklaring till hur vardet pa varje kassagenererande enhet
beréknats samt bifogat en tabell som visar hur det totala véardet pa goodwill ar fordelat per
kassagenererande enhet (se bilaga 2).

Delpunkt C

For att uppfylla delpunkt C ska foretag redovisa den grund som atervinningsvardet har
bestamts pa, det vill saga nyttjandevarde eller verkligt varde. Resultatet visar att det ar denna
delpunkt som de allra flesta foretag har redovisat med en genomsnittlig kvalitet pa 94,95%.
Generellt var denna delpunkt latt att bedoma eftersom IAS 36 ger anvandaren tva konkreta
val avseende vérderingsmetod. Resultatet visade att majoriteten av urvalet redovisade i
enlighet med nyttjandevérde vilket bidrog till att foretagen darefter redovisade enligt
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delpunkterna D1-D5. Enbart fem foretag anvander verkligt varde som varderingsmetod,
varav tre foretag redovisade enligt bada varderingsmetoderna beroende pa vilken
kassagenererande enhet som avsags.

Delpunkt D1

Delpunkt D1 gar ut pa att beskriva de viktiga antagandena som anvants for att berakna
kassaflodesprognoser. Denna delpunkt kraver betydligt mer upplysningar fran foretagets sida
for att bli godkénd. I kodningsmanualen togs ingen héansyn till vilka antaganden som foretag
valt att redovisa eftersom olika antaganden kan vara mer eller mindre viktiga beroende pa i
vilken bransch de verkar i. Istallet l1ag fokus pa att kontrollera att minst fem antaganden fanns
redovisade tillsammans med beskrivning for ett godk&dnnande.

Projektengagemang Sweden AB ar ett exempel pa ett foretag som redovisar i linje med de
krav som stélls avseende delpunkt D1. Pa ett klart och tydligt satt presenteras sju viktiga
antaganden som de utgatt ifran for att berdkna de framtida kassaflodena. Dérefter presenteras
vilken metod som har anvants for att skatta vardet pa de valda antagandena. Genom att
foretaget redovisar varje enskilt antagande var for sig gor det att informationen blir 1att att
forsta och tolka vilket okar anvandbarheten av de finansiella rapporterna. Det som flertalet av
de observerade foretagen brister i vid redovisningen av delpunkt D1 ar antalet presenterade
antagande, manga redovisar tillvéxttakt, prognosperiod och diskonteringsranta men inte mer
an sa. Exempelvis redovisar CAG Group AB (se bilaga 3) tre antaganden, prognosperiod,
tillvaxttakt och diskonteringsranta med en motivering till antagandena. Flertalet av foretagen
redovisade liknande och kunde darfor inte anses uppna delpunkten. Samtidigt var det dven en
del som presenterade fem eller fler antagande men uteslot att presentera hur dessa har
uppskattats vilket bidrar att en del foretag inte godkandes.

I likhet med Persson och Hulténs (2006) studie visar daven var undersokning att den delpunkt
som flest foretags upplysningskvalitet brister i ar hur vardet av de viktiga antagandena har
faststallts. En tankbar anledning till en lagre grad av efterlevnad kan bero pa att de krav som
stalls i IAS 36 kan anses vara for svara och komplexa att tolka utifran standardens
beskrivning (Petersen och Plenborg, 2010). A andra sidan kan det handla om att foretag
medvetet véljer att utesluta denna information pa grund av ovilja vilken gar i linje med vad
Carlin & Finch (2010) anser &r den storsta anledningen till bristande efterlevnad av 1AS 36.

Delpunkt D2

Genom att beskriva var informationen kommer ifran for att fastsla véardet pa de antaganden
som gjorts i D1 uppfyller foretag kravet for delpunkt D2. For att bli godkénd har foretagen
inte nddvéndigtvis behovt uppfylla D1 utan en enskild bedémning har gjorts, dock visar
undersokningen att den genomsnittliga redovisningskvaliteten avseende D1 (61,5%) och D2
(62,2%) ar mycket likvardiga. En anledning till att de observerade féretagen generellt &r
nagot battre pa att uppfylla D2 &n D1 kan bero pa att det upplevs svarare att redovisa det antal
antaganden som, enligt denna studie, kravs och att de istallet fokuserar pa att lamna farre
antaganden men med utforligare information avseende varje antagande. Genomgaende for
samtliga foretag ar att en typ av standardtext anvands for att beskriva att vardet pa
antagandena aterspeglar tidigare erfarenheter eller &r i 6verensstammelse med externa
informationskallor. Detta godkanns av kodningsmanual men kan ifragasattas om det tycks
vara tillrackligt da det kan upplevas som att foretagen inte vill lamna mer information &n
nodvandigt.
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Resultatet visar anda att flera av de observerade foretagen har svart att uppfylla
upplysningskraven avseende vilken information som ligger bakom varje viktigt antagande
vilket dven Perssons och Hulténs (2006) studie bekraftar. Aven Nasdag Stockholm (2015,
2016, 2018) har papekat att majoriteten av bristerna i upplysningen avseende
nedskrivningsprévningar &r som storst inom denna delpunkt.

Delpunkt D3

Denna delpunkt avser att redovisa den period for vilken de, av foretagsledningen,
prognostiserade kassaflodena &r baserade pa. De fa foretag som inte uppfyller kraven enligt
D3 hade antingen presenterat en prognosperiod dverstigande fem ar men saknade motivering
till detta alternativ redovisat prognosperioden i ett intervall, vilket inte godkands enligt
kodningsmanualen. Uppfattningsvis ses denna delpunkt inte som sarskilt problematisk att
redovisa vilket bidrog till att det sdllan foreldg nagra bedémningssvarigheter.

Denna studies resultat star i kontrast till tidigare forskningsresultat betraffande delpunkt D3
som syftar till att redovisa tillvaxttakt, dar denna studie visar att det inte forekommer nagra
direkta brister upplysningskvaliteten medan Perssons & Hultén (2006) menade att denna
delpunkt i stor utstrackning var ofullstandig. En anledning till att denna studies resultat skiljer
sig fran Persson & Hulténs (2006) kan bero pa att denna standard var ny nar deras
undersokning genomfardes och att foretag under dessa ar har skaffat sig mer erfarenhet och
kunskap om hur denna delpunkt bor presenteras.

Delpunkt D4

For att uppfylla kraven enligt delpunkt D4 kravs att féretagen anger den procentuella
tillvaxttakt som anvands for att extrapolera kassafloden utanfor den valda prognosperioden.
De foretag som misslyckats har enbart presenterat att tillvéxttakten gar i linje med inflationen
alternativt redovisat en tillvaxttakt som inte ligger inom, det av kodningsmanualens godkanda
intervall, om 0-3%. | enlighet med kodningsmanualen har dven foretag underkants om de inte
presenterat en specifik tillvéxttakt, det forekommer att foretag valjer att presentera en
ungefarlig tillvaxttakt alternativ ett intervall.

Denna delpunkt kan upplevas som en av de enklare att uppfylla pa grund av den tydliga
formuleringen som finns i IAS 36, anledningen till att en del av foretagen &nda inte uppfyller
kraven kan vara som i manga andra fall, att foretagen inte vill avsloja foretagsspecifik
information alternativt att de inte forstar vikten av denna delpunkt.

Delpunkt D5

Delpunkt D5 syftar till att redovisa diskonteringsrantan som har anvénts for att
nuvéardesberakna de prognostiserade kassaflodena. I likhet med delpunkt C och D3 ligger
resultatet pa en hog niva. Den stérsta anledningen till att foretag inte godkandes pa denna
delpunkt var for att de redovisade ett spann for vilken diskonteringsranta som anvénts. Detta
bidrar till att det blir svarare for anvandare av de finansiella rapporterna att avgora hur vl
nedskrivningsprévningen har genomforts. Eftersom kvaliteten pa upplysningarna ar
avgorande for hur anvandbar informationen &r upplevs ett spann inte som lika tydlig
information jamfort med de foretag som redovisar en specifik procentsats.

Nasdaq Stockholm (2018) kritiserar att foretag brister i att uppfylla de upplysningskrav som

stalls avseende delpunkt D5 vilket inte stammer 6verens med resultatet fran denna studie. En
orsak till denna skillnad kan till stor del bero pa att foretag i denna studie enbart behévt ange
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en specifik diskonteringsréanta i enlighet med kodningsmanualen medan Nasdaq Stockholm
gjort sin bedémning utefter om diskonteringsrénta har angetts innan skatt.

Delpunkt EO-E2

Foretag som valjer att vardera sin goodwill till verkligt varde ska redovisa enligt
delpunkterna EO-E2. Det innebar att atervinningsvardet baseras pa verkligt varde minus
forsaljningskostnader. Det ska da framga om det ar ett observerat marknadspris har anvénts
eller om verkligt varde har bestamts utifran en annan metod. Om marknadspris har anvénts
behovs inte ytterligare information lamnas for E1-E2. Vid en kontroll av delpunkterna EO-E2
var det enbart fem av de observerade foretagen som anvande sig av verkligt varde metoden.
Fyra av dessa underkéandes pa delpunkt EO. Det beror framst pa att foretagen inte har
redovisat vilken indata-niva vardet har varderats utifran och enbart konstaterar att
atervinningsvardet varderats till verkligt varde.

Telia Company AB (2014) var det enda foretaget som godkéndes pa varje delpunkt avseende
EO0-E2. De beskriver att atervinningsvardet for Danmark, som ses som en kassagenererande
enhet, har varderats till verkligt varde efter avdrag for forséljningskostnader. ICA gruppen
AB (2013) har pa liknande sétt redovisat att goodwill hanfort till Cervera har vérderat till
verkligt varde. Det som skiljer redovisningarna at mellan dessa tva foretag ar att Telia sedan
redovisar betydligt mer utforligt att varderingen skett i enlighet med IFRS 13 verkligt véarde-
vardering niva 3, for att sedan lamna ytterligare information om vilka antaganden som tagits
hansyn till samt ledningens syn pa tillforlitligheten. ICA Gruppen redovisar enbart att
verkligt varde anvands som en alternativ varderingsmetod om en kassagenererande enhet
finns tillganglig for forsaljning. Utover det redovisar de vilka viktiga antaganden som ligger
till grund for berdkningarna men utan forklaring till vilka kallor som informationen ar
baserad pa. Det innebér att ICA delvis uppfyller delpunkt EO-E2 men lamnar inte tillracklig
med information for att na upp till samtliga krav som stélls (se bilaga 4).

En tankbar anledning till att enbart ett fatal foretag valjer att redovisa enligt delpunkt EO-E2
kan bero pa att det ar svart eller i praktiken omgjligt att vardera goodwillposten till ett
verkligt varde som kan anses tillforlitligt. For att kunna utfora en verkligt véarde-vérdering
utifran indata pa niva 1 kravs det att kassagenererande enheter handlas pa en aktiv marknad
vilket ar mycket ovanligt da den information som behévs i manga fall saknas for parterna.
Om indata pa annan niva anvands kan det vara svart och kostsamt for foretag att sakerstalla
att varderingen blir tillforlitlig.

De resultat som denna studie uppvisar avseende delpunkterna EO-E2 bor tolkas med
forsiktighet da de endast baseras pa fem observationer. Da urvalet ar sa pass litet gar det inte
dra generella slutsatser for hur val svenska borsnoterade foretag foljer denna punkt. Det som
dock kan konstateras &r att en mycket liten andel av de svenska borsnoterade foretag som
undersokts véljer att vardera goodwillposten enligt verkligt varde-metoden.

Delpunkt F1-F3

En bedémning av delpunkterna F1-F3 har enbart skett i de fall de observerade foretagen har
redovisat en nedskrivning av goodwillposten under verksamhetsaret. For att uppfylla
delpunkterna F1-F3 ska foretag redovisa nedskrivningsbeloppet, ange vérdet for varje
forandrat antagande samt redovisa det belopp som det férandrade antagandet genererat. |
studiens urval var det totalt 61 stycken foretagsobservationer som hade gjort en nedskrivning.
Av dessa observationer var det 95% som godkéandes pa delpunkt F1 medan det enbart var
23% som uppfyllde delpunkt F2 och 0% som uppfyllde delpunkt F3. Anledningen till att sa
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pass fa lyckades uppfylla F2 var pa grund av att de enbart redovisade att
marknadsforutsattningarna hade férandrats men inget specifikt varde angavs. Ingen av
observationerna uppfyllde delpunkt F3, vilket innebér att ingen av dem redovisade det belopp
som det forandrade antagandet genererat. Enligt Lazar & Velte (2018) tenderar foretag som
gjort en nedskrivning att ha battre upplysningskvalitet da informationsutlamnandet ses som
mer nodvandigt nar foretagsledningen maste vidta atgarder samt att standarden kraver mer
detaljerad information i dessa fall. Resultatet i denna studie motsatter sig detta tidigare
resultat da delpunkt F2 och F3 ar de tva delpunkter som absolut flest foretag inte uppfyller.

5.1.2 Sammanfattning av fragestallning 1

Upplysningskvaliteten avseende nedskrivningsprovning av goodwill &r i denna studie hog i
jamforelse med tidigare forskning (Persson & Hultén, 2006; Glaum m.fl., 2012). Dock é&r det
vissa delpunkter som sticker ut i forhallande till de Gvriga, dessa ar EO, F2 samt F3 da
efterlevnadsgraden i dessa delpunkter ligger langt under 6vriga delpunkters resultat. De laga
resultaten har bor tolkas med forsiktighet da det var fa av urvalets observationer som berordes
av dessa delpunkter. Bortser man ifran kategorierna gallande vérdering till verkligt varde
(EO-E2) och om en nedskrivning skett (F1-F3) &r delpunkterna med bristande kvalitet
delpunkterna D1 och D2. Trots att upplysningskvaliteten generellt sett ar relativt hog ar det fa
foretag som uppfyller all de krav som IAS 36 stéller.

Att foretag medvetet eller omedvetet utesluter att presentera véasentlig information bidrar till
att jamforbarheten minskar och da dven anvandbarheten. Da syftet med de finansiella
rapporterna ar att anvandarna ska kunna erhalla forstaelse av foretags underliggande
ekonomiska verklighet blir jamforbarhet inom och mellan foretags arsredovisningar
vasentliga. En tankbar anledning till att redovisningen brister i vissa delpunkter kan bero pa
foretag varderar nyttan kontra kostnaden nar de producerar sina arsredovisningar (Plenborg &
Persson, 2010). Att Iamna fullstandiga upplysningar kostar bade i form av resurser samtidigt
som foretag inte frivilligt vill avsldja allt for mycket om verksamheten.

5.2 Beskrivande statistik

| tabellen nedan redovisas de variabler som har anvants i de statistiska testerna samt deras
medelvarde, median, standardavvikelse, minimum- och maximumvérde. Déarefter foljer en
redogodrelse av studiens beskrivande statistik samt resultatet fran korrelationsanalysen.

Tabell 4. Beskrivande statistik

Antal observationer 277

Variabel Medelvarde Median Standardavvikelse Min. Max.

Upplysningskvalitet 0,7786 0,8571 0,1999 0 1
Nedskrivning 0,5162 1 0,5006 0 1
Lonsamhet 3,6362  4,0007 51422 -30,2468 16,6563
Storlek 5,8971 5,7489 2,0538 1,3186 10,4718
Andel Goodwill 0,2864 0,2616 0,1871 0,0005 0,7344
Skuldséttningsgrad 1,0955 0,8571 4,8740 0 75,0471
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| tabellen visas den beskrivande statistiken for studiens valda variabler. Det gar bland annat
att utlasa medelvérde och median ur tabellen. For samtliga variabler skiljer sig dessa at. Det
innebar att det finns observationer med extremvarden pa ena sidan som drar upp eller ner
medelvérdet (Djurfeldt m.fl., 2003) vilket i sin tur innebér att det finns en viss skevhet bland
observationerna. Variabeln upplysningskvalitet har ett medelvérde pa 0,78 medan medianen
ar 0,86. | detta fall innebér det att ett antal foretag har en sdmre upplysningskvalitet som drar
ner medelvérdet. Detsamma galler &ven for variabeln l16nsamhet. FOr variablerna storlek,
andel goodwill och skuldsattningsgrad galler det motsatta. For dessa variabler finns istéllet ett
antal observationer med héga extremvarden som drar upp medelvérdet. For variabeln
nedskrivning ar medianen 1 medan medelvardet ar 0,52. Detta &r logistiskt da denna variabel
ar av binar karaktar och saledes bara kan anta vardet 1 eller 0. Da det for urvalet var ett fatal
fler observationer som hade genomfort en nedskrivning jamfort med de som inte gjort det ar
det givet att medelvardet ligger strax éver 0,5. Skillnaderna i medelvarde och median &r dock
inte sarskilt stora for nagon av variablerna vilket i sin tur innebar att skevheten inte &r stor.

Med hjalp av standardavvikelsen, minimum- och maximumvardet kan man avgora hur stor
spridningen &r for respektive variabel. Om spridningen ar stor innebar det att en storre andel
av observationerna ligger langre ifran medelvardet (Djurfeldt m.fl. 2003). De variablerna med
storst spridning i denna studie ar Iénsamhet och skuldsattningsgrad. Standardavvikelsen for
skuldsattningsgrad ar 4,87 vilket &r mer &n tre ganger sa stort som medelvirdet (1,10). Aven
minimum- och maximumvérdet ger bevis for den stora spridningen da det lagsta vérdet &r 0
medan det hogsta ligger pa 75,05. For lonsamhet ar standardavvikelsen omkring 0,4 ganger
sa stor som medelvérdet (3,64), dock visar minimi- och maximumvardet att det finns
extremvarden da spannet stracker sig fran -30,25 till 16,66.

Slutligen kan det konstateras att det inte finns varden som verkar onormala eller 6verraskande
da de befinner sig inom de intervall som forvantas.

Tabell 5. Korrelationsmatris

UpE\I};“;”rl[ie'}gs' Nedskrivning Lonsamhet  Storlek Gﬁcr)]gvfllill Skuldg?;gnings-
Upplysningskvalitet 1
Nedskrivning -0,0488 1
Lonsamhet 0,0971 -0,0299 1
Storlek 0,1143* -0,1013*  0,2687*** 1
Andel Goodwill 0,1334** 0,0400 -0,0925 -0,2771*** 1
Skuldséattningsgrad -0,0856 -0,0850 0,0514 -0,0249  0,1167* 1

*p<0,1, **p<0,05, ***p<0,01

| tabellen ovan visas resultatet fran Pearsons korrelationstest. Syftet med korrelationstestet ar
att se om det existerar multikollinearitet bland studiens valda variabler. Resultatet pavisar att
det finns en viss samkorrelation mellan vissa av de oberoende variablerna. Den higsta
korrelationen som kan avlésas ur tabellen & den mellan variablerna Andel Goodwill och
Storlek och ligger pa -0,28. Enligt tumregeln (Djurfeldt & Barmark, 2011) &r
multikollinearitet bekymrande om den 6verstiger 0,7 eller understiger -0,7. Multikollinearitet
ar inte nagot problem for denna studies valda variabler och deras tillforlitlighet ur detta
hanseende behdver darfor inte ifragasattas.
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5.3 Fragestéllning 2: Branschskillnader

| tabellen nedan visas medelvardet i upplysningskvaliteten avseende nedskrivningsprévning
av goodwill for de olika branscherna. Enligt tabellen &r branschen med bast
upplysningskvalitet Energi med en efterlevnadsgrad pa 85,7% medan Fastighet &r branschen
med samst upplysningskvalitet med en efterlevnadsgrad pa 10,7%. Upplysningskvaliteten for
dessa branscher ar dock bara baserad pa en respektive sex observationer. Om man bortser
fran dessa ar branschen med bast upplysningskvalitet Industri med en genomsnittlig
upplysningskvalitet pa 81,8% och den med samst & Material med en genomsnittlig
upplysningskvalitet pa 65,8%.

Tabell 6. Upplysningskvalitet per bransch

Bransch Upplysningskvalitet (%0) Antal
Energi

(Utilities) 857 1
Industri

(Industrials) 818 115
Hélsovard 814 24

(Health Care)
Séllankdpsvaror

(Consumer Discretionary) 81,3 39
IT

(Information Technology) 79,1 42
Kommunlkatlpnstjans.ter 753 o
(Communication Services)

Dagligvaror

(Consumer Staples) 68,6 15
Material

(Materials) 65,8 11
Fastighet 107 .

(Real Estate)

Enligt Glaum m.fl. (2012) tenderar foretag inom samma bransch att utldmna information i
samma omfang som Gvriga foretag inom branschen. Utifran tabellen ovan kan man anta att
sadan branschpraxis féljs da en skillnad mellan upplysningskvaliteten i de olika branscherna
verkar existera. Glaum m.fl. (2012) menar &ven att det i branscher dér det &r mer kostsamt att
identifiera och vardera tillgangar och skulder vid foretagsforvarv paverkar
upplysningskvaliteten negativt, vilket dven skulle kunna forklara det resultat som erhallits i
denna studie. Detta innebar i sadana fall att det skulle vara svarare for branscherna Fastighet,
Material och Dagligvaror att identifiera och vérdera tillgangar och skulder. For att undersoka
om denna branschskillnad statistiskt kan konstateras genomfordes ett ANOVA-test.
Resultatet av detta redovisas i tabellen nedan.
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Tabell 7. ANOVA-test

Justerat R2-varde 0,0403
Antal observationer 270
Variabel P-varde
Bransch 0,0097

Da p-vérdet ar 0,01 innebér det att minst ett av medelvardet skiljer sig fran resten med 99%
sakerhet och att resultatet inte beror pa slumpen. Testet genomfordes pa 270 observationer,
detta efter att Fastighet och Energi exkluderats vilka innehdll sex respektive en observation.
Det kan alltsa konstateras att det finns en signifikant skillnad mellan branschernas
medelvérde avseende upplysningskvalitet som helhet. Det gar dock inte med hjélp av detta
test att veta exakt var skillnaderna ligger. | och med detta resultat kan de tendenser som
visades redan i innehallsanalysen bekraftas. Det kan saledes antas att foretag paverkas av den
praxis som finns inom den specifika branschen. Da olika branscher moter olika typ av
rorelserisk kan det tdnkas vara av storre vikt for foretag inom vissa branscher att [amna mer
uttdmmande information. Om mer information lamnas till investerare kan foretag minska
informationsasymmetrin och dérigenom minskas risken for investerare.

For att se var skillnaderna foreligger genomfordes ett post hoc-test (Tukeys test). Resultatet i
detta test visade att det pa en tioprocentig signifikansniva fanns skillnader mellan tva
branschkombinationer. Dessa var mellan branscherna Industri och Dagligvaror samt mellan
Industri och Material (se bilaga 5).

Sammanfattningsvis kan det konstateras att en viss branschskillnad existerar. Dock &r inte
denna skillnad sapass stor att det gar att hitta nagon signifikant skillnad mellan samtliga
branscher nér branscherna enskilt stalls mot varandra.

5.4 Fragestallning 3: En framtida nedskrivnings paverkan pa
upplysningskvaliteten

| detta avsnitt presenteras resultatet for regressionsanalysen for hela urvalet. Vidare
presenteras resultatet fran de logistiska regressionsanalyserna for de delpunkter dar variabeln
Nedskrivning har en signifikant paverkan pa upplysningskvaliteten.

Tabell 8. Regression for hela urvalet

Justerat R2-varde 0,3314
Antal observationer 274
Variabel Koefficient P-varde
Nedskrivning -0,0337 0,174
Lonsamhet 0,0003 0,888
Storlek 0,0227*** 0,002
Andel goodwill 0,0961 0,196
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Skuldsattningsgrad -0,0369* 0,061

Konstant 0,7773 0,000
*p<0,1, **p<0,05, ***p<0,01

Tabellen ovan visar resultatet for regressionsanalysen for hela urvalet. Ur tabellen kan bland
annat de olika variablernas koefficienter, standardfel samt p-vérde utlésas. Det justerade R2-
vardet for regressionen &r 0,33 vilket innebér att 33,14% av variationen i den beroende
variabeln kan forklaras med hjalp av modellen. Detta innebér att 66,86% av variationen inte
kan forklaras med hjalp av modellen, det finns med andra ord andra faktorer som har en
paverkan pa upplysningskvaliteten avseende nedskrivningsprovning av goodwill &n de som
har inkluderats i denna studie.

Syftet med denna studie ar delvis att undersoka om en framtida nedskrivning kan forklara en
samre upplysingskvalitet. 1 och med resultatet fran studiens regressionsanalys kan detta
samband inte statistiskt sikerstéllas da variabeln nedskrivning har ett p-varde pa 0,17. Aven
om variabeln hade varit statiskt signifikant hade paverkan pa kvaliteten varit liten i och med
att koefficienten &r -0,03.

Tabell 9. Logistiska regressionsanalyser

Delpunkt Nedskrivning* P-varde Antal
A 0,0853 0,051* 272
D1 -0,1002 0,097* 271
D2 -0,1345 0,056* 271
D5 0,0713 0,050** 247

*samma kontrollvariabler som i den multipla linjara regressionsanalysen har anvénts, men presenteras inte har
*p<0,1, **p<0,05, ***p<0,01

| tabellen ovan visas resultatet for de logistiska regressionsanalyserna dar A (goodwill per
kassagenererande enhet), D1 (de antaganden som kassaflddesprognoserna ar baserade pa), D2
(metod for att faststalla véardet pa de gjorda antagandena) och D5 (diskonteringsranta) ar den
beroende variabeln. Det var for dessa fyra delpunkter som variabeln Nedskrivning visade sig
ha en signifikant paverkan pa upplysningskvaliteten. Ingen av regressionerna visar dock pa
ett signifikant samband pa under en femprocentig niva. Enligt resultaten finns ett positivt
samband mellan en battre upplysningskvalitet och att en nedskrivning skett i efterfoljande
period for delpunkterna A och D5 medan ett negativt samband finns for delpunkterna D1 och
D2. For delpunkt D1 innebér betakoefficienten for Nedskrivning att om
upplysningskvaliteten 6kar med 1 minskar sannolikheten for att en nedskrivning kommer att
ske med 10,02%, detsamma géller for delpunkt D2 fast med 13,45%. Det motsatta sambandet
géller for delpunkterna A och D5 med en 6kning av sannolikheten med 8,53% respektive
7,13%.

Det negativa samband som delpunkterna D1 och D2 kan delvis besvara studiens
fragestallning gallande om en samre upplysningskvalitet leder till en nedskrivning
efterféljande redovisningsperiod. Sambandet kan i dessa fall sakerstéllas pa en tioprocentig
signifikansniva. Foretag som inte gjort en nedskrivning under efterféljande
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redovisningsperiod tenderar med andra ord att ha en béattre upplysningskvalitet avseende
delpunkt D1 och D2.

En samre upplysningskvalitet, for de foretag som redovisade en nedskrivning i efterféljande
period, forklaras med liknande argument som de som Lazar & Velte (2018) anvénde for att
forklara den samre upplysningskvaliteten hos mindre I6nsamma foretag. Mindre lbnsamma
foretag IOper, enligt forfattarna, storre risk att redovisa en nedskrivning inom snar framtid och
skadas darfor mer av att lamna mer foretagsspecifik information. Da nedskrivningar enligt
Marton (2019) tenderar att redovisas allt for sent, kan det tdnkas att foretagsledningen besitter
information angaende att goodwillvardet understiger det redovisade vérdet redan perioden
innan nedskrivning sker. Enligt Li m.fl. (2011) tenderar investerare att ha lagre férvantningar
pa foretag som redovisar en nedskrivning, pa grund av detta kan foretagsledningen darfor
antas mindre villiga att Iamna lika uttmmande information da de inte vill signalera att
foretaget star infor en framtida nedgang i I6nsamhet.
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6. Slutsats

| det avslutande kapitlet presenteras studiens slutsatser. Darefter 1amnas forslag till fortsatta
studier.

Resultatet fran denna studie visar pa en hogre upplysningskvalitet i jamforelse med tidigare
forskning. Det bor dock uppmarksammas att detta resultat kan bero pa studiens utformade
kodningsmanual. Skillnader i bedémningar kring de olika delpunkterna kan foreligga vilket
paverkar hur val de studerade foretagen anses folja standarden. Anméarkningsvart ar att ingen
av samtliga delpunkter uppfylls till 100% vilket innebér att standarden fortfarande kan
upplevas som komplex och svar att folja fullt ut utifran foretagens perspektiv. Trots att
samtliga foretagsobservationer foljer samma regelverk gar det att konstatera att
upplysningskvaliteten avseende nedskrivningsprovning av goodwill skiljer sig mellan foretag
vilket medfor att jamférbarheten minskar mellan och inom féretagen. Eftersom IFRS é&r ett
principbaserat ramverk, medfor detta att foretag kan utnyttja en viss flexibilitet i
redovisningen samtidigt som det ocksa kravs att foretagen gor en del subjektiva bedomningar
i de varderingsmetoder som anvénds. Denna studies resultat visar att upplysningskvaliteten
framst brister i de delpunkter dar det kravs mer subjektiva bedomningar fran
foretagsledningens sida. Om det beror pa avsaknad kompetens hos foretagen eller om det
handlar om att informationen som ska redovisas anses allt for utlamnande fér konkurrenter
och anvandare av de finansiella rapporterna ar svart att saga.

Enligt ANOVA-testet foreligger det en viss branschskillnad kring upplysningskvaliteten
avseende nedskrivningsprévning av goodwill. Foretag i olika branscher delger olika mycket
information till utomstdende. Om denna skillnad beror pa branschpraxis eller om det &r
svarare i vissa branscher att genomféra en nedskrivningsprévning &r svart att uttala sig om.
Da branschskillnader existerar bidrar detta till att en jamforelse mellan foretag som &r
verksamma inom olika branscher blir svarare, vilket i sin tur paverkar hur anvandbar
informationen ar fér anvéndarna av de finansiella rapporterna.

Den linjara multipla regressionsanalysen visade inte pa att en framtida nedskrivning av
goodwill kan forklara en sémre upplysningskvalitet. | och med att resultaten for de fyra
genomforda logistiska regressionerna visar pa motsatta tendenser ar det svart att dra nagra
konkreta slutsatser kring dessa. Enligt regressionerna for delpunkt D1 och D2 innebér en
nedskrivning i efterfoljande redovisningsperiod att sannolikheten 6kar for att dessa
delpunkter uppfylls. For delpunkterna A och D5 galler det motsatta. Det finns darfor fa
indikationer som pekar pa att en framtida nedskrivning av goodwill kan forklara en samre
upplysningskvalitet.

Resultat tyder itéllet att manga foretag ar extra informativa for att minska
informationsasymetrin

6.1 Forslag till vidare studier

Utifran de resultat och indikationer som studiens resultat visar har en del tankar kring
fortsatta studier formats. Ett forslag ar att studera upplysningskvalitet avseende
nedskrivningsprévning av goodwill genom en kvalitativ metod. Genom djupgéaende intervijuer
med foretag och dess ledning kan en djupare forstaelse kring vilka delar i standarden som
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anses svara att uppfylla. En annan vinkel &r att se de ur revisorns perspektiv. Genom
intervjuer med revisorer kan en bild skapas kring var de anser att de storsta bristerna finns
och vilka omraden de anser svarast att bedéma tillforlitligheten kring.

Ett annat forslag ar att utforma en kodningsmanual som istéllet fangar huruvida foretag
delger mer foretagsspecifik information istéllet for anvéndning av standardtexter. Genom
anvandning av standardtexter kan foretag, i denna studie, erhalla podng men det ar tveksamt
hur anvandbar informationen faktiskt ar for anvandarna. Om man saledes utformar
kodningsmanualen annorlunda kan en béttre bild ges av hur stor nytta anvandarna har av de
ldmnade upplysningarna. Det hade dven varit av intresse att bedéma upplysningskvaliteten
med hjalp av ett textanalysprogram for att leta efter ord som tyder pa osakerhet. Osakerheten
i formuleringarna hade kunnat indikera pa att foretag inte specifikt vill uttrycka sig angaende
vissa saker da ledningen anser att det skulle kunna tolkas negativt av marknaden. Detta skulle
i sin tur kunna indikera pa att en nedskrivning inom snar framtid kommer att ske.
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Bilagor

Bilaga 1- IAS 36 punkt 134

Ett foretag ska 1dmna den information som krévs enligt a—f for varje kassagenererande enhet
(grupper av enheter) for vilken det redovisade vérdet for goodwill eller for immateriella
tillgangar med obestambara nyttjandeperioder som ar fordelat pa den enheten (gruppen av
enheter) &r betydande i jamforelse med foretagets totala redovisade varde for goodwill eller
for immateriella tillgangar med obestambar ekonomisk livslangd:

a.
b.

C.

e.

Det redovisade vardet for goodwill som fordelas pa enheten (gruppen av enheter).
Det redovisade vardet for immateriella tillgangar med obestdambara nyttjandeperioder
som fordelas pa enheten (gruppen av enheter).

Den grund pa vilken enhetens (gruppen av enheters) atervinningsvarde har faststallts

(det vill saga nyttjandevarde eller verkligt varde med avdrag for kostnader foér

forsaljning/avyttring).

Om enhetens (gruppen av enheters) atervinningsvarde baseras pa nyttjandevarde
varje viktigt antagande pa vilket foretagsledningen har baserat sina
kassaflodesprognoser for den period som tacks av de senast gjorda
budgetarna/prognoserna. Viktiga antaganden ar sddana antaganden for vilka
enhetens (gruppen av enheters) atervinningsvarde ar mest kansligt,
en beskrivning av foretagsledningens metod for att faststalla det varde eller de
varden som innefattas i varje viktigt antagande, huruvida det vardet eller de
vardena aterspeglar tidigare erfarenheter eller, i tillampliga fall, &r i
dverensstammelse med externa informationskallor, och, om sa inte &r fallet,
hur och varfor de skiljer sig fran tidigare erfarenheter eller externa
informationskéllor,
den period dver vilken foretagsledningen har prognostiserat kassafléden
baserat pa finansiella budgetar/prognoser som faststallts av foretagsledningen
och nar en period som &r langre an fem ar anvands for en kassagenererande
enhet (grupp av enheter), en forklaring till varfor den langre perioden ar
motiverad,
den tillvaxttakt som anvands for att extrapolera kassaflédesprognoser bortom
den period som tacks av de senast gjorda budgetarna/prognoserna, och motivet
till att anvanda en tillvéaxttakt som éverstiger den langfristiga tillvaxttakten for
de produkter, branscher eller land eller l&nder i vilket foretaget &r verksamt,
eller for den marknad for vilken enheten (gruppen av enheter) ar avsedd,
den diskonteringssats eller de diskonteringssatser som tillampas pa
kassaflddesprognoserna.

Om enhetens (gruppens av enheter) atervinningsvarde baseras pa verkligt varde efter

avdrag for kostnader vid forséljning/utrangering, den vérderingsteknik som anvénds

for vardering till verkligt varde efter avdrag for kostnader vid forsaljning/utrangering.

Ett foretag ar inte skyldigt att ldamna de upplysningar som kravs enligt IFRS 13. Om

verkligt varde efter avdrag for kostnader vid forsaljning/utrangering inte varderas med

hjélp av ett noterat pris for en identisk enhet (grupp av enheter) ska ett foretag lamna
foljande upplysningar:
Varje viktigt antagande pa vilket foretagsledningen har baserat sitt
faststéllande av verkligt vérde efter avdrag for kostnader vid
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forsaljning/utrangering. Viktiga antaganden dr sadana antaganden for vilka
enhetens (gruppen av enheters) atervinningsvarde ar mest kansligt.
En beskrivning av foretagsledningens metod for att faststalla det varde eller de
varden som innefattas i varje viktigt antagande, huruvida dessa varden
aterspeglar tidigare erfarenheter eller, i tillampliga fall, &r i 6verensstaimmelse
med externa informationskallor, och, om s inte &r fallet, hur och varfér de
skiljer sig fran tidigare erfarenheter eller externa informationskallor.
ii A Den niva i hierarkin for verkligt véarde (se IFRS 13) som varderingen till
verkligt varde hanfors till i sin helhet (utan hansyn till observerbarheten hos
“kostnader vid forséljning/utrangering”).
il B Om varderingstekniken har forandrats, forandringen och skélet eller
skalen till denna forandring.
Om verkligt vérde efter avdrag for kostnader vid forsaljning/utrangering varderas med
hjélp av diskonterade kassaflodesprognoser ska ett foretag lamna féljande
upplysningar:
il iDen period for vilken foretagsledningen har prognostiserat kassaflodet.
iv Den tillvéxttakt som har anvants for att extrapolera kassaflodesprognoserna.
v Den eller de diskonteringsfaktorer som har anvants for
kassaflodesprognoserna.
f. Om en rimligt mojlig forandring i ett viktigt antagande pa vilket foretagsledningen
har baserat sitt faststallande av enhetens (gruppen av enheters) atervinningsvarde
skulle innebéra att enhetens (gruppen av enheters) redovisade varde skulle dverstiga
dess atervinningsvarde

i. det belopp med vilket enhetens (gruppen av enheters) atervinningsvarde
Overstiger dess redovisade vérde,

ii. detvérde som ar tilldelat det viktiga antagandet,

iii. det belopp med vilket véardet som innefattats i det viktiga antagandet maste
andras, efter det att eventuella foljdeffekter av andringen pa de andra variabler
som anvants for att berakna atervinningsvardet inforlivats, for att enheten
(gruppen av enheters) atervinningsvarde ska motsvara dess sammanlagda
redovisade varde
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Bilaga 2 — Utdrag fran FM Mattsson Mora Group ABs arsredovisning

Ar2013

Prévning av nedskrivhingsbehov for goodwill
Atervinningsbart belopp fér en KGE faststills baserat pa berakningar

av nyttjandevirde. Dessa berikningar utgar fran uppskattade framtida

kassafldden fore skatt baserade pa finansiella budgetar enligt fore-
tagsledningens strategiplan som ticker en femarsperiod. Kassafloden
bortom femarsperioden extrapoleras med hjilp av bedémd tillvaxt-
take. Tillvixteakten dverstiger inte den langsiktiga tillvixttakten for
den bransch inom vilken Ostnor verkar.

Dessa antaganden har anvants for att analysera den kassagene-
rerande enheten. Ledningen har faststallt den budgeterade rorelse-
marginalen baserat pa tidigare resultat och sina fdrvantningar pa
marknadsutvecklingen. Den diskonteringsranta som anvands anges
fore skatt och aterspeglar specifika risker som giller for den kassa-
genererande enheten.

Nedskrivningstestet visar inte pa nagot nedskrivningsbehov.

For kinslighetsanalys se not 4.

Ar2018

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill och varumarke
Beddmning av atervinningsvirdet av koncernens goodwillposter och varu-
marke sker uteslutande utifrdn de kassagenererande enheternas nyttjan-
devdrde som bygger pa de kassafldden efter skatt som beddms genereras
under enheternas aterstiende livslingd med antagande om evig livslangd.
De framtida kassaflodenz som anvants vid berakning av respekiive enhets
nyttiandevirde baseras pa koncernledningens gjorda kassaflddesprognoser
fér en tidsperiod om fem &r

Viktiga variabler

Tillvixt

Metod for att skatta dessa vdrden: Koncernledningen férvantar sig en langsiktig
positiv utveckling pa de marknader dar koncernens produkter anvands.
Tillvaxtprognoserna bygger bland annat pa externa prognoser och diskus-
sioner mad storre kunder och samarbetspariners. Efter prognosperioden
om fem &r baseras kassaflddena pa en rlig tillvixt om 2,0 procent (2,0).

Diskonteringsrdnta

Metod for att skatta dessa varden: Diskonteringsrintan ar faststilld med
hanzyn taget till marknadens forutsattningar och koncernans avikastnings-
krav. De prévade enheterna uppwvisar samma risk och har dirfér samma
diskonteringsranta om 9,6 procent (9,6) efter skatt vilket motsvarar | 1,9
procent (12,6) fore skatt.

Rarelsemarginal

Metod for att skatta dessa varden: Antaganden om rorelsemarginal ar
baserade pd historisk erfarenhet samt beddmning om framtiden utifran
koncernledningens bista beddmningar om kostnadsutveckling fér personal
och kopta varor

Kencernledningan bedomer att rimligt maojliga forandringar i dessa variab-
ler for Sverige inte skulle ha si stor effekt att de var och en for sig skulle
reducera atervinningsvardet till ett virde som ir lagre in det redovisade
vardet. ﬂtervinningwér‘det for Danmark relaterad till forvarvet av Damixa
overstiger det redovisade vardet med 38,0 Mkr (35,6).

De virden som anvants i nyttjandevirdeberakningen for evigt kassaflode
for goodwill i Danmark och de indrade virden som leder till att dtervin-
ningsvardet ar lika med redovisat varde ir féljande:

Antaget Andrat
Variabel viarde, % virde, %*
Ar‘lig tillvaxt efter prognosperioden 20 -4
Diskonteringsrantz 96 1,3
Rérelsamarginal efter prognosperioden 65 50

* Respektive variabels antagna varde har andrats vart och ett for sig.

Goodwill fordelat per

kassaagenererande enhet, Mkr 2018 2017
Sverige 936 235
Danmark 256 247
Varumirke fordelat per

kassagenererande enhet, Mkr 2018 2017
Danmark 392 377
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Bilaga 3 — Utdrag fran Projektengagemang Sweden ABs och CAG

Group ABs arsredovisning

Nedskrivningsprivning fér goodwlll | kassagenererande enheter

| balansrakningen for Projektangagemang Ingar goodwill med totalt 302 963

(30 124) Tkr. Koncernens iImmateriella tlilgdngar harrdr | huvudsak fran rorelse-
firvany. Dessa forvarvade Immateriella tillgdngar bastar till stor del av goodwill,
eftersom det | huvudsak 3r humankapitalet | form av medarbetarkompetens som
utgar vardat 1 konsultfretag. Ovriga Immaterielia tillgdngar ar kundrelationer med
totalt 17 107 Tkr.

Andra immazteriellz tillgangar som identifierats | samband med forvary 3r bland
annat orderstock, kundstock och referensobjekt. Myttlandeperioden ftr dessa
owriga immateriella tllgangar ar 3 till 10 3r.

Goodwill och avriga iImmaterella tllgangar har fordelats pd lagst Identifierbara
kassagenererande enhet. Goodwill skrivs Inte av [3pande utan vardet priwas
milnst arligen under fiarde kvartalet aller nar iIndikztioner om nedskrvningsbahov
fareligger genom att fdrvantat framtida kassaflidde diskonteras med en vagd
genomsnittlig kapltalkostnad per kassagenererande enhet. Nuvardet av kassaflo-
dena, nyttjandevardet, Jamfors med bokfort varde inklusive goodwill och Svriga
Immateriella tillgdngar.

VId berakning av kassagenererande enheters nyttjandevarde har antaganden
om framtida forhallanden och uppskattningar av parametrar gjorts. Andringar
av dessa antaganden och uppskattningar skulle kunna ha effekt pd goodwills
redovisade varde. Berakningsmaodellen bygger pa en diskontering av framtida
prognostiserade kasszfldden sem stallts mot enhetens redovisade varden. De
framtida kassafiddena har baserats pd femarsprognoser framtagna av ledningen
for respektive kassagenererandse enhet. Kassagenererande enhet beraknas pa
segment. Faljande viktiga antaganden har anvants:

Omsdttnlng: Verksamhetens konkurrenskraft, forvantad konjunkturatveckling for
byggproduktion, allman samhallsekonomisk utveckling, Investeringsplaner far of-
fentliga och kemmunalz bestallare, rantelage och lokala marknadsforutsattningar.

Investeringsbehov: Varksamheternas investeringsbehov bedams utifran de
Investeringar som kravs fr attuppna prognostiserade kassafladen | utgangslaget,
det vill s3ga utan expansionsiméesteringar. | normalfzllet har Investeringsnivan
miotsvarat avskrivningstakien pa materiellz anlaggningstillgangar.

Skattebelastning: Skzttesatsen | prognosama baseras pa Projektengagemangs
forvantade skattesituation avseende skattesats, underskottsavdrag mm.

Langsiktig tillvaxt: | samtliga varderingar har antagits en l2ngsiktig uthalig
tlllvaxttakt bortom prognosperioden pa 2 () procent, vilken bedBms spegla
marknzdens [Angsiktiga tlllvaxt. Med nedanstdende angivna undantag antas
samima tillvaxttakt galla aven for omsattningen under prognospericden.

Rérelsemarginal: Prognostiserad rarelsemarginal har antagits vara de tre senas-
te drens genomsnitt.

Rarelsekapital-och dterinvesteringsbehow: BEehovet har antagits lgga 1lin)e
mied 3r 2018 och en tillvaxttakt ka med den [3ngsiktiga uthalliga tillvaxttakten.

Diskonteringsranta efter skatt: Dennz faststalls baserat pa foliznde vanakler:
riskfrl ranta, marknadspremie, betavarde, kapltalstruktur och lokala skattesatser.
Prognostiserade kassafidden samt restvdrde diskonteras till nuvarde med en vagd
kzpitalkostnad enligt WACC (Welghted average cost of capital). Denna baseras pd
antaganden om genomsnittiig ranta pd 10-2riga statsobligationer och en fare-
tagsspecifik riskfzktor. Rantenivan pa [3nat kapital 2r satt till den genomsnittiiga
rantenivan pa koncernens nettoskuldsattning. Avkastningskravet pa eget kapital
aruppbygat enligt Capital Asset Pricing Medel. | genomfarda berakningar av nytt-
Jandeviarde har koncernens genomsnlttiiga diskonteringsranta for 2017 beraknats
till 11,02 {11,52) procent fre skatt och 8,59 (8,98) procent efter skatt.

Samma diskonteringsranta har anvants for samtliga kassagenererande enheter och
mictiveras med att det ar kartad verksamheter Inom samma geogragiska cmraden.

En kanslighetsanalys visar att goodwillvardena skulle farsvaras aven om dis-
konteringsrantan skulle hojas med 10 procent eller om den uthalliga tlivaxttakten
(bortom femarsperioden) skulle sankas till 10 procent, om rdrelsemanginalen skulle
sankas med 6 procent.

Slutsatsen av denna prowning ar att det inte farellgger nagot nedskriviings-
behov eftersom nyttjandevardena Sverstiglt bokfart varde Inklusive goodwill
och evriga immaterizlla tllgangar. Det ar faretagsledningens bedomning att inga
rimligt m&jliga farandringar | viktiga antaganden for kassagenererande enheter
skulle leda till nedskrivningsbehow.

Utdrag frin CAG G \B Arsredovisni

Koncessioner, patent, licenser, varumarken
och liknande rittigheter
Varumirkesrittighet som ir bokad i dotter-
bolaget C.A.G MoveU och avser forvirv av
rittigheten till varumirket och tjinsten
MobilU. Varumairkesrittighet skrivs av linjdrt
under fem 4r.

Nedskrivningsheddmning av goodwill
Vid nedskrivningsbedémningen av goodwill
ses respektive dotterbolag som en kassagene-
rerande enhet. Nedskrivningsprévningen giirs
sedan pd respektive dotterbolag. Prévningen
girs minst en ging om dret, eller da det finns
skil att misstinka att virdet pa goodwill gatr
ned. Det dtervinningsbara virdet for respektive
kassagenererande enhet baseras pd nyttjande-
viirdet, vilket dr nuvirdet av de uppskattade
framtida kassaflédena.

Kassaflidesprognosen baseras pd budget
for &r 2019, samt pd affirsplanen fir respektive
dotterbolag for dren 2020 - 2022. Tillvixten

under dessa ir ligger i linje med historisk orga-
nisk tillviixt i intervallet 2-3%. Bortom ar 2022
har en drlig tillvixt om 1,5% anviints for samtliga
kassagenererande enheter. Bolagets marginaler dr
baserade pi koncernens affiirsplaner utifrin vad
som beddms vara en uthillig niva pa lang sikt.

Den viigda genomsnittliga kapitalkostnaden
(WACC — Weighted Average Cost of Capital),
som anvinds for att diskontera de framtida
kassaflddena, har beriknats genom att tillimpa
CAPM, och beriknats fore skatt. Kapitalkost-
naden har beriiknats till 12,5% fire skatt, och
baseras pd koncernens nuvarande kapitalstruk-
tur. Mot bakgrund av att risknivan har beddmts
snarlik for samtliga dotterbolag, har samma
diskonteringsrinta tillimpats i samtliga ned-
skrivningsbedémningar.

En kinslighetsanalys visar att goodwillvir-
dena kan forsvaras, dven vid rimliga férindringar
i tillvixttakter, marginaler och kapitalkostnad.

Goodwill i CAG Mawell AB inkluderar
inkrimsgoodwill om 908 (2 271) KSEK.
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Bilaga 4 — Utdrag fran Telia Companys och ICA Gruppen ABs

arsredovisning

Prévning av nedskrivningsbehov

Goodwill har, | avsikt att kunna prdva nedskrivningsbehoy,
allokerats till kassagenererande enheter enligt TeliaSoneras
affarsméssiga organisation. | de flesta fall utgdr varje land
inom respektive rmpporterbart segment en kassagenersrande
enhet. Redovisat varde (i samband med privning av nedskriv-
ningsbehov definierat som operativt segmentkapital och al-
lokerade gemensamma tillgangar fran koncernfunktion Group
Technology minus uppskjuten skatt pa verkligt vardejuste-
ringar och kapitalm&ssigt justerat fér innehav utan bestam-
mande inflytande | goodwill) fér samtliga kassagenererande
enheter provas arligen med avseende pa nedskrivningsbehov.
Atervinningsvarden (dvs det hiigre av nyttjandevirde och
verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostnader) faststalls
normalt baserat pa nyttjandevarde, framtaget med anvan-
dande av diskonterade kassafiédesberdkningar. For Danmark
ar atervinningsvardet baserat pa verkligt varde efter avdrag for
forsaljningskostnader.

Berdknat verkligt varde efter avdrag for forsaljningskostna-
der for Danmark ar framtaget med anvandande av diskonte-
rade kassafiddesberdkningar som baseras pa antaganden som
marknadsakidrer skulle beakta och verkligt varde-varderingen
kategoriseras i niva 3 i verkligt varde-hierarkin enligt IFRS 13.
Se not K3 "Betydelsefulla redovisningsprinciper” avsnitt
"Nivaer inom verkligt varde- hierarkin®. Vid berdkning av nytt-
jandevarden anvande ledningen vad den anser vara rimliga
antaganden, baserade pa basia tillgangliga information.
Vasentliga antaganden var forsaljningstilivaxt, EBITDA-margi-
nalens utveckling, diskonteringsranta (Weighted Average Cost
of Capital, WACC) och slutvarde fir tllvéxten i frint kassafidde.
Berakningen av verkligt virde for Danmark baserades pa
prognostiserade kassafidden, vilka ledningen anser avspeglar

historiska erfarenheter, prognoser | branschstudier och annan
externt tillganglig information. Berdkningarna av nyttjandevar-
det baserades pa av ledningen godkanda prognoser, vilka en-
ligt ledningens beddmning avspeglar historiska erfarenheter,
prognoser i branschstudier och annan extern tillganglig infor-
mation. Ledningen anser att nyttjandevardet baserat pa intermna
affarsplaner ger en mer korrekt bild av vardet for TeliaSonera,
samt en mer langsiktig vardering jAmfort med bérsvarden som
ivissa fall kan vara lagre an de verkliga varden som héarleds fran
TeliaSoneras intermna langsikiiga affarsplaner.

Farvéntade kassafidden diskonteras med en vagd genom-
snittlig kapitalkostnad (WACC) for den relevanta kassagene-
rerande enheten. WACC hérleds fran den riskfria rantan i lokal
valuta, landets riskpremie, afférsrisken som representeras av
uppskattad beta, den lokala aktiemarknadsriskpremien och
en uppskattad rimlig lanekostnad dver den riskiria rantan.
Diskonteringsrantan fére skatt kan normalt inte observeras
direkt eller matas. Den berdknas genom iteration - genom att
forst gbra en DCF-berakning baserat pa kassafidden efter skatt
med en diskonteringsranta efter skatt, och sedan bestdmma
vad diskonteringsrantan fore skatt skulle behdva vara for att ge
elt nytjandevirde baserat pa diskonterade kassafididen fiire
skatt som ar lika stort som nyttandevardet berdknat baserat pa
DCF-berdkningen efter skatt.

Prognosperioder, diskonteringsrantor (WACC), och slutvar-
den for tillvaxt i fritt kassafitde som anvandes for att extrapole-
ra kassafidden bortom prognosperioden varierade for de kas-
sagenererande enheterna pa det sétt som presenteras nedan.
Ledningen anser att de slutvarden for tillvéxt som anvants inte
inagot fall dverstiger de genomsnittliga tillvaxtiakierna for de
marknader dar TeliaSonera verkar.

Utdrag fran Ica G \B Arsredovisning ;

Medskrivningsr av immateriella anlaggningstilgangar imgar | raden rsdljningskost-
nader | resultatrikningen. Medskrivningar har under &ret skett av hala det bokfinda
beloppet avseende varumarken hanfarbara till Cervara (82) och tidningen Halss
(10} Medskrivning har Sven skett av goodeill hanfarbar til Hemtex med 104 och
Cervera med 77, bada ingaende | segmeant portialjbolagen. Erter nedskrivningen
redov s ingen goodwill avseende Hermitex: och Cervera.

Medskrivringama av varumarken och goodeill har skett | samband med den ge-

nomgang som har gjorts av portfaljbolagen och dess roll § 1ICA Gruppan. Medskriv-

Priwning a nedskrivningsbehow o goodwill och varumiarken
Priwning av nedskrivningsbahow for goodwill och varsmarken sker Srfigen eller
oftare om indikation finrs pa virdanadgang Atarvinningsyardet faststalls baserat
pa bardkningar av ny ttjandevanden om den inte 3 klassificerad som tilganglig e
mrsaljning, da stervinningsvardet utgdrs av verkligt varde med avdreg for 1ars3l
ningskostnader. Bardkningzma basaras pa Mretagsledningans prognoser fir de
narmaste tra till fam &ren. Kassafitdena bortom denna tidsperiod extrapolaras.
Goodwill och varumarean, som uppkom ganom frvdreet v 124 AR har prinets

nirgan av Hamiex har skett till mytijandeyardat, medan nedskrivningen av Cervera
har skatt till verkligt vande after #rsaljiningskostnadar | samiband med att Cervera

o nedskrvning vid srets st Sedan mrareet har ings handelser intramat som indike-
rar envardenadgang for vare sig oodwill eller vanumarkan | Brvarvet Mytijandevandet

kassificerats som tillgang tllgangligt mr Mrsdljning. Goodwill hanmrbar till Forma
har priwats 1ar nedskrivning i samiband med att Forma klassificerats som tilgang
tillgargligt #r Mirsslning.

Goodwill 5r hanmrbart till den l3gsta niva som den Bvervakas | dan intama
styrningen. For goodw il hanfarbar il verksamheten | dan svenska butiesrorelsen
innebdr det att den & hantrbar till segmentet ICA Sverige. For goodwill hansbrbar

1ill segrment portiljbolagen & den hanfarbar til inkClub respektve forlagsverksam:

it sagmant ICA Seeriga & mer 2n 10 miljarder kronor hagre Snredovisat varda. R
sagment Rimi Bsftic Sverstiger myttiandevardet redovisat varde med 5 miljgrder kronar.

Wilictiga warlabler Metod for att siatta varden

Tikwiixt Tilvaxten bedame utfrin afirsplaner och prognoser under &n
pericd pd tre il fen &r. Efter prognosperioden beriknas den
Hingsiktiga tiliebeter till 2 procsnt for ICA Seerige, 25 procent foir
Hemiex ach inkClub samt 30 procent fisr Rimi Baltic. Detta innebar
rite | ndgot fall =n Skande tilvdxttakt @ritet med den tre il
f=rniriga prognospericden.

rvesieringar Bedimning sker a nivian pd underhdilsimvesteringar for ast behalla
tiligangarna | befintligt skick.

Rerelekaptial Behowet av oreisekapttal har bedBmts kvarstd pa samma relativa

nivd som wid slutet av pognosperioden.

heten | Forma
ICA Seerige 11545
Portisljbofagen:
nkChib 22
Summa gooderill 11 B&F

Goodwill uppgaende til 122 avseende Forma har omrts till tllgangar tilggngliga
oir forsalning.

Dikonteringsrinta  Diskonteringsriintan sitis med hiinsyn till rddande rimtenivier ach
stirskilda riskfaktorer #9r respekive enhet. Diskonieringzrintan
motswarar enhetens penomenittliga kaptakosinad.

ICA Swerige 6] procent
Rimi Bahic 80 procent
ricCiut 138 procent (13,8)
Hemiex 115 procent (12,3}
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Bilaga 5 — Tukey test

Branscher P-viirde
Sallankdpsvaror vs Kommunikationstjanster 0,831
Dagligvaror vs Kommunikationstjanster 0,895
Halsovard vs Kommunikationstjanster 0,883
Industri vs Kommunikationstjanster 0,634
IT vs Kommunikationstjanster 0,978
Material vs Kommunikationstjanster 0,726
Dagligvaror vs Sallankopsvaror 0,185
Hilsovard vs Sillankdpsvaror 1,000
Industri vs Sdllankopsvaror 1,000
IT vs Sallankdpsvaror 0,997
Material vs Sallankdpsvaror 0,115
Hilsovard vs Dagligvaror 0,260
Industri vs Dagligvaror 0,079*
IT vs Dagligvaror 0,393
Material vs Dagligvaror 1,000
Industri va Hilsovird 1,000
IT vs Hilsowvird 0,998
Material vs Halsovard 0,162
IT vs Industri 0,977
Material vs Industri 0,052
Material vs IT 0,251

p<ll 1, **p<i 05, ***p<(,0]
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