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Titel: Utslappsratter pa svenska elmarknaden - En studie kring hur jamforbarheten
paverkas av klassificering och vardering av utslappsrétter

Bakgrund och problem: Klimatférandringar till f61jd av bland annat koldioxidutslépp skapar
problem for var miljé och vért samhélle. Detta har foranlett utveckling av handelssystem for
utsléppsritter (European Union Emission Trading System) i syfte att minska utsldppen.
Sverige star 1 framkant géllande hallbarhetsrapportering och elmarknaden stér for en stor del
av utslappsritterna pa svenska marknaden. Rapportering av utslapp blir mer och mer viktigt
for intressenter vilket leder till ett omradde dar kunskap kring tydliga gemensamma standarder
saknas och olika information ges. Detta skapar osdkerhet kring jdmforbarheten i
redovisningen.

Syfte: Syftet med studien ar att 6ka forstaelsen for hur klassificeringar och vérderingar av
utslappsratter gors hos storre foretag inom elbranschen pa den svenska marknaden, genom
jamforelser av arsredovisningar samt undersoka huruvida redovisningens kvalitativa egenskap
jamforbarhet paverkas utifran ett intressentperspektiv.

Metod: Forfattarna har gjort en kvalitativ innehallsanalys dér det empiriska materialet utgors
av elva foretags arsredovisningar. Vidare har kodningsschema anvants for att skapa
kodningsmanualer for att organisera data. Utifran kodningsmanualerna har sedan teman lyfts
fram vilka har utgjort grunden for den teoretiska referensramen, analysen och slutsatsen.
Huvudtemana “Virdering och Klassificering”, “Information”, “Redovisning” samt
“Marknaden for utslippsriitter” grundar sig i interna och externa faktorer utifran positiv
redovisningsteori och institutionell teorin.

Resultat och slutsatser:

Resultatet utgar fran huvudtemana visar att vid jamforelse mellan valda foretag pa svenska
elmarknaden och regelverken International financial reporting standards (IFRS) samt K3 ses
skillnader i redovisningen vid klassificering och vardering av utsléppsrétter, detta kan ur ett
intressentperspektiv vara problematiskt. Aven informationen som lamnas i arsredovisningarna
skiljer sig at vilket paverkar jamforbarheten mellan foretag.

Forslag vidare forskning:

En utdkad forskning kring koldioxidekonomisk redovisning kan med fordel goras for att 6ka
informationen och anvandbarheten av arsredovisningarna och saledes komma narmare
harmonisering kring redovisning av utslappsratter. Vidare forskning kring externa och interna
faktorers paverkan och hur detta ter sig 6ver tid kan dven vara av intresse.

Nyckelord: Utslappsratt, redovisning, klassificering, vardering, EU ETS, jamforbarhet



Abstract
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Title: Emission rights in the Swedish electricity market - A study of how the comparability
is affected by the classification and valuation of emission rights

Background and problem: Climate change as a result of, among other things, carbon
dioxide emissions creates problems for our environment and our society. This has led to the
development of a emissions trading system (European Union Emission Trading System) in
order to reduce emissions. Sweden is at the font edge of sustainability reporting and the
electricity market accounts for a large part of the emission rights in the Swedish market.
Reporting of emissions is becoming more and more important for stakeholders, which leads to
an area where knowledge of clear common standards is lacking and various information is
provided. This creates uncertainty about the comparability of the accounts.

Purpose:

The purpose of the study is to increase the understanding of how classifications and
valuations of emission rights are made at larger companies in the electricity industry in the
Swedish market, through comparisons of annual reports and to examine whether the
qualitative nature of accounts comparability is affected from a stakeholder perspective.

Method:

The authors have made a qualitative content analysis where the empirical material consists of
eleven companies annual reports. Furthermore, coding schemes have been used to create
coding manuals for organizing data. Based on the coding manuals, themes have since been
developed which have formed the basis for the theoretical frame of reference, the analysis and
the conclusion. The mainthemes “Valuation and Classification”, “Information”, “Accounting”
and “The Emissions Market” are based on internal and external factors based on positive
accounting theory and institutional theory.

Conclusion:

The results show that when comparing selected companies in the Swedish electricity market
and the regulations IFRS and K3, differences are seen in the accounts when classifying and
valuing emission rights, which from a stakeholder perspective can be problematic. The
information provided in the annual reports also differs, which affects comparability between
companies.

Purpose for further research:

Extended research on carbon dioxide accounting can be done with advantage to increase the
information and usefulness of the annual reports and thus come closer to harmonization in the
accounting of emission rights. Further research on the influence of external and internal
factors and how this appears over time may also be of interest.

Keywords: Emission rights, accounting, classification, valuation, EU ETS, comparability



Begreppslista

BFL = Bokfdringslagen

BFN = Bokféringsndmnden

BFNAR = Bokféringsnamndens allménna rekommendationer

EU = Europeiska kommissionen

EU ETS = European Union Emission Trading System

IFRS = International financial reporting system

IFRS for SMEs = International Financial Reporting Standard for Small and Medium-sized
Entities

IAS = International accounting standard

IASB = International accounting standards board

IASC = International accounting standards committee

IFRIC = International financial reporting interpretation committee
LVP = Lé&gsta vardets princip

MSR = Market stability reserve

SIC = Standard interpretations committee

ARL = Arsredovisningslagen
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1. Inledning

Inledningsvis presenteras bakgrunden till amnet utifran ett samhallsperspektiv for att sedan
problematisera klassificering och vardering av utslappsratter pa den svenska elmarknaden
samt paverkan pa jamforbarheten utifran ett investeringsorienterat perspektiv.

1.1 Bakgrund

Vart klimat blir allt varmare, vilket &r ett resultat av den betydande kvantitet vaxthusgaser
som slépps ut i jordens atmosfér. Uppvarmningen leder bland annat till att de stora polarisarna
smalter vilket medfor stigande havsniva, mer extrema vadersituationer och samre luftkvalitet.
Konsekvensen av dessa klimatforandringar ar att bade naturens och manniskors hélsa riskerar
att forsdmras. Den stdrsta boven till uppvarmningen &r utslapp av koldioxid. Koldioxiden
frigdrs vid forbranning av fossila branslen och genom skogsskovling minskar vi jordens
mojligheter att ta upp den koldioxid som frigors. (Bernes 2016)

Med bakgrund av denna klimatproblematik och Kyotoavtalet har Europeiska Unionen infort
ett av varldens storsta system for utslappsratter. Handelssystemet, European Union Emission
Trading System (EU ETYS), galler for hela Europeiska Unionen (EU) samt Liechtenstein,
Island och Norge (Europeiska kommissionen u.aa). Handelssystemet uppkom ar 2005 och
syftar till att minska vaxthusgasutsldppen genom att satta granser for hur mycket utslapp
foretagen far lov att ha, sa kallade utslappstak (Nationalencyklopedin u.aa). Beslut om
utslappstak tas av Europeiska kommissionen dar syftet ar att de totala utslappen ska sjunka
genom att successivt minska utslappstaket. Utslappsratterna anvands saledes som ett verktyg
av Europeiska kommissionen for att fa foretagen att kostnadseffektivisera sina utslapp. En
utslappsratt ger &garen av utslappsrétten ratt att slappa ut en viss méngd gaser som ar skadliga
for miljon under en bestamd tidsperiod (Europeiska kommissionen u.da). Inom ramen for
utslappstaken far eller koper foretagen utslappsratter som de sedan kan képa och sélja
sinsemellan. Efter varje ar maste foretagen lamna in utslappsratter motsvarande sin mangd
utslapp, annars sker botesstraff.

Till en borjan forvarvades utslappsratterna utan betalning med syfte att fa foretag att fortsatta
verka inom Europeiska Unionen. Malet att delvis franga fria utslappsratter for att minska
klimatutslappen resulterade i att en ny tilldelningsprincip som utfardades ar 2013, dar
utslappen tilldelas genom auktionering med malsattning att ar 2020 utfarda 70% av
utslappsratterna genom auktion. Det har skapats ett Overskott av utslappsratter i
handelssystemet, framst genom marknaden till foljd av historiska lagkonjunkturer men ocksa
av overskott av utslappsratter som évergatt mellan perioder. Detta har paverkat marknaden
genom prissankningar och det pagar nu forhandlingar om att reformera handelssystemet infor
nasta period ar 2021 for att optimera funktionen av handelssystemet. (Nationalencyklopedin
u.aa)

Hallbarhetsfragor har under de senaste aren haft en stor framfart och blivit allt viktigare.
Intresset for miljofragor har vaxt allt mer och fatt en storre roll for de finansiella
intressenterna vid till exempel investeringsbeslut (Reverte 2009). Detta har vidare lett till 6kat
fokus kring vardering och hur utslappsrétter ska redovisas, for att pa ett korrekt satt aterspegla
dess ekonomiska prestation (Hopwood 2009). International financial reporting interpretation
comittee (IFRIC) gav ut véagledning for redovisning av utslappsratter, IFRIC 3, ar 1994 men
som ganska omgaende drogs tillbaka pa grund av sjalvmotségelser (Cook 2009). Sedan dess



har det inte funnit nagon internationell vagledning for utslappsratter. Detta leder till att det
gors olika tolkningar av IFRS vilket resulterar i att utslappsratter klassificeras pa olika satt av
olika foretag (Allini, Giner & Caldarelli 2018). Exempelvis Kklassificeras utslappsratten ibland
som lagertillgangar, i andra fall som immateriella tillgangar eller som Forskning och
Utveckling (Bebbington & Larrinaga-Gonzélez 2008). Redovisning och vardering av
koldioxid hamnar darfor mellan olika befintliga standarder vilket skapar svarigheter och
osakerheter i redovisningen. Nuvarande redovisning av koldioxid hamnar mellan International
accounting standard (IAS) 39 som hanterar finansiella instrument, IAS 20 som behandlar
statliga bidrag och 1AS 38 som hanterar immateriella tillgangar (Cook 2009; Drefeldt &
Térning 2020).

I Sverige har vi hog energianvandning per capita och per enhet bruttonationalprodukt, dar
elmarknaden &r en av den mest betydelsefulla energimarknaden da mer och mer av
energianvandningen kommer fran elmarknaden. Energimarknaden bestar av marknaderna for
olja, biobranslen, naturgas och el (Energimyndigheten 2018a), dar elmarknaden &ar den fria
handelsmarknad som star for produktion, distribution och konsumtion av el
(Nationalencyklopedin u.ab). Den hoga energianvandningen beror dels pa Sveriges kalla
klimat dar mycket el gar till uppvarmning samt Sveriges energikravande industrier.
Elmarknaden ar avreglerad men statliga foretag har &nda en stor roll pa marknaden
tillsammans med privata aktorer (Langtidsutredningen 2014). Sverige utgar fran EU ETS for
handel med utslappsratter genom EU-direktiv dar Naturvardsverket verkar som bade tillsyn-
och uppfoéljningsmyndighet och fordelar utsléppsratter till foretag samt dvervakar foretags
koldioxidutslapp (Naturvardsverket 2020a). Av de totala utslappsratterna pa den svenska
marknaden star elindustrin for den nést storsta andelen av utslappsratterna och har en av de
storsta minskningarna av utslapp (Naturvardsverket 2020b).

1.2 Problemdiskussion

Rapportering kring koldioxidutslapp har 6kat i varde for investeraren enligt Kumar och Firoz
(2019) dar tydligare krav pa redovisningsupplysningar vid presentation 6nskas for att komma
ett steg ndrmare en fungerande samsyn av utslappsratter. Vid 6versyn av elbranschens
utslappsréatter har det tidigare inte funnits lika synlig information kring utsl&ppsratter i
arsredovisningarna (Kumar & Firoz 2019). Utslappsrattens varde hos investerare ar inte
namnvart hdg, daremot 6kas observansen hos investeraren utifran hur utslappsréatten ligger
klassificerad da detta paverkar investerarens bedomning (Allini et al 2018).
Utslappsredovisningens divergens grundas i att utslappsrétter inte ar tydligt definierad. Ur ett
svenskt perspektiv benamns den som sui generis, den ar av sitt eget slag, och kan saledes inte
behandlas som nagot annat befintligt rattssubjekt och darfor kan inte de regelverk och
riktlinjer som finns tilldmpas. Detta leder i sin tur till att foretagen tar sig friheten att sjalva
bedoma. (Elgebrant 2012) Att foretag redovisar pa olika satt kan ocksa forklaras av att
redovisningsinformation och rapporteringsmetoder paverkas av externa aktorer, sasom
revisorer, myndigheter och standardupprattare (Horisch, Schaltegger & Freeman 2020). Detta
paverkar redovisningens kvalitet sasom det faktum att International accounting standards
board (IASB) anvander ett principbaserat regelverk vilket skapar en flexibilitet for lander att
gora egna bedémningar utefter lokala redovisningspraxis och traditioner (Palea 2013).

Avsaknaden av formella redovisningsprinciper resulterar i att tillgdngsbestimning av
utslappsritter ger olika beslut kring klassificeringen i1 det gemensamma redovisningsspaket
vilket skapar ekonomisk osdkerhet (Mookdee & Bellamy 2017). Svarighet med att definiera
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utsldppsritter infinner sig inte bara pa den svenska marknaden utan dven globalt.
Utslappsritter pa den indiska marknaden visar bade skiljaktigheter vid val av
varderingsmetod och tillvigagangssitt vid redovisning av utslédppsritter 1 arsredovisningarna
(Kumar & Firoz 2019. I enlighet med IFRS anvénds olika redovisningsmetoder for
klassificering och vérdering av utsléppsritter utifran marknad, redovisarens personliga
bedomning samt osdkerhet vid klassificering (Mookdee & Bellamy 2017). Stora ekonomiska
konsekvenser har setts till foljd av denna avsaknad, exempelvis Amerikanska foretaget Enron
dér en rad redovisningsméssiga oegentligheter géllande kreativ vardering av utslappsrétter
framkommit som skapar en felaktig bild av foretagets resultat (Elgebrant 2012). Det skapar
aven problem kring jamforbarheten vilket ger en minskad tillforlitlighet i arsredovisningarna
(Allini et al 2018). Den internationella redovisningsorganisationen IASB anvénder en
legitimitetsstrategi vid inforandet av nya standarder globalt. Det finns en inneboende
divergens dar accepterade IFRS-standarder &r hog hos manga lander men som internationellt
inte lyckas na ut helt i alla lander pa grund av bristande legitimitetsgap (De Luca & Prather-
Kinsey 2018). Dessa standarder accepteras da bara skenbart enligt De Luca och Prather-
Kinsey (2018) och beror delvis pa politiska organ i lokala lander vilket leder till en
polarisering av globala redovisningsstandarder som foljd och paverkan pa jamforbarheten.

I och med att EU ETS har gjort andringar i handelssystemet da de inte langre tilldelas gratis i
samma omfang medfor detta en viss paverkan inom kraftproduktionen. Det ses en koppling
mellan 6kat pris pa utslappsratter och paverkan pa kostnadseffektivitetsheslut som gor att
foretag i ett visst skede kommer tvingas byta till effektivare och fornyelsebar
generationsteknik. Infor ar 2020 ligger dock handelsrétter till den nivan att industrin har
fortsatt stor marknadsstyrka av att anvanda mer vinstdrivande medel som inte tar hansyn till
koldioxidutsl&pp i samma utstrackning. (Harasheh & Amaduzzi 2019)

Det finns en viss osékerhet kring effekten av den nya annulleringspolicyn for EU ETS ar 2021
hos energimarknaden att skapa en stabilare prismarknad och paverka koldioxidutslappet
genom en minskning av utslappstaket. Detta eftersom energimarknadens utslapp éven
paverkas av externa faktorer sasom energipolitiska beslut och innovativa
kostnadseffektivitetsfaktorer (Bruninx, Ovaere & Dekaruem 2020). | och med EU ETS period
tre, med mindre andel fria utslappsratter, paverkas foretagens arsredovisningar och darmed
investeraren, beroende pa hur utslappsratten ar varderad och klassificerad (Harasheh &
Amaduzzi 2019). Jamforelser pa medellang sikt har gjorts pa Europas elprismarkand géllande
prispaverkan fore och efter inforandet av handel med utslappsratter, dar ett samband med viss
effekt kan ses pd marknaden i form av 6kad volatilitet och elpristoppar (Jablonska, Viljainen,
Partanen & Kauranne 2012). Utslappsratternas paverkan hos foretagen ar mangfacetterad och
komplext dir Jablonska et al (2012) menar att elprismarknaden &r ett svarreglerat omrade for
myndigheter som vill utéva kontroll genom exempelvis utsléappsratter. Kinas handelssystem
for utslappsratter ar ett av varldens storsta dar svarigheten, liksom for EU ETS, indikerar att
elindustrins utveckling av olika energikéllor, ekonomisk utveckling och tillvéxt samt
konjunkturen paverkar handelssystemets funktion (Li, Yang, Li &Yang 2020). Elbranschen ar
en volatil spotmarknad vilket kan ge en direkt effekt pa resultatrakningen och darmed
avspegling i arsredovisningarna vid férandring av pris pa utslappsratter (Allini et al 2018).

Tidigare studier visar att befintliga standarder inte &r tillrackligt for en enhetlig vardering av
utslappsratter vilket gor det svart for intressenter att anvanda arsredovisningarna

nar redovisningssétt skiljer sig at (Allini et al 2018; Horisch, Schaltegger & Freeman 2020;
Kumar & Firoz 2019; Mookdee & Bellamy 2017). Detta har lett till en polarisering av
redovisningsstandarder (De Luca & Prather-Kinsey 2018) déar det ses en paverkan av
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redovisningskvalitén och jamforelsen i arsredovisningarna utifran externa och interna faktorer
(Allini et al 2018; Horisch et al 2020; Palea 2013). Elbranschen utgér den nést stérsta andelen
av tillhandahallna utslappsratter genom handelssystemet EU ETS i Sverige, samt &r en av de
mest innovativa branscherna avseende minskningar av utslapp (Naturvardsverket 2020b).
Sverige ligger i framkant gallande hallbarhetsredovisning dar Sverige i enlighet med
arsredovisningslagen (ARL) 6 kap. §10 (SFS 1995:1554) valde att halvera kravet pa antal
anstallda till 250 stycken som krav for hallbarhetsrapportering jamfort med EU-direktivets
minimikrav pa 500 stycken anstéllda (2014/95/EU). Statliga svenska féretag har dessutom
sedan 2008 haft krav for hallbarhetsredovisning (Borglund, Frostenson & Windell 2010).
Sveriges lagstiftning kring hallbarhetsrapportering omfattar saledes fler féretag och darav ar
det av intresse att se hur den svenska marknaden forhaller sig till miljorapportering. For att
lyfta problematiken kring vardering av utslappsratter kommer studiens fokus ligga pa att 6ka
forstaelsen och synliggora hur den ekonomiska prestationen av utslappsratter avspeglas i
arsredovisningarna inom elbranschen pa svenska marknaden. Detta for att skapa en bild av
hur jamforbarheten utifran vardering och klassificering ser ut dér studien kan synliggora
kvalitén i redovisningen for investeraren likval hjélpa beslutsfattare vid utveckling av nya
foreskrifter. 1 enlighet med Kumar och Firoz (2019) bidrar studien till att ge uttryck foér hur
foretag inom specifik bransch och marknad véljer att redovisa och presentera utslappsrétter
och kan ses som en forklaring och dimension pa vad som paverkar val av redovisning.

1.3 Syfte och fragestallningar

Det dvergripande syftet med denna studie &r att 6ka forstaelsen for hur klassificeringar och
varderingar av utslappsratter gors hos storre foretag inom elbranschen pa den svenska
marknaden, genom jamforelser av arsredovisningar. Vidare kommer det undersokas huruvida
redovisningens kvalitativa egenskap jamforbarhet paverkas utifran ett intressentperspektiv.

Fragestallningar

- Vilken Klassificering och vilka varderingsmetoder anvander storre foretag pa
svenska elmarknaden for utslappsratter?

- Vad for information lamnas géllande utsl&ppsratter och kring utslappsmarknaden i
arsredovisningarna hos storre foretag pa svenska elmarknaden?



2. Teoretisk referensram

| foljande avsnitt skildras den teoretiska grund som uppsatsen utgar ifran. Har tar forfattarna
upp forklarande teorier, handelssystemet for utslappsratter, utbud- och efterfragemodell samt
regelverk.

2.1 Positiv redovisningsteori

Vad som paverkar redovisningsval kan forklaras genom i) agentforhallandet mellan principal
och agent dar incitament foreligger, ii) forhallandet mellan skulder och tillgangar utifran
foretagets soliditet, och iii) politiska ageranden som skapar effekt pa foretags val av
redovisning (Baboukardos & Rimmel 2016). Positiv redovisningsteori beskrivs som en
utokad forklaring och forutsagning till hur varlden fungerar, dar framsta syftet inom positiv
redovisningsteori &r att beskriva vilken redovisningsmetod som anvands men ocksa varfor
(Demeski 1988). Enligt tidigare studier anvands positiv redovisningsteori framst for att
forklara varfor miljoredovisning gors och vad den innehaller utifran interna faktorer som
utgor foretags beteende (Tagesson, Blank, Broberg & Collin 2009; Belkaoui & Karpik 1989;
Ness & Mirza 1991; Collin Yrsj6, Tagesson, Andersson, Cato & Hansson 2009). Enligt
Kumar och Firoz (2019) bor tyngre lagstiftning tillampas for att foretagen pa lika satt ska
redogora for utslappsratter i de finansiella rapporterna vad som ska lamnas. Likasa bor
likartade upplysningsmetoder uppmuntras da det skapar en starkare trovardighet och image
hos foretagen samt ett tydligare faststallande hos styrelsen gallande foretagets ansvar. Hur
varlden fungerar kan vidare forklaras genom den effektiva marknadshypotesen och
agentteorin.

Den effektiva marknadshypotesen innebér att marknadspriserna aterspeglar den tillgangliga
informationen som ges pa den effektiva marknaden dar marknadspriset enbart paverkas om
informationen ar ny och relevant for investeraren (Baboukardos & Rimmel 2016). En
investerare kan vara faktiska eller potentiella aktie&gare, kreditgivare, myndigheter, kunder
och leverantorer som anvander arsredovisningarna for investeringsbeslut (Marton, Lundqvist
& Pettersson 2020). Dér likartade redovisningsstandarder f6ljs i arsredovisningen mojliggors
okad internationell kapitalmarknadsutveckling och battre beslutsunderlag for investerare,
detta ar ndgot som idag paverkar intressenten pa grund av olika redovisningspraxis ( Rimmel
et al 2016). Tidigare studier visar att det finns ett 6kat intresse for affarsmdojligheter gallande
miljon bland intressenter (Elgebrant 2012). Horish et al (2020) menar att foretagen kan vélja
hur de vill férmedla information och mot vilka for att skapa 6nskad effekt och har dven
studerat hallbarhetsredovisning utifran intressentmodellen dar man kan se att redovisning av
héllbarhet 6kat i varde hos intressenter vid okad redovisningsinformation.

Agentteorin kan forklaras som ett samspel i foretag dér parter genom olika intressen skapar
avtal sinsemellan och &r ett sétt att forklara foretags val av véarderingsmetod (Baboukardos &
Rimmel 2016). Nar principalen och agenten har olika intressen uppstar konflikt mellan
parterna. Foretag vill uppritthalla sin legitimitet vilket innebér att upprétthalla en
framgangsrik organisation och hur organisationen bor bedrivas utefter sociala normer baserat
pa externa forvéantningar for att inte anses vara misslyckat dir foretaget soker legitimitet
genom att folja regler och normer satta av samhaéllet (Rimmel 2016). Nér principalen och
agenten har olika intressen uppstar konflikt mellan parterna. Rimmel (2016) menar att denna
konflikt uppstar delvis av att foretag soker legitimitet genom att folja regler och normer som
ar satta av samhéllet. Det senaste decenniet har miljorapportering tagit allt storre plats hos
foretagen 1 ett forsok till att bidra till en 6kad organisatorisk legitimitet. Vad som ger



legitimitet d&r komplext dir djupare utveckling forordas. Deegan (2019) anser att foretag som
visar ansvarsskyldighet i miljofragor stirker sin legitimitet hos investeraren.

P& grund av olika intressen hos principalen och agenten uppstér dven asymmetrisk
information (Baboukardos & Rimmel 2016). I dagens samhalle finns olika informationskallor
av foretagen pa marknaden dér foretag kan skapa ogynnsamma sociala héndelser genom
exempelvis exkludering av foretagsinformation vilket kan inverka negativt pa foretagets
legitimitet och intresse (Deegan 2019).

2.2 Institutionell teori

Gammal institutionell ekonomi innefattar hur foretagen paverkas av omgivningen genom
externa faktorer och kan enligt Dillard, Rigsby och Goodman (2004) forklaras som
gemensamma overtygelser, varderingar och normer utifran manskligt beteende pa en marknad
som tar uttryck genom allménna principer for det ekonomiska handlandet. Institutionell teori
anses vara den mest gynnsamma att anvanda vid forklaring av foretags handlande samt
omfattningen av miljérapporteringen enligt tidigare forskning (Tagesson et al 2009; Collin
Yrsj0 et al 2009). ). Den institutionella teorin utgar fran att féretag paverkas av sin omgivning
och foljer ett visst handlingsmonster darefter snarare an ett rationellt handlande.
Utgangspunkt tas dven i att ekonomin &r ett 6ppet system med en naturlig miljé som paverkas
av faktorer som teknikutveckling samt sociala, kulturella och politiska forhallanden (Rimmel
2016). Allini et al (2018) lyfter i sin studie den institutionella miljon dar EU ETS tredje
period haft en inverkan pa foretags beteende géllande vardering men dven nationella instanser
som paverkar foretagens satt att redovisa utslappsratter i sina arsredovisningar. Utifran ett
institutionellt perspektiv kan ISAB utveckling av gemensamma standarder vara ett steg mot
harmonisering kring gemensam vardering av utslappsratter. Palea (2013) stodjer detta dar
inforandet av ny standard 6kar kvalitén vid rapportering i de finansiella rapporterna,
anvandandet for intressenter samt bidrag till en effektivare kapitalmarknad. Detta da dessa
standarder &r principbaserade och kan implementeras bra utifran institutionella inramningar.
Palea (2013) lyfter att foretags incitament att redovisa utgar fran sedvanja och tradition, men
aven olika landers sétt att redovisa utifran adoption av lokala regleringar. Detta namner aven
De Luca och Prather-Kinsey (2018) och menar att det fortsatt har en hog inverkan pa
redovisningskvalitén i arsredovisningar.

Det manskliga handlandet paverkas av formella institutioner som processer, regelverk eller
manualer. Det finns ocksa informella institutioner som synliggérs genom regelliknande
institutionaliserade praxisar (Rimmel 2016). Eriksson-Zetterquist, Kalling och Styhre (2015)
menar att den formella strukturen som betingas av lagar och regler inte har nagon direkt
paverkan pa foretagen dar det som ska foljas inte alltid efterf6ljs pa grund av bristande
rationalitet hos foretagen. Istallet &r det den informella strukturen i form av traditioner, rutiner
och sedvénja som utgor foretagets beteende och handlandet i praktiken. Konsekvensen av
dessa formella och informella strukturer som finns i foretaget blir att féretagen anpassar sig
utefter sin omgivning for att behalla sin legitimitet dar den formella strukturen inte efterfoljs
utan enbart skenbart, vilket kan bendmnas loskoppling skapat utifran ett irrationellt agerande.

Isomorfi finns inom den institutionella teorin och &r en forklaring till varfor foretag liknar
varandra och blir allt mer homogena. Isomorfi kan liknas vid en process som begrénsar en
enheten att franga dvriga enheter i samma grupp om enheten star mot samma externa
forhallanden genom att replikera institutionaliserade strukturer eller praxis (Rimmel 2016).
Enligt DiMaggio och Powell (1983) sker en efterlikning mellan foretagen som gor dem mer
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lika varandra genom tre typer av isomorfismer. Tvingande isomorfism innebdr att foretag
efterliknar varandra genom yttre tvang av gemensamma formella strukturer och regelverk
som exempelvis kulturella patryckningar eller politiska insinueringar dar foretaget svarar
genom att foga sig formellt for att bevara sin legitimitet. Imiterande isomorfism innebér att
foretagen genom imitation foljer hur likartade foretag gor pa grund av osakerhet i enskilda
foretaget. Den normativa isomorfismen innebdr att foretagen utefter normer formar sig for att
efterlikna varandra dar foretagen vill skapa legitimitet genom att verka som normgivande
organ.

2.3 Marknaden for utslappsrattigheter

Efter att ett mal for utslappsreducering lagstadgades och faststalldes i Kyotoprotokollet ar
1997 behdvdes det verktyg for att na dessa mal och i och med detta presenterade Europeiska
kommissionen ar 2000 idéer om hur ett handelssystem for utslappsratter skulle kunna se ut.
Ar 2003 accepterades EU:s direktiv om Handelssystemet fér utslappsratter, EU ETS och ar
2005 infordes systemet som en av varldens forsta och storsta marknad for utslappsréatter
(Europeiska Kommissionen, u.ab). Det ar EU:s mest betydelsefulla styrmedel for att minska
vaxthusgasutslappen pa ett sa kostnadseffektivt satt som maojligt och &r saledes en viktig del i
EU:s klimatpolitik (Europeiska Kommissionen u.aa). Ett EU-direktiv blir bindande for foretag
forst nar respektive medlemsland inom unionen sjalva har stiftat egna lagar som grundas pa
direktivet fran EU (Marton, Lundqvist & Pettersson 2020).

Cap and trade

Handelssystemet ar baserat pa en “cap and trade” metod som innebér att det sétts ett tak pa
den sammanlagda mangden utslapp som tillats och inom ramen for detta tak kan aktérerna i
systemet handla utslappsratter av varandra (Europeiska Kommissionen u.8a). Arligen maste
aktorerna l6sa in sa manga utslappsratter som motsvarar utslappen som anvants och om detta
inte gors sa bestraffas det med béter. Om daremot aktérerna minskar sina utslapp far de lov
att spara dverskottet till framtida anvandning eller forséljning till andra aktorer, detta
mojliggor att anpassningsbarhet i systemet som sékrar kostnadseffektiv utslappsreducering
(Europeiska Kommissionen u.aa; Naturvardsverket 2020a; Nationalencyklopedin u.aa).

Handelssystemets perioder

Handelssystemet har delats in i tre perioder, dér period ett inleddes ar 2005 med en
trearsperiod foljt av period tva som justerades till en femarsperiod och gick av stapeln ar
2008. Till sist den tredje perioden som vi befinner oss i just nu som pagatt sedan ar 2013 och
till och med ar 2020. (Nationalencyklopedin u.3a)

| period ett delades majoriteten av alla utslappsrétter ut gratis och handeln med
utsléppsratterna inom EU inkluderade endast vaxthusgasen koldioxid for energikravande
industrier och energianlaggningar. Period ett sags som ett pilotprogram for att testkdra
handelssystemet vilket resulterade i att utbudet pa utslappsratterna kraftigt 6versteg
efterfragan. Positivt med period ett var att handelssystemet lyckades prissatta koldioxiden
samt skapa en basstruktur for fri handel av utslappsratterna. | period tva inkluderades fler
vaxthusgaser och branscher samt att landerna Island, Liechtenstein och Norge anslét sig till



handelssystemet. | period tva &r det fortfarande majoriteten av utslappen som delas ut
kostnadsfria men nagra lander holl dven aktioner for utslappsratterna. Taket for hur mycket
utslapp aktorerna i systemet far lov att ha sanktes jamfort med period ett, trots detta byggdes
overskottet av utslappsratterna pa under period tva. (Europeiska Kommissionen u.ab)

Vi ar just nu i slutet av period tre och denna skiljer sig fran foregaende perioder genom att
auktionering nu dominerar som metod for tilldelning av utslappsratter. (Nationalencyklopedin
u.aa). Fordelning av gratis utslappsréatter baseras nu istallet pa riktmarken kring
koldioxideffektivitet snarare &n historiska utsl&pp och anledningen till att gratis tilldelning
sker ar for att foretag inte ska flytta sina verksamheter utanfoér EU. Utslédppstaken som tidigare
reglerades nationellt regleras nu internationellt for hela utslappsmarknaden (Europeiska
Kommissionen u.aa).

Back-loading

Back-loading implementerades i februari 2014 och &r ett kortsiktigt forsok till att férsoka l6sa
problematiken kring 6verskott pa utslappsratter (Europeiska Kommissionen u.ac). Overskottet
av utslappsratter utgor en fara for handelssystemets funktion genom att 6verskott av
utslappsratter medfor lagre priser vilket i sin tur kan minska incitamenten att reducera
utslappen hos de foretag som omfattas av handelssystemet (Energimyndigheten 2018b;
Naturvardsverket 2020a). Back-loading minskar inte antalet utslappsratter utan omfordelar
endast auktioneringsperioden, exempelvis genom att flytta fram auktionen av de 900 miljoner
utslappsratterna som planerats for ar 2014, 2015 och 2016 till ar 2019-2020 (Europeiska
Kommissionen u.ac).

Market stability reserve (MSR)

MSR tradde i kraft i januari ar 2019 och kan ses som ett langsiktigt instrument for att reglera
obalansen pa utslappsmarknaden, det vill sdga priser samt utbud for utslappsratter. Detta sker
genom att MSR absorberar delar av dverskotten samt de oférdelade utslappsratterna placeras i
reserven. Overskotten av utslappsratter som hamnar i marknadsreserven avgérs utav handeln
pa marknaden. Nar utslappsratterna pa marknaden 6verskrider 833 miljoner kronor laggs
overskotten, vanligtvis tolv procent, av utsldppsratterna i reserven. Under perioden ar 2019-
2023 utokas tillfalligt kvoten som laggs i marknadsreserven till 24 procent. Arligen slapps
information kring hur mycket utslappsratter som cirkulerar pa marknaden och detta utgor
sedan underlag for hur manga utslappsratter som kommer att hamna i reserveren alternativt
om det kommer att slappas utslappsratter fran reserven. MSR verkar under fordefinierade
regler och dessa lamnar inget svangrum for medlemslander eller Europeiska kommissionen
att paverka implementeringen av reserven. (Europeiska Kommissionen u.ac)

Bruninx et al 2020 lyfter komplexiteten med instrumentet MSR dér effekten delvis styrs

av miljo-och energipolitiska regleringar som mal for férnyelsebar energi, avveckling av
karnkraft samt kostnadsutveckling genom investering inom vind-och solenergi.

Marknadspriser utbud och efterfragan

Modellen for utbud och efterfragan (Figur 1) redogor for forhallandet mellan priset pa en vara
eller tjanst och den utbjudna samt efterfragade kvantiteten av varan eller tjansten pa en



marknaden (Fregert & Jonung 2012). Utbuds- och efterfragemodellen kan anvandas for att fa
fram jamviktspris och jamviktskvantitet pa en enskild marknad, det vill saga
marknadsjamvikten. Marknadsjamvikten uppnas nar utbud &r lika med efterfragan. Utbjuden
kvantitet av en vara eller tjanst bestdms bland annat av kvantitet, pris pa insatsvaror, pris pa
produktionsfaktorer, antal aktérer och teknologi. Efterfragad kvantitet av en vara eller tjanst
bestams av exempelvis kvantitet, pris pa substitut eller andra varor, inkomst och preferenser
(Frank & Cartwright 2013). Harasheh och Amaduzzi (2019) har studerar marknaden for
utslappsréatter inom Europa dar man kan se en dkad paverkan av kapitalvardet pa
utslappsratter i och med nya férhallandet inom handelssystemet.

Utifran den nordiska elmarknaden har tidigare studier visat att handelssystemet EU ETS haft
en viss paverkan pa spotmarknadens elpriser vilket kommer motivera elproducenter att ga mot
mer klimatvanligare alternativ framat (Jablonska et al 2012). Jablonska et al (2012) lyfter att
svarigheten att bedoma effekter av handeln med utslappsratter pa medellang sikt pa
spotmarknaden. Detta eftersom psykologiska faktorer paverkar utslappsrattshandeln med
effekt pa spotmarknadens elpriser vilket gér marknaden svarreglerad for reglerare och
myndigheter. Vidare har granskning gjort pa EU ETS vid utveckling av liknande
handelssystem. Li et al(2020) utgar fran den kinesiska marknaden och menar att EU ETS har
en stabil marknadsniva gallande pris for utslappsratter och menar att det ar svart att bedéma,
prognostisera och forutséga en langsiktig trend géllande pris pa utslappsratter da innovation
och innovationens paverkan pa handelssystemet &r sapass starkt. Detta i sin tur paverkar
handelssystemets funktion pa lang sikt avseende pris och tankt effekt. Li et al(2020) menar
ocksa att faktorer som utveckling av energikéllor, den ekonomiska tillvéxten samt
konjunkturer paverkar handelssystemets funktion.

| Figur 1 nedan speglar utbudskurvan producenternas begérda pris sett till kvantiteten och
efterfragekurvan visar konsumentens betalningsvilja genom priset som en funktion av
kvantiteten. Pris och kvantitet bendmns &ven som endogena variabler, som &r variabler som
bestdms inom modellen. Forandringar i dessa endogena variabler kallas effektvariabler och
avgors av forandringar i exogena variabler, sa kallade orsaksvariabler, vilket ar variabler som
bestdms utanfor modellen, exempelvis politiska beslut och konjunkturférédndringar. (Fregert
& Jonung 2012)
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1
! Efterfragan
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Figur 1. Modell utbud och efterfragan.

2.4 Redovisning av utslappsratter
Jamforbarhet

Ett av de framsta problemen vid redovisning av utsléppsrétter ar otillracklig jamforbarhet som
som uppstar pa grund av olika satt att vardera utslappsratter (Mookdee & Bellamy 2017)
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vilket minskar kvalitén och tillforlitligheten i arsredovisningarna (Allini et al 2018; Palea
2013).

IASB utgar fran ett konceptuellt ramverk for att ge véagledning vid utformning av normer for
redovisning vilket blir obligatoriskt att anvénda i svenska noterade storre bolag (Rimmel,
Jonéll & Inwinkl 2016). Detta konceptuella ramverk &r framtagen av IASB for att mojliggora
ett mer konsekvent regelverk. For att redovisningen ska vara anvandbar anges ett antal
kvalitativa egenskaper utifran IASB konceptuella ramverk som redovisningen bér inneha for
att ge en rattvisande bild for intressenterna (Marton, Lundqvist & Pettersson 2020). Dessa
kvalitativa egenskaper delas in i grundlaggande kvalitativa egenskaper som asyftar att
redovisningen ska vara relevant och korrekt atergiven samt forstarkande kvalitativa
egenskaper som syftar till att redovisningen ska visa pa jamforbarhet, verifierbarhet,
tidsrelevans och anvandarvanlighet.

For att jamforbarhet ska uppfyllas maste informationen kunna jamforas bade mellan foretag
och mellan perioder for att sékra redovisningens anvandbarhet for befintliga och potentiella
investerare (Rimmel et al 2016). Jamforbarheten Gver tid &r viktigt sett till de konceptuella
ramverkets kvalitativa egenskap relevans, dar forandringar sasom andrade beddémningar i
redovisningen kan stora tidsserien (Marton, Lundqvist & Pettersson 2020). Jamforbarhet
mellan foretag ar framforallt betydelsefull for aktieinvesterare da de ofta ar intresserade av
just jamforbarheten mellan olika foretag. Information som gar att jamfora ar saledes mer
anvandbar. For att jamforbarhet ska uppnas ska redovisningsinformationen redovisas enligt
liknande principer vid liknande transaktioner med konsekvent tillampning. Genom denna
striktare redovisningsreglering gor jamforbarheten att en effektivare marknad skapas pa grund
av lagre transaktionskostnader och antal metoder att anvénda vid véardering minskar dar
samma varderingsmetod anvénds dver tid vilket 6kar kvalitén (Marton, Lundqvist &
Pettersson 2020).

IFRS

Normgivande organet IASB ger ut standarder: IFRS, dar foregangaren till IASB var
international accounting standards committee (IASC) som givit ut standarder som kallas IAS.
IASB ger fortldpande ut ut nya standarder som ersatter IAS som darmed upphévs. For att
kunna tolka standarderna ges aven tolkningar ut. For IASB kallas dessa tolkningar IFRICS
och foregangaren IAS tolkningar kallas Standard Interpretations Committee (SIC). (Marton,
Lundqvist & Pettersson 2020)

Enligt ARL 7 kap. § 32 (SFS 1995:1554) ska noterade foretag som upprattar
koncernredovisning sedan ar 2005 tillampa IFRS och darmed félja standarderna IFRS och
IAS. Foretag kan ocksa frivilligt valja att tillampa IFRS vid koncernredovisning enligt ARL
7 kap. § 33 (SFS 1995:1554) och d appliceras detta utefter ARL 7 kap. § 32 (SFS
1995:1554).

IAS 1 Omsattningstillgang

En tillgang klassificeras som en omsattningstillgang nar foljande ar uppfyllt, i) den forvantas
séljas eller forbrukas under foretagets normala verksamhetscykel, ii) innehas framst for
handel, iii) realisering forvantas ske inom 12 manader fran och med balansdagen eller iiii)
utgor likvida medel. Andra tillgangar an de som uppfyller kriterierna ovan ska klassificeras
som anlaggningstillgangar. (IAS 1 p.66)
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Omsattningstillgangar kan exempelvis vara varulager, vilket definieras som tillgangar om den
i) asyftas att séljas i den I6pande verksamheten och som &r antingen ii) i tillverkningsprocess
for den typen av forséljning eller iii) &r i form av rdvaror som anvands i tillverkningen eller
for att tillnandahalla tjanster. (IAS 2 p. 6)

IAS 20 statliga bidrag

Statliga bidrag ar en 6verforing fran staten till féretag som i utbyte mot detta bidrag skall
uppfylla vissa villkor (1AS 20 p3). Statliga bidrag varderas till verkligt varde, dar
utslappsratter ses som ett icke-monetart bidrag (Drefeldt & Térning 2020) och kan saledes
redovisas till antigen verkligt vérde eller till ett symboliskt belopp (1AS 20 p.23)

IAS 37 Avséattning

En skuld som &r osdker vad galler belopp samt forfallotidpunkt &r en avsattning och for att fa
redovisa en avsattning kravs att definitionen av en skuld ar uppfylld, enligt IAS 37 (p.10) &r
en skuld: “en skuld dr en befintlig forpliktelse som hérror fran intrdffade hindelser och vars
reglering forvantas medfora ett utflode fran foretaget av resurser som utgor ekonomiska
fordelar”. En avsattning ska sedan redovisas nér i) foretaget har en existerande legal eller
informell forpliktelse som uppkommit som resultat av en intraffad h&dndelse och att ii) det &r
troligt att reglering av forpliktelse kommer krava utstromning av resurser samt iii) att
beloppet kan varderas pa ett palitligt sétt. Ar detta tre kriterium inte uppfyllda far en
avsattning inte redovisas i rapporten over finansiell stalining (IAS 37 p. 14).

IAS 38 Immateriella tillgangar

En immateriell tillgang &r en identifierbar icke-monetar tillgang utan fysisk form (Marton,
Lundqvist & Pettersson 2020; IAS 38 p.8). For att fa redovisa en immateriell tillgang maste
standarden enligt IAS 38 vara identifierbar (p.11) dar foretaget maste ha kontroll Gver
tillgangen (p.13) samt innebéra en framtida ekonomisk fordel (p.17). En immateriell tillgang
varderas till anskaffningsvarde enligt IAS 38 p. 24 forsta gangen den tas upp i finansiella
rapporterna. Bade tilldelade och forvarvade utslappsratter véarderas enligt ovan, det vill saga
enligt IAS 38 (Drefeldt & Torning 2020).

K3 (BFNAR 2012:6)

| enlighet med ARL (SFS 1995:1554) etablerade Bokforingsndamnden (BFN) ar 2012 K3-
regelverket, vilket &r det regelverk som i huvudsak ska anvandas vid uppréattande av
arsredovisning och koncernredovisning (Drefeldt & Térning 2020). Detta géller for de
onoterade foretag som skall upprétta en arsredovisning i enlighet med bokféringslagen (BFL)
6 kap. 8 1 (SFS 1999:1078), med undantag for foretag som skall eller valt att folja IFRS samt
mindre foretag som tillampar K2-regelverkets simplifierade redovisningsregler (Skatteverket
2020). K3 dr ett sjalvstandigt regelverk men baseras delvis pa IFRS for sma ochmedelstora
foretag (IFRS for SMESs). Bland annat foljer K3s uppdelningen av kapitlen i stort den som
finns i IFRS for SMEs (Bokforingsnamnden 2020) dar K3 &r ett principbaserat regelverk
vilket ger utrymme for bedémning och tolkning vid applicering av redovisningsreglerna
(Skatteverket 2020; BFNAR 2012:6).

Offentliga bidrag

Enligt K3 (BFNAR 2012:6) ska offentliga bidrag, dér utslappsratter &r inkluderat, som
tillhandahallas fran exempelvis staten eller EU, varderas till verkligt varde av den tillgang
som foretaget erhallit eller kommer att erhalla. I koncernredovisningen maste de offentliga
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bidragen varderas till verkligt varde, undantag finns dock for juridisk person dar féretag som
klassificerar sina utslappsratter som omséttningstillgangar kan vérdera dessa till noll.

Immateriella tillgdngar

Utslappsratter kan klassificeras som immateriella anlaggningstillgangar (Drefeldt & T6rning
2020). Efter att de tilldelade utslappsratterna redovisats enligt ovan varderas dessa, samt
forvarvade utslappsratter, som immateriella tillgangar (Drefeldt & T6rning 2020) enligt
BFNAR 2012:6 och vérderas d till anskaffningsvérdet i enlighet med ARL 4 kap. § 3 (SFS
1995:1554) dar vérdet reduceras med eventuell nedskrivning i enlighet med ARL 4 kap. 85
(SFS 1995:1554). Men da utslappsratter inte har nagon avgransad nyttjandeperiod kan de inte
skrivas av enligt ARL 4 kap. §4 (SFS 1995:1554).

Omséttningstillgangar

Omséttningstillgangar ar de évriga tillgangar som inte definieras som anlaggningstillgangar
dar anlaggningstillgang definieras som tillgangar som ar asyftade att anvandas for
stadigvarande bruk. (ARL 4 kap. §1 SFS 1995:1554).

Varulager

De utslappsréatter som klassificeras som varulager eller kortfristig fordran (Drefeldt & Torning
2020) varderas i enlighet med 4 kap. §9 ARL (SFS 1995:1554) enligt lagsta vérdets
princip(LVP) vilket innebdr det 1&gsta vardet av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet pa balansdagen anvéandas (BFNAR 2012:6).

2.5 Sammanfattning teoretisk referensram

Positiv redovisningsteori och institutionell teori ar ett sétt att forklara hur féretag valjer att
vardera, klassificera, informera och redovisa utslappsratter samt hur marknaden for
utslappsratter paverkar. Positiv redovisningsteori anvands for att forklara de interna
forhallanden som kan komma att paverka redovisningsval hos foretag, déar agentteorin
beskriver interna forhallande mellan féretagsledning, dgare och dvriga intressenter som ett
satt att forklara foretags val av vérderingsmetod, beteende och agerande (Demeski 1988). Den
effektiva marknadshypotesen kan anvandas for att forklara marknaden for utslappsratter
utifran vilken information som foretagen valjer att ge ut (Baboukardos & Rimmel 2016). Den
institutionella teorin anvands vidare for att forklara externa paverkande faktorer som paverkan
av utslappsmarknaden, institutionella organ, sedvénja och politik dar foretags strdvan mot
homogenes paverkar hur foretagen valjer att redovisa (Dillard et al 2004).

Handelssystemet for utslappsratter, EU ETS, grundas i en sa kallad Cap and trade metod dar
det finns ett tak for max antal utslapp som far ske. Inom detta tak kan aktérer pa marknaden
for utslappsratter kan handla sinsemellan vilket mojliggor flexibilitet och sékrar
kostnadseffektiva utslappsminskningar. (Europeiska Kommissionen u.aa; Naturvardsverket
2020a; Nationalencyklopedin u.aa)

Marknadspris bestams genom utbud och efterfragan dar priset pa en vara, exempelvis
utslappsratter, beror pa forhallandet mellan priset pa varan och den kvantitet som efterfragas
pa marknaden (Frank & Cartwright 2013). Marknadsjamvikten och jamviktspriset fas nar
utbudet av varan &r lika stor som efterfradgan. For att motverka den obalans, i form av lagre
priser, som skapats pa marknaden pa grund av éverskotten av utslappsratter anvands bade
kortsiktiga (back-loading) och langsiktiga verktyg (MSR) (Europeiska Kommissionen u.ac).
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Jamforbarhet i redovisningen ar en kvalitativ egenskap som asyftar att framja jamférelse
mellan féretag och dver tid. Jamforbarhet mellan foretag &r viktig for bland annat
aktieinvesterare da jamforelse mellan foretags varierande information ger beslutsunderlag till
investering. (Marton, Lundqvist & Pettersson 2020)

Regelverken som foretagen utgar fran ar IFRS och K3. IFRS ar en standard som ges ut av de
normgivande organet IASB dér IFRICS anvands for att hjélpa till att tolka dessa standarder
(Marton, Lundqvist & Pettersson 2020). Noterade bolag ska sedan 2005 enligt ARL 7 kap.
832 (SFS 1995:1554) vid koncernredovisning anvanda IFRS, foretag kan ocksa frivilligt valja
att anvanda sig av IFRS enligt ARL 7 kap. § 33 (SFS 1995:1554). Redovisning av
utslappsréatter kan i enlighet med 1AS 20 Statliga Bidrag varderas till verkligt vérde, dar
utslappsratterna klassificeras som ett icke-monetér bidrag (Drefeldt & Térning 2020) och kan
saledes redovisas antingen till verkligt varde eller till ett symboliskt belopp (I1AS 20 p.
23).Vidare varderas sedan de tilldelade samt forvérvade utslappsrétter i enlighet med 1AS 38
immateriella tillgangar (Drefeldt & Térning 2020) till anskaffningsvarde (p. 24).

Enligt K3 (BFNAR 2012:6) kan utsléppsratter potentiellt klassificeras som varulager eller
immateriella anlaggningstillgangar, bade tilldelade och forvarvade, immateriella tillgangar
vérderas da till anskaffningsvardet i enlighet med ARL 4 kap. § 3. och vardet reduceras med
eventuell nedskrivning i enlighet med ARL 4 kap. §85. Men d& utslappsrtter inte har nigon
avgransad nyttjandeperiod kan de inte skrivas av enligt ARL 4 kap. §4 (SFS 1995:1554).
Utslappsratter som istéllet klassificeras som varulager vérderas enligt ARL 4 kap. §9 (SFS
1995:1554) till LVP.
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3. Metod

| féljande avsnitt beskrivs studiens metodologiska grund, studiens urval, materialinhamtning
samt genomférandet for studien.

3.1 Studiens design

Inom ramen for denna studie anvands kvalitativ innehéllsanalys i en tvérsnittsstudie for att
oka forstaelsen kring vardering och klassificering av utslappsratter pa svenska marknaden,
vad for information som ges samt dess jamforbarhet. Detta gjordes genom ett systematiskt
tillvagagangssatt med kodning av teman. Innehallsanalys &r ett en bra angreppssatt for
teoretisk konstruktion av informationsfloden vid formandet av teman for att forklara ett
fenomen (Granheim, Lindgren & Lundman 2017), dar innehallsanalys ar en omtyckt metod
att anvanda vid granskning av utslappsratter i arsrapporter enligt tidigare studier (Kumar &
Firoz 2019). Denna typ av forskningsdesign mojliggor en dkad forstaelse och djupare
forklaring kring vardering av utslappsratter da innehallsanalys &r flexibelt utifran vad som
primért studeras dér studiens design lampar sig val vid bearbetning av ostrukturerad
information (Bryman & Bell 2017). Studiens kodningsmanual med teman fran
innehallsanalysen presenteras separat i empirin och tas senare upp i analysen for att
tillfredsstallande kunna uppfylla studiens dvergripande syfte och fragestallningar.

3.2 Urval

Studien syftar till att studera utslappsratter med avgransning mot svenska marknaden inom
elbranschen dar storre foretag granskats utifran graden omséattning som innehar information
om utslappsratter i sina arsredovisningar for ar 2019. Valet att endast utga fran ett ar kom sig
av att forfattarna ansag att flera ar inte tillfor nagon vasentlig information till valt syfte och
forskningsfragor, dar kvalitativ ansats ocksa ar tidskravande majliggjorde valet att mer tid och
resurser kunde anvandas for fordjupning av ar 2019 for valda foretag. De inklusionskriterier
som valts &r storre foretag som uppréttar koncernredovisning som verkar inom elhandel och
eldistribution pa svenska marknaden som innehar utslappsratter. Studien behandlar
arsredovisningar utgivna ar 2019 da storre foretag enligt BFL 6 kap. 18 (SFS 1999:1078) har
som skyldighet att lamna ut dessa. Ett storre foretag enligt ARL 1 kap. § 3 (SFS 1995:1554)
ar storre foretag som innehar Gverlatbara aktier som kan handlas pa en reglerad marknad eller
uppfyller fler &n ett av de tre premisserna dar 1) medelantalet anstéllda i foretaget ar mer &n
50 personer under de tva senaste rakenskapsaren 2) att balansomslutningen for de tva senaste
rakenskapsaren varit mer an 40 miljoner kronor samt att 3) nettoomséttningen i foretaget
under de tva senaste rakenskapsaren varit mer an 80 miljoner kronor. De foretag som valts
bort ar foretag som inte redovisat nagon information kring vardering av utslappsratter och ar
darmed inte aktuella for studiens uppdrag. Studien anvander sig av ett malstyrt urval vilket
utgar fran ett strategiskt arbetssatt. Den vanligaste forekommande designen ar malstyrt urval,
som utgar ifran att man vill skapa forstaelse och utforska dar urval gors utefter, sa att larandet
maximeras (Bryman & Bell 2017). For att kunna genomfora studien pa ett tillfredsstéllande
satt pa djupet med kvalité antogs elva foretag att granska som tillfor méattnad i urvalet och
anses kompatibelt med studiens syfte.
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3.3 Datainsamling
Empiriskt material

Vid insamlingen av det empiriska materialet anvandes databasen Business Retriever. Dar
gjordes en systematisk sokning utifran graden omséttning i storre foretag, inom elhandel- och
eldistribution, med utslappsratter i sin arsredovisning. Vidare anvandes temana som stod for
att gallra ut foretagen som kom ur s6kningarna fran Business Retriever. Detta gjordes for att
sékerstélla att foretagen som valdes hade tillracklig information att tillféra studien, vilket
gjordes genom att 6versiktligt ga igenom foretagens arsredovisningar och soka efter
information. Att anvanda internet till insamling av empirisk data anses kunna innebéra stora
fordelar pa grund av den stora informationsméngden som finns tillganglig samt ur
effektivitetssynpunkt men lagger samtidigt tyngd pa vikten av kallkritik och att kunna salla i
informationen (Lundahl & Skarvad 1999).

Sekundarkallor

Vid informationsinhdmtning av tidigare forskning har artikelsdkning gjorts via Google
Scholar, Emerald databas samt Business Source Premier databas med sokord “EU ETS”,
“Emission rights ", “Emission allowance”, “Energy market”, “Comparability”” och
“valuation” som utgangspunkt for studiens fokus for att ta fram tidigare forskning kring
utslappsratter och redovisning. Artiklarna som anvénts som underlag ar bade Peer Reviewed
och etiskt granskade. Forfattarna har &ven anvént sig av kedjesokning, innebérande att artiklar
gett vagledning till andra liknande artiklar inom omradet. Kedjesokning &r ett bra satt att finna
liknande referenser och f6lja argumentation. Dock &r en nackdel att man fastnar i “kedjan”
och missar andra synvinklar inom dmnet (Rienecker & Jorgensen Stray 2015). Ovrig data som
anvands och ligger till grund fokuserar till att 6ka forstaelsen kring &mnet studien beror och
dess bakomliggande faktorer. Annan sekundar data som anvénts ar 6vriga informationskéllor
som regelverk, webbsidor och &mnestillhérande skrifter.

3.4 Val av metod

Innehallsanalys

Forfattarna har utgatt ifran ett arbetssatt dar kodningsmetod genom innehallsanalys anvénts
for att svara mot syftet, dar likheter och skillnader lyfts fram i olika kategorier utifran Bryman
och Bells (2017) arbetsséatt vid byggande av kodningsmanual. Dérefter har forfattarna skapat
en egen kodningsmanual som anvants for att analysera foretagens arsredovisningar. Enligt
Bryman & Bell (2017) ar kodning en central process vid kvalitativa analyser da det ar ett bra
sétt att sammanstélla och organisera data. Arsredovisningarna har vidare analyserats av bada
forfattarna dar meningsenheter, koder och teman lyfts fram. Forsta steget i innehallsanalysen
var att utifran forskningsfragorna och syftet analysera vad for information som skulle behdvas
for att svara mot dessa och darefter paborjades byggandet av kodningsmanualerna (Tabell 1;
Tabell 2).
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Vérdering och
Klassificering

Kdpta utslappsratter Fritt tilldelade utslappsratter

Klassificering av
utslappsratt

Hur foretagen valt att
klassificera sina
utsl&ppsrattigheter om
utslappsratterna de innehar ar
kopta.

Hur foretagen valt att klassificera
sina utslappsrattigheter om
utslappsratterna de innehar blivit
fritt tilldelade.

Vérdering av
utslappsratt

Hur foretagen har valt att
vardera sina utsléppsrattigheter
for kopta utslappsratter.

Hur foretagen har valt att vardera
sina utslappsrattigheter for kopta
fritt tilldelade utsléppsratter.

Utslappsratt
omnamnd i
rapport

Hur méanga ganger ordet “utsldppsrdtt” har namnts i
arsredovisningen, for att spegla hur mycket information foretagen
har med om utslappsratter.

Bild/diagram pa

Om foretaget valt att anvénda grafiska hjadlpmedel for att informera

Information | \tg1app/amnet om utslappsratter, hur manga ganger sadana grafiska hjalpmedel
aterfinns i foretagens arsredovisningar anges har.
Information om Har delges var i arsredovisningen som informationen kring
vart utsléppsréatter presenteras.
utslappsratter
angivits
Agande Hur ser dgarstrukturen ut i féretaget?
Redovisning Hér ges information om hur féretagen har valt att redovisa sina
utslépp, redovisas utsldppsratterna som en egen post i
Redovisning balansrakningen/r_esuoltatrékningen eller i en gemensam post med
andra tillgangar/skulder/intékter/kostnader.
Regelverk Har sker upplysning om vilket regelverk foretaget utgar ifran vid

redovisning.

Tabell 1. Oversikt av mallens teman i kodningsmanualen med beskrivning.

Temana har formats utifran syftet och formades sa att forfattarna kunde kategorisera foretagen
enligt “Ja/nej”, numeriskt eller som ett direkt svar pa temat (Tabell 1). Detta angreppssatt
mojliggjorde att likheter och skillnader l&ttare kunde lyftas fram och presenteras. Vid
formande av kodningsmanualerna gjordes mindre redigeringar dar vissa kategorier lades i
storre teman an vad som tidigare var tankt. Temana togs fram utifran interna och externa
faktorer med grund i positiv redovisningsteori och institutionell teori vid skapandet.
Forfattarna har valt att anvanda positiv redovisningsteori och institutionell teori for att fa ett
bredare perspektiv med bade intern och ett extern infallsvinkel for att oka forstaelsen for
redovisningsvalen som foretagen gor vilket tillampats i tidigare studier (Collin Yrsj0 et al
2009). Interna faktorer paverkar foretagets satt att agera dar tidigare studier visar att val av
vardering och klassificering samt redovisning gors utefter foretagets strdvan mot
vinstmaximering (Demeski 1988). Andra interna faktorer som paverkar foretaget ar vilken typ
av information och i vilken grad information Idmnas ut i de finansiella rapporterna (Deegan
2019; Kumar & Firoz 2019; Horisch et al 2020). Externa faktorer utgar fran den
institutionella teorin (Dillard et al 2004) dar tidigare studier visar att marknadsfaktorer sasom
politik, standarduppsattare och myndigheter paverkar foretagens satt att agera (Allini et al
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2018; Bruninx et al 2020; De Luca & Prather-Kinsey 2018; Palea 2013). Vidare ses en yttre
paverkan pa utslappsrattens pris utifran marknadens utbud och efterfraga vilken paverkar
foretagen (Allini et al 2018; Harasheh & Amaduzzi 2019; Jablonska et al 2012). Andra
faktorer som paverkar handelssystemet enligt tidigare studier &r innovation i olika
energiformer (Bruninx et al 2020) men &ven ekonomisk utveckling och tillvéxt samt
konjunktursvangningar ( Li et al 2020) vilket paverkar marknaden for utslappsratter och
dérmed foretagens beteende. Med bakgrund av detta skapades huvudtemana “Vérdering och

Klassificering”, “Information”, “Redovisning” samt “Marknaden for utslippsrdtter”’( Tabell
1; Tabell 2).

For att undersoka huruvida foretagen uppmarksammar och ger information angaende
utslappsmarknaden anvandes en separat kodningsmanual (Tabell 2) genom teman baserat pa
ovan marknadspaverkande faktorer (Allini et al 2018; Bruninx et al 2020; De Luca & Prather-
Kinsey 2018; Harasheh & Amaduzzi 2019; Jablonska et al 2012; Li et al 2020; Palea 2013).

Politiska beslut | Har berors information géllande paverkande faktorer som
offentlig verksamheten och regler nationellt och internationellt.

Utbud/efterfraga | Har berdrs information rérande marknaden, pris och risk.

Marknaden for

utslappsratter Utveckling Har berérs information gallande paverkande faktorer som
teknik och olika energiformer samt narliggande bransch.

Tabell 2. Oversikt av mallens tema med beskrivning 6ver foretags utlimnande av information géllande
utsldppsmarknaden.

Angreppsséttet valdes eftersom materialet inte kunde analyseras genom enbart enkel
kategorisering utan kravdes en djupare analys for att battre kunna forsta och presentera
utfallet. Dessa teman skattades enligt en skala 1-4 med efterféljande beskrivning.Val av
gradering pa skala gjordes for att kunna utféra bedémningen mer neutralt &n om gradering av
tregradig skala hade anvants da det kan generera neutrala utfall och skapa missvisande utfall
vid analys av informationen (Danielson 2012). Nedan visas beskrivning av skalan som
anvéndes i kodningsmanualen.

1. Innebér att information inte finns med eller i liten utstrackning.
2. Innebdr att informationen finns med delvis.

3. Innebdr att information finns men inte utforligt.

4. Innebér att information ar bade utforligt och omfattande.

Resultatmetod

Efter att elva foretag valts ut paborjades informationsinsamlingen déar arsredovisningar gicks
igenom for varje foretag dar information rérande utslappsrétter sammanstalldes i ett separat
dokument. Detta gjordes for att samla all information till empirin pa ett och samma stélle for
att kunna spara vardefull tid och effektivisera arbetsgangen genom att inte behéva ga mellan
arsredovisningar mer an nodvandigt. For att sékerstélla att informationen som sammanstallts
hade atergetts korrekt kontrollerades denna flertalet ganger mot de faktiska
arsredovisningarna av bada forfattarna.

| nasta steg paborjades sammanstallningen av information till kodningsmanualerna for
respektive foretag och aven har gicks alla foretag igenom av bada forfattarna, samt att varje
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tolkning av informationen i arsredovisningarna diskuterades for att se till att beddmningen
skedde sa likt som mojligt for alla foretagen. Avgransning har gjorts mot delar i
arsredovisningarna som behandlar utslappsratter for att battre kunna belysa utslappsratternas
roll. Kvartalsrapporter har valts bort da arsredovisningen ger en dvergripande och ekonomisk
rattvis bild dver foretagets arliga prestation som ligger till grund for granskningen.
Hallbarhetsrapporter har dven valts bort da inte tillracklig information fanns att tillga i dessa
rapporter vid den inledande informationssokningen. Studien utgar fran EU ETS tredje
handelsperiod dar hénsyn till period fyras regleringar och dess effekter inte kommer att
analyseras da information gallande foretags arsredovisningar behandlar den ekonomiska
prestationen for ar 2019. De marknadspaverkande faktorerna valdes utefter hur foretagen
valde att presentera utslappsratterna i arsredovisningarna och plockades systematiskt ut vid
granskning av materialet. Materialet lades i teman samt narliggande text dar uppgifter
lamnades kring marknad och utslappsratter i arsredovisningsrapporterna. For att starka
tillforlitligheten i vid bedémning och implementering av kodning har forfattarna utgatt fran
Weberprotokollet for att minska skevhet som kan uppsta (Bryman & Bell 2017). Forst
identifierades stdrre stycken utifran information som gavs kring utslappsratter, darefter
tilldelades kategorier for att upptacka monster i arsredovisningarna. For att undvika att
enskilda varderingar paverkade resultatet jamforde forfattarna inledningsvis tolkningar mot
tankta teman med varandra fOr att sdkerstélla att det insamlade materialet kunde ske
oberoende vem som samlade in materialet. Forfattarna har sedan vidare jamfort likheter och
skillnader kring foretagens utgivna information gallande utslappsrétter. Resultatet presenteras
inledningsvis genom en beskrivning av foretagets huvudsakliga uppgift, mal och vision
utefter foretagets beskrivning for att bidra till ytterligare nyansering av foretaget.

Analysmetod

En tematisk analysmetod har anvants for denna studie dar vi utefter kodningsmanualerna
(Tabell 1; Tabell 2), som tagits fram for att bygga empirin, med stdd av interna och externa
faktorer utifran den teoretiska referensramen, tagit fram dvergripande teman och latit dem
genomsyra analysen. De teman som identifierats &r Vardering och Klassificering,
Jamforbarhet och Marknad och har valts baserat pa de teman som finns i
kodningsmanualerna (Tabell 1; Tabell 2) for att pa basta satt identifiera 6msesidiga och
regelbundet samspel (Bryman & Bell) samt for att kunna analysera informationen utforligt
utifran studiens syfte och fragestallningar. Enligt Bryman & Bell (2017) &r tematisk analys
det vanligaste sattet att analysera kvalitativ data.

3.5 Metoddiskussion
Validitet

Validitet kan beskrivas som brist pa systematiska matfel (Patel & Davidson 2019), som kan
skildras som en granskning av hur val en undersoknings producerade resultat gar ihop.
Validiteten paverkas alltid i viss grad nar en dversattare av information finns da
informationen aldrig kan bli fullt objektivt samt att det kan finnas faktorer som ligger utanfor
undersokningsomradet som kan paverka (Bryman & Bell 2017) men dar forfattarna utifran ett
medvetet arbetssatt forsoker spegla arsredovisningarnas ekonomiska prestationer pa ett
neutralt satt. Forfattarna &r medvetna att den interna validiteten, det vill sdga hur val resultatet
overensstammer med verkligheten (Patel & Davidson 2019), kan paverkas dar orsakssamband
genom kausalt forhallande och jamforelser gors dar resultatets validitet kan ha paverkats av
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tolkningarna av de empiriska resultaten. Studien &ar ekologiskt valid, det vill sdga hur
“naturlig” forskningsansatsen dr, dir studiens design mojliggor att finga foretags egna
vardering genom arsredovisningarna och darmed ar tillampliga och ger uttryck for studiens
dvergripande syfte.

Tillforlitlighet

Tillforlitlighet handlar om i vilken omfattning resultatet kan upprepas (Patel & Davidson
2019). Tillforlitlighet kan saledes skildras som brist pa slumpmaéssiga fel. Studien anvander
sig av arsredovisningar som grund for empirin och dessa arsredovisningar ar varaktiga vilket
gor informationen lattillganglig. Nackdel for hur granskning av arsredovisningarna
genomfordes &ar eventuella egna subjektiva bedémningar forfattarna kan ha gjort. Graden av
tolkning av den teoretiska konstruktionen i relation till forfattarnas egna tolkningar varderas
lag eftersom innehallsanalysen framst utgar fran att kunna ge ett entydigt direkt svar utifran
temana. Om daremot tolkningen av syfte och fragestallningar skulle skilja sig skulle det
kunna resultera i annorlunda metod eller kodning for att lasa av arsredovisningarna, vilket
skulle kunna &ventyra reliabiliteten. Granheim et al (2017) menar att graden av tillforlitlighet
av innehallsanalysen avgors av kvalitén pa inhdmtning av data samt forfattarnas tolkning och
identifiering av datan. Replikerbarheten i studien, det vill séga en aterskapning av studien for
att uppna samma resultat, anses relativt hog sett till att arsredovisningarna, regelverk samt
underlag som anvénts &r konstanta med entydiga svar som kodats men enligt ovan
resonemang kring tillforlitlighet kan forfattarnas tolkning av informationen fran
arsredovisningarna paverka replikerbarheten vilken alltid ar en risk vid subjektiva
bedémningar.

Kritik mot metod

Kvalitativ innehallsanalys for med sig vissa begransningar i form av forfattarnas egna
personliga tolkningar i kodningsmanuelen dér trovardigheten och studiens resultat kan
paverkas. Likasa galler empirins insamlade material som ligger till grund for resultatet, om
det speglar autenciteten av vad som ska matas. Innehallsanalys har aven viss kritik mot sig da
den ar kontroversiell da slutsatser dras utefter dolda betydelser (Bryman & Bell 2017).
Forskningsmetoden ligger anda i linje med vad som bast uppfyller studiens syfte och lampar
sig darmed vél for studien.

Kallkritik

Ett kritiskt forhallningssatt till litteraturen som brukas ar viktig for att kunna gora en
granskning om informationen som anvands &r rimlig, innebéarande att vi maste veta var, nar
och av vem dokumenten som anvants kommer ifran for att sakerstalla dess relevans och
autenticitet (Patel & Davidsson 2019). Informationen utifran primara och sekundara kallor
som ges ligger till underlag for vidare analys och bedémning, det ar darfér av varde att
kritiskt granska informationen for att kunna presentera en réttvisande bild. For att sdkerstalla
att hanvisade kallor ar &kta, relevanta och tillforlitliga kan arbetsgangen delas in i tre steg 1)
sokande efter lampliga kéllor 2) avgérande om kéllorna &r &kta och 3) faststallande av
sanningshalten genom logisk, objektiv granskning och jgamférande om flera kéllor férmedlar
samma information (Lundahl & Skérvad 1999). For att sakerstalla dkthet och tillforlitlighet
har de artiklar som anvants i studien granskats etiskt och genom Peer reviewed-funktionen pa
sokmotorerna. For att sakerstalla sanningshalt och relevans valdes artiklar utifran nara
angransande publikationsdatum vilket skildrar senaste forskning for att halla hog aktualitet sa
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att informationen som ges ar representativ och aktuell kring &mnet som behandlas. Det finns
ocksa med ofta citerade nyckelartiklar som valts att tas med da de bidrar till 6kad forstaelse
och djup for det studerade fenomenet. Annan sekundar data & omsorgsfullt granskad for
andamalet som ges utifran dvriga informationskallor som webbsidor och @mnestillhérande
skrifter. Kallkritik skapar bade tillforlitlighet och validitet till resultatet dar storre material
fran digitala plattformar kan skapa obalans. Genom att uppmarksamna bakomliggande
faktorer i materialet och vara kallkritisk gor det att &kthet battre kan bevaras (Koch & Kinder-
Kurlanda 2020). Géllande primadra kallor ar det féretagens egna publika publikationer och
prestation som ligger till grund for vidare analys i studien dar forfattarna a&r medvetna om
deras egen bedémning kan paverka analysen av materialet och darmed resultatet likasa hur
foretagen framstaller sig i de publika publikationerna.

3.6 Etiska aspekter

Val av forskningsansats och metod mojliggor att kunna fa en djupare och mer nyanserad bild
av hur utslappsratter berdrs pa svenska marknaden inom elbranschen. Studien genomfordes
genom granskning av redan offentliga handlingar for att granska vérdering av utslappsratter
dar samtycke till granskning redan ligger pa grund av publik publikation. Da handlingarna
ligger 6ppet for allmanheten anses det ligga lag risk att skada individuell part da syftet framst
ar att synliggora olika satt till vardering av utslappsratter och inte hur specifika foretag pa
svenska marknaden verkar. Studien fokuserar pa att granska hur foéretagen generellt véarderar
utslappsréatter och inte peka ut individuella foretag vid jamforelser,for att bejaka
konfidentialiteten (Bryman & Bell 2017).
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4. Empiri

Inledningsvis ges information kring foretagens verksamhet utifran foretagens perspektiv.
Kodningsmanual har sedan anvants for att svara mot studiens syfte dar dimensioner lyfts ut,
kodats och formats till teman vilket presenteras nedan. Slutligen ges en dverblick 6ver
foretagens bedémningar rérande utslappsmarknaden.

1. Vattenfall AB

Vattenfall &r ett energifdretag som &gs helt av den svenska staten, med huvudkontor beléget i
Solna. De dr en av Europas storsta producent och distributor av el och varme och ar
verksamma runt om i Europa dar bland annat Sverige &r en av deras storsta marknader.
Vattenfall strévar efter att reducera sina koldioxidutsl&app och arbetar mot att ha endast
fossilfri energi for mer hallbara energisystem. Deras strategiska mal ar att bli de framsta inom
héllbar produktion och konsumtion genom att arbeta mot en bade socialt och miljomassigt
mer effektiv verksamhet. (Vattenfall u.a.)

Kopta Fritt tilldelade
utslappsratter utslappsratter
Klassificering av utslappsratt Varulager* Immateriell

Vardering och omsattningstillgdng*

klassificering

Véardering av utslappsratt Verkligt varde* Anskaffningsvarde*
Utslappsratt omnamnd i 32 ganger i arsredovisningen*
rapport

Bild/diagram pa 1*

utslapp/amnet

Information Information om vart Noter*
utslappsratter angivits Fakta om vattenfalls marknader*
Affarsmodell*
Vattenfalls resultatutveckling*
Risker och riskhantering *

Agande Statligt*

Redovisning av I gemensam post*
utslappsratter

Redovisning
Regelverk IFRS*

Tabell 3. Vattenfalls vardering, klassificering, information och redovisning av utslappsrétter.
* All information i tabellen ovan kommer fran Vattenfall AB arsredovisning (2019)
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Vattenfall har gjort ett inkdp av utslappsratter dar cirka tva tredjedelar saldes vidare pa EU
ETS och en tredjedel har 16sts in mot utslapp som forbrukats. Vattenfall har dven fatt
utslappsratter tilldelat till sig kostnadsfritt vilka har vérderats till anskaffningsvarde. Hur
intaktsforing av de salda utslappsratterna gar till framgar inte. De utslapp som forbrukats
redovisas som en skuld och kostnad eller genom en reducering av den immateriella
omsattningstillgangen. Enligt skalan ger foretaget information som bade ar utforligt och
omfattande. Makroekonomiska faktorer paverkar marknadspriserna pa ravaror sdsom el och
bransle samt utslappsratter vilket i sin tur paverkar Vattenfalls verksamhet. Vattenfall sager
att de 6kade priserna pa utslappsratter paverkar deras resultatutveckling. For att sékra upp sin
elposition och branslebehov arbetar vattenfall proaktivt genom fysiska och finansiella
terminskontrakt samt kundavtal med langa loptider. Vattenfall anvéander aven olika modeller
och stresstester for att méata elprisets risker. (Vattenfall AB 2019)

2. Goteborg Energi AB

Goteborg Energi AB ér ett statligt foretag som verkar inom energi- och
stadsfiberverksamheten i Géteborg Stad med karnvardena Ansvar — Hallbarhet — Utveckling.
Deras affarsidé &r att vara ett ledande energiféretag som tillsammans med kunder och partners
utvecklar hallbara och konkurrenskraftiga energilésningar. (Goteborg Energi u.a.)

Kopta Fritt tilldelade
utslappsratter utslappsratter
Klassificering av utslappsratt - Varulager*
Vérdering och
Klassificering Vérdering av utsldppsratt - Verkligt varde*
Utslappsratt omndmnd i 29 ganger i arsredovisningen*
rapport
Bild/diagram péa utslapp/amnet 0*
Information
Information om vart Noter *
utslappsratter angivits Risker och riskhantering *
Balansrékning*
GRI-appendix*
Agande Statligt *
Redovisning av utslappsratter | separat post med andra certifikat™
Redovisnin
g Regelverk ARL + K3*

Tabell 4. Goteborg Energi AB vardering, klassificering, information och redovisning av utslappsratter.
* All information i tabellen ovan kommer fran Goteborg Energi AB arsredovisning (2019)
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Goteborg Energi AB har fri tilldelning av utslappsratter och valjer att vardera sina
utslappsratter vid tilldelning till verkligt varde med kvarvarande vardering enligt lagsta
vardets princip. Foretaget intdktsredovisar de fria utsldppsratterna utefter tilldelningens vérde
alternativt forvarvets. Intakterna fran forsaljning av tilldelade utslappsratter redovisas som
realisationsvinst eller realisationsforlust och de realiserade resultatet fran handeln redovisas
som en del av nettoomsattningen i resultatrakningen. Vid utslapp uppstar en skuld och
skulden redovisas till uppskattad kostnad. Kostnaden redovisas till det varde som
utslappsratterna redovisats for vid tilldelningen alternativt forvérvet. Enligt skalan ger
foretaget delvis information av utslappsmarknaden. En av de risker som Goteborg Energi
exponeras for ar resultateffekten sett till forandringar i branslepriser och priser for
utsléppsratter. (Goteborg Energi 2019)

3. Bixia AB

Energiforetaget Bixia AB dr ett av de energiféretag som handlar mest med néarproducerad och
fornyelsebar el i hela norden. Bixia AB dgs av regionala foretag och vill ge tillbaka till dess
omgivning genom att gynna lokala elproducenter och deras anstiftan till fornyelsebara
energikallor. Detta for att driva hallbar utveckling inom elhandeln framat vilket de har stérre
mojlighet att gora da de arbetar utan mellanhénder dér pengarna direkt gar till producenterna.
(Bixia u.a.)

Kopta Fritt tilldelade
utslappsratter utslappsratter

Klassificering av utsléappsratt - Omséttningstillgang™

Vérdering och
klassificering

Vardering av utslappsratt - Verkligt varde*

Utslappsratt omnamnd i 13 ganger i arsredovisningen*

Regelverk

rapport
Bild/diagram pa 0*
. utslapp/amnet
Information
Information om vart Noter *
utslappsratter angivits Balansrakning*
Agande Statligt*
Redovisning av utslappsratter | separat post med andra certifikat™
Redovisning

ARL + K3*

Tabell 5. Bixia Ab vardering, klassificering, information och redovisning av utslappsratter.
* All information i tabellen ovan kommer fran Bixia AB arsredovisning (2019)
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Bixia AB lamnar ingen information om att de kopt utslappsrétter utan ger endast information
om tilldelade utsl&ppsrétter och att dessa varderas till verkligt vérde vid tilldelningstillfallet.
Utslappsratterna redovisas i balansrakningen som en omsattningstillgang tillsammans med
elcertifikat, ursprungsgarantier med mera, varpa det ar svart att utrona det exakta vardet for
utslappsréatterna. Skulder for utslappsratterna uppkommer och redovisas i takt med att
utslappen sker och vérderas till samma varde som vid tilldelning eller anskaffning. Enligt
skalan ger foretaget ingen eller lite information av utslappsmarknaden.

(Bixia AB 2019)

4.Kraftringen AB
Kraftringen AB ar ett kommunalégt energiféretag som ar 2019 utgjordes av helt fossilfri

energi. Med visionen “Energi for framtida generationer” vill Kraftringen AB anvanda sin
verksamhet till att stalla om till ett hallbart samhalle. (Kraftringen u.a.)

Képta Fritt tilldelade
utslappsratter utslappsratter

Immateriell

Klassificering av utslappsratt -
omséttningstillgang™

Vérdering och

klassificering

Vardering av utslappsratt - Verkligt varde*

Utslappsratt omnamnd i 30 ganger i arsredovisningen*

Regelverk

rapport
Bild/diagram pa 0*
. utslapp/amnet
Information
Information om vart Noter*
utslappsratter angivits Balansrékning*
Agande Statligt*
Redovisning av utslappsratter | separat post med andra certifikat™
Redovisning

ARL + K3*

Tabell 6. Kraftringens vérdering, klassificering, information och redovisning av utslappsratter.
* All information i tabellen ovan kommer fran Kraftringen AB arsredovisning (2019)

Kraftringen AB vérderar sina utslappsrétter till verkligt véarde vid anskaffning dérefter
varderas utslappsréatterna till det Iagsta av verkligt varde och anskaffningsvarde. Kraftringen
AB intéktsredovisar sina tillgangar i kortfristiga fordringar dar intakter redovisas i takt med
tilldelning av utslappsratter. Skulder som uppkommer i takt med utslappen 1&ggs som en
kortfristig skuld hos Kraftringen AB. Redovisning av utslappsrétter gors i en separat post
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under immateriella omsattningstillgangar men tillsammans med elcertifikat varfor det &r svart
att urskilja redovisat faktiska vardet pa utslappsratterna. Utslappsratterna varderas till lagsta
av verkligt varde och anskaffningsvarde men arsredovisningen visar inte summan av dem.
Enligt skalan ger foretaget ingen eller lite information av utslappsmarknaden. (Kraftringen
AB 2019)

5. MdélIndal Energi

Energiforetaget MolIndals Energi &r ett foretag heldgt av Mdlndals kommun och vander sig till
privatpersoner och foretag. FOretaget arbetar med distribution av fjarrvarme, el, energitjanster
som &r 100 procent fornyelsebara samt bedriver elndtsverksamhet. MéIndal Energi stravar
efter att vara en central aktor i omstallningen mot ett mer hallbart samhélle och att ha en hdg
kundnojdhet. (MélIndal Energi u.a.)

Kopta Fritt tilldelade
utslappsratter utslappsratter

Immateriell
omsittningstillgang*

Klassificering av utslappsratt -

Vérdering och
klassificering

Vardering av utslappsratt - LVP*

Utslappsratt omnadmnd i

17 génger i arsredovisningen*

Regelverk

rapport
Bild/diagram pa 0*
. utslapp/amnet
Information
Information om vart Noter*
utslappsratter angivits Forvaltningsberattelse*
Balansrékning*
Agande Statligt*
Redovisning av utslappsratter | separat post med andra certifikat*
Redovisning

ARL + K3*

Tabell 7. M6Indal Energi vardering, klassificering, information och redovisning av utsléppsratter.
* All information i tabellen ovan kommer fran Molndal Energi arsredovisning (2019)

MoIndals Energi redovisar sina utslappsratter som immateriella omsattningstillgangar i

balansrakningen tillsammans med elcertifikat, vilket innebar att vi inte vet exakta siffran for
tillgangen. Varderingen av tilldelade utslappsratterna gors genom lagsta vérdets princip dar

det lagsta av tilldelningspris, kontraktspris pa mojligt salda terminer och balansdagens
marknadspris med undantag for redan gjorda utslapp dar bade tillgangen och skulden
redovisas till tilldelningspriset. Intédktsredovisningen for tilldelade utslappsratter gors




fortlopande och salda utslappsratter redovisas som 6vriga rorelseintakter. Skulder for
utsléppsratter vérderas till samma pris som for besuttna utsléppsratter, vilket

ar anskaffningsvardet, och skulderna redovisas I6pande med utsl&ppen som upplupna
kostnader. Information om kopta utslappsrétter saknas. Enligt skalan ger foretaget ingen eller
lite information av utslappsmarknaden. (Mdélndals Energi 2019)

6. Skellefted Kraft

Skelleftea kraft &r en av de storsta elproducenter och stravar efter att bli Sveriges basta
energiforetag samt ser sig sjalva som en stor rival i branschen. Skelleftea kraft ar
koncentrerad till norra Sverige och har som mal att trygga regionens energiférsorjning. De vill
aven skapa en stabil tillvaxt som framjar utveckling hos regionen samt att de har egna
produktionsanlaggningar for bade vind-vatten och- varmekraft samt bioenergi. (Skelleftea
Kraft u.a.)

Képta Fritt tilldelade
utslappsratter utslappsratter
Klassificering av utsléappsratt - Varulager*
Vardering och
Klassificering Vardering av utslappsratt - Verkligt varde*
Utslappsratt omnamnd i 11 génger i arsredovisningen*
rapport
Bild/diagram pa utslapp/amnet 0*
Information
Information om vart Noter *
utslappsratter angivits Redovisningsprinciper*
Agande Statligt*
Redovisning av utslappsratter I gemensam post™
Redovisnin
g Regelverk ARL + K3*

Tabell 8. Skellefted kraft vardering, klassificering, information och redovisning av utslappsratter.
* All information i tabellen ovan kommer fran Skellefted kraft arsredovisning (2019)

Utslappsratterna hos Skelleftea kraft varderas bade vid tilldelning och vid fortlopande
vardering av utslappsréatterna till verkligt varde. Intdktsredovisning gors i takt med att ny
tilldelning av utsléppsratter sker och varderas till verkligt varde vid tilldelningspunkten.
Skulder redovisas l6pande i kortfristiga skulder och ligger som en gemensam post. Vid
intdktsredovisning ges ingen ytterligare information 6ver antal utslappsrétter i redovisningen
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da utslappsratter ligger som en storre post under varulager. Det ges inte ingen information
huruvida utslappsratterna ar tilldelade eller inforskaffade via kop men koncernredovisningen
visar att kraftverket har noll upplupna kostnader for utslappsratter. Enligt skalan ger foretaget
ingen eller lite information av utslappsmarknaden. (Skelleftea Kraft 2019)

7. Oresundskraft AB

Oresundskraft AB ar ett foretag helagt av Helsingborgs kommun som verkar pa energi- och
kommunikationsmarknaden med huvudkontor i Helsingborg. Deras huvudsakliga verksamhet
ar produktion och distribution av el, biogas, fjarrvarme, naturgas, fordonsgas och fjarrkyla,
dar en del 4r egenproducerat pa anldggningarna i Angelholm och Helsingborg. Det finns dven
kompletterande verksamhet i form av bland annat bredband och servicetjanster.
(Oresundskraft u.d.)

Kopta Fritt tilldelade
utslappsratter utslappsratter

Klassificering av utslappsratt - Omsittningstillgang*

Vérdering och
klassificering

Vérdering av utslappsratt - LVP*

Utslappsratt omndmnd i
rapport

10 ganger i arsredovisningen*

Bild/diagram pa 0*

. . utslapp/amnet
Generell information

Information om vart
utslappsratter angivits

Noter*
Forvaltningsberattelse*
Balansrakning*

Agande

Statligt*

Redovisning

Redovisning av utslappsratter

| separat post med andra certifikat*

Regelverk

ARL + K3*

Tabell 9. Oredundskraft AB vardering, klassificering, information och redovisning av utslappsratter.
* All information i tabellen ovan kommer fran Oresundskraft AB arsredovisning (2019)

Utslappsréatterna varderas i enlighet med LVP, det vill séga det lagsta av anskaffningsvérdet
och nettoforsaljningsvardet, dar anskaffningsvardet vid tilldelningen ar det verkliga vardet.
Utslappsratter redovisas tillsammans med elcertifikat under omséattningstillgangar Skulder for
utsléppsratterna uppkommer vid utslépp och dessa skulder redovisas som en kortfristig skuld
till samma varde som tilldelade och anskaffade utslappsrétter. Intéktsredovisningen sker
fortldpande med tilldelningen av utsldppsratterna och varderas till verkligt varde. Om
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Oresundskraft AB kopt eller salt utslappsratter framkommer inte av arsredovisningen. Enligt
skalan ger foretaget delvis information av utslappsmarknaden. Géallande energiaret 2019
lamnar Oresundskraft AB information om hégre prisniva for utslappsratter medan priserna
foll for kol, olja och naturgas. (Oresundskraft AB 2019)

8. Varberg Energi

Varberg Energi tillhandahaller el inom Varbergsomradet och var en av Sveriges forsta foretag
som borjade bygga vindkraft-och soclcellsparker. Foretaget har fokus pa miljo och gor stora
satsningar pa fornyelsebar energi med fokus pa att minska den yttre klimatpaverkan
branschen tillfor. (Varberg Energi u.a.)

Képta Fritt tilldelade
utslappsratter utslappsratter

Immateriell
omsattningstillgang*

Klassificering av utslappsratt -

Vérdering och
klassificering

Vardering av utslappsratt - Verkligt varde*

Utslappsratt omnamnd i 26 ganger i arsredovisningen*

Regelverk

rapport
Bild/diagram pa 0*
. utslapp/admnet
Information
Information om vart Noter *
utslappsratter angivits Redovisningsprinciper*
Forvaltningsberattelse *
Agande Statligt*
Redovisning av utslappsratter I gemensam post*
Redovisning

ARL + K3 *

Tabell 10. Varberg Energi vardering, klassificering, information och redovisning av utslappsratter.
* All information i tabellen ovan kommer fran Varberg Energi arsredovisning (2019)

Utslappsréatterna hos Varberg Energi redovisas som verkligt varde vid vérdering av
utslappsratter vid tilldelning. I vilket omfang utslappsratterna ar tilldelade eller kopa ges

ingen ytterligare information i de finansiella rapporterna utan aterfinns i gemensamma poster.

Intéktsredovisning av utslappsratter gors i samband med tilldelning och férsaljning. Vid
redovisning av skuld redovisas den som Kortfristig skuld i takt att utslappen skapas enligt
vardet vid inforskaffandet. Enligt skalan ger foretaget delvis information av

utslappsmarknaden. Varberg Energi avger i sin arsredovisning att utslappsmarknadens priser




ar 2019 var volatila och hogre an foregdende ar, de namner ocksa att vattenkraftsproduktionen
var lagre ar 2019 vilket pressat upp priserna. (Varberg Energi 2019)

9. E.ON

E.ON ér ett tyskt energiforetag som bland annat verkar pa den svenska elmarknaden. De
producerar, séljer och forser foretag och hushall med el, fjarrvarme, fjarrkyla, gas och
energilésningar. E.ONs mal &r att utoka fornyelsebar energi samt minska verksamhetens
koldioxidutslapp. (E.ON u.a.)

Kopta Fritt tilldelade
utslappsratter utslappsratter
Klassificering av utslappsratt - Omsittningstillgang*
Vérdering och
Klassificering Véardering av utslappsréatt - Anskaffningsvéarde*
Utslappsratt omnamnd i 38 ganger i arsredovisningen*
rapport
Bild/diagram pa 0*
. utslapp/amnet
Information
Information om vart Noter*
utslappsratter angivits
Agande Privat*
Redovisning av utslappsratter I gemensam post*
Redovisnin
g Regelverk IFRS*

Tabell 11. E.ON vardering, klassificering, information och redovisning av utslappsratter.
* All information i tabellen ovan kommer fran E.ON arsredovisning (2019)

E.ON klassificerar sina utslappsratter som omsattningstillgangar och varderar dessa till
anskaffningsvarde vid forvarvstidpunkten. Det framgar inte av E.ONs arsredovisning om de
har kopt utslappsratter. For redan gjorda utslapp redovisar E.ON en avsattning vilken varderas
till de redovisade vardet av utslappsratterna som foretaget besitter. Om foretaget inte har
innestaende utslappsratter varderas avsattningen till marknadspriset for utslappsratterna som
behover anskaffas for att tdcka sina utslapp. Enligt skalan ger foretaget information men inte
utforligt kring utslappsmarknaden. E.ON ger information kring risker och framtiden av handel
med utslappsratter utifran handelssystem, narliggande branscher, skatter och direktiv. (E.ON
2019)
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10. Fortum

Fortum producerar el genom bade vatten- och karnkraft samt gor stora investeringar mot
solkraft och vindkraft for att skapa rena produktionsmdjligheter for sina kunder. De vill skapa
ett utslappsfritt energisystem med den framsta mojliga resurseffektiviteten genom visionen —
”For a Cleaner World . Fortum har som mal att vaxa inom sol och vind, hitta smarta
energilosningar, driva forandring och skapa hallbara stader. (Fortum u.a.)

Kdpta utsléappsréatter

Fritt tilldelade
utslappsratter

Klassificering av
utslappsratt

Immateriell
omsattningstillgang*

Immateriell
omsattningstillgang*

Vérdering och
klassificering

Véardering av utslappsréatt Anskaffningsvérde* Verkligt varde*

Utslappsratt omndmnd i 27 ganger i arsredovisningen*

rapport
Bild/diagram pa 1*
. utslapp/amnet
Information
Information om vart Noter *
utslappsratter angivits
Agande 50% Statligt 50% Privat *
Redovisning av | separata poster*
utslappsratter
Redovisning

Regelverk IFRS *

Tabell 12. Fortum vardering, klassificering, information och redovisning av utsléppsratter.
* All information i tabellen ovan kommer fran Fortum arsredovisning (2019)

Fortum far utslappsratter bade tilldelat sig gratis och koper in till sin verksamhet. Detta
redovisas i separata poster. Inkopta utslappsréatter varderas till anskaffningsvérde och de fria
utdelade utslappsrétterna vérderas till verkligt véarde. For att tdcka kostnaden for
koldioxidutslapp gors avsattning utifran det redovisade vardet pa utslappsratterna och laggs
som kostnad under material och tjanster. Skulle brist pa utslappsratter uppsta goras avsattning
utifran marknadspris.Vardet for utslappsratter som inte tacker behovet av koldioxidutslappen
intéktsredovisas genom vinst i resultatrdkningen i 6vriga intakter. Enligt skalan ger

foretaget information bade utforligt och omfattande kring utslappsmarknaden. Fortum
redovisar en bedomning av utslappsmarknaden utifran information av elprismarkanden och
paverkande faktorer som export, pris pa raolja, priser pa utslappsratter samt en bedémning pa
langre sikt géllande utslappsratter utifran forandringar i energipolitiken. (Fortum 2019)
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11. Uniper

Uniper &r ett multinationellt energiféretag som producerar, handlar, levererar, och
marknadsfor energi framst fran ravaror sasom kol, olja, naturgas och karnkraft (Uniper u.aa.).
Unipers verksamhet i Sverige bestar framforallt av elproduktion och férsorjning via
karnkraftverksamhet och vattenkraft. Foretaget star for 80% av Sveriges elproduktion dar de
spelar en viktig roll att stétta upp om Sverige skulle fa akut elbrist genom reserver i form av
gasturbiner (Uniper u.ab.).

Kopta Fritt tilldelade
utslappsratter utslappsratter

Klassificering av utsléappsratt - Omséttningstillgang™

Vérdering och
klassificering

Vérdering av utslappsratt - Anskaffningsvarde*

Utslappsratt omnamnd i 38 ganger i arsredovisningen *

Regelverk

rapport
Bild/diagram pa 1*
. utslapp/amnet
Information
Information om vart Noter*
utslappsratter angivits Affarsmodell *
Kassaflodesanalys *
Agande Privat*
Redovisning av utslappsratter | separat post med andra certifikat*
Redovisning

IFRS *

Tabell 13. Uniper vardering, klassificering, information och redovisning av utslappsratter.
* All information i tabellen ovan kommer fran Uniper arsredovisning (2019)

Redovisning av utslappsratter klassificeras som omsattningstillgang. Utslappsratterna
varderas dérefter till anskaffningsvérdet vid tidpunkten for forvarvet. For forpliktelserna for
producerade utslapp redovisar Uniper en skuld i form av en avséttning. Avsattningen varderas
till redovisat varde av innehavande utslappsratter eller aktuellt varde for de utsléappsratter som
kravs for att tacka producerade utslapp. Kostnaden som sedan uppstar nar avsattningen
realiseras redovisar Uniper som en materialkostnad. Det framkommer inte i Unipers
arsredovisning om de har kopt utsldappsratter. Enligt skalan ger foretaget information bade
utforligt och omfattande kring utslappsmarknaden. Uniper gor bedémningar av
utslappsrattsmarknaden genom diagram men ocksa information utifran bade
marknadsreserven, marknadens utbud och efterfragan samt externa faktorer sasom pris pa
olja, den makroekonomiska- och politiska utvecklingen, vaderforhallanden och expansionen
av fornyelsebar energi. (Uniper 2019)
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5. Analys

Analysen &ar uppdelad utefter tre teman: “Vardering och Klassificering ”, ”Jamforbarhet”
och “Marknad ”. Under respektive rubrik fors en diskussion kring resultatet utifran den
teoretiska referensramen genom interna och externa paverkande faktorer.

5.1 Vardering och Klassificering

IFRS Foretag IFRS K3 Foretag K3
Omsattningstillgang 2 2
Klassificering Varulager 1 ) v
Immateriell tillgdng 2 N4 3 V4
\AY 2 v 5
Vardering AV 4 v i v
LVP - 1 v

Tabell 14. Tabellen visar hur mdanga av samtliga foretag valt att klassificera och virdera utsldappsrdtter jamfort
med vad regelverken IFRS och K3 anger.

| Tabell 14 visar kolumnerna IFRS och K3 hur mdjlig redovisningen av utslappsrétter kan ske
enligt respektive regelverk. | kolumnerna IFRS Féretag och K3 Foretag visas utfallet av hur
manga foretag som valt att redovisa sina tilldelade och inkopta utslappsratter pa respektive
satt. For utforligare version se Bilaga 1. Enligt den positiva redovisningsteorin kan val av
vardering paverkas utifran vad foretagsledningen, dgaren och 6vriga intressenter har for
intressen (Baboukardos & Rimmel 2016). Demeski (1988) menar att foretags redovisningsval
kan forklaras genom att utga fran att foretagen véljer att maximera egennyttan vid val av
redovisning. Utifran resultatet valjer féretagen att vardera utslappsratter bade till verkligt
varde, anskaffningsvarde och enligt LVVP (Tabell 14). | jamforelse med regelverken (SFS
1995:1554, 7 kap § 32; Skatteverket 2020) féljer elféretagen formellt de pabud som stélls.
Vidare har foretagen (Tabell 12) valt att klassificera sina utslappsratter bade som
omsattningstillgang, varulager och immateriell tillgang. Kumar och Firoz (2019) anser att
tyngre lagstiftning bor inforas for att fa foretagen att harmonisera redovisningen av
utsléppsratter. En anledning till foretagens val av redovisning kan vara hur foretagen vill
fordela skulder och tillgangar i foretaget (Baboukardos & Rimmel 2016).

De Luca och Prather-Kinsey (2018) menar att trots existerande regelverk sker dnda en
polarisering av stt att redovisa pa grund av avsaknad av gemensamma standarder vilket aven
ar applicerbart pa denna studie. | Tabell 12 kan skillnader i hur foretagen valjer att redovisa,
bade mellan regelverken och inom samma regelverk utlasas. Detta visar pa just den
problematiken géllande jamforbarhet som kunnat ses i Europa och Indien (Allini et al 2018;
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Kumar & Firoz 2019). Avsaknaden av regelverkens potentiella effekt pa foretagens resultat,
likt Amerikanska foretaget Enron dar en rad redovisningsmassiga oegentligheter avseende
kreativ vardering av utslappsratter upptacktes (Elgebrant 2012), paverkar intressenterna
(Allini et al 2018). Arsredovisningarna lever saledes inte upp till jamférbarheten och kommer
saledes att paverka den beslusgrund intressenter utgar ifran. Ett satt att forklara foretagens
ekonomiska handlande utifran den institutionella ramen ér i relation till den institutionella
ismorfismens loskoppling. Foretag styrs av olika strukturer dér foretagen skapar anpassning
med framsta mal att passa in och skapa legitimitet (Eriksson-Zetterquist et al 2015). Formella
regelverk f6ljs men dar l16skoppling sker nar den informella strukturen av sedvénja, traditioner
och rutiner fran marknaden tar 6ver vilket gor att regelverk inte efterfoljs i samma grad. Detta
stérks av tidigare studier (Palea 2013; De Luca & Prather- Kinsey 2018) men dven i resultatet
(Tabell 12) dé&r enighet kring vérdering och klassificering inte sker fullt ut. Satt att klassificera
utslappsratterna paverkar foretagens resultat vilket tillsammans med en volatil marknad kan
vara ett satt att forklara motstandet som fanns mot IFRIC 3 oklara definitioner (Allini et al
2018).

5.2 Jamforbarhet

Information

Intresset for redovisning av hallbarhet har okat hos intressenter (Horisch et al 2020) dar
allméanheten har visat intresse for att ta del av de finansiella mojligheter som uppkommer med
utslappsrattshandeln, da dessa likt andra handelsobjekt 6ppnar upp for nya affarsmojligheter
(Elgebrant 2012). Utifran resultatet ger foretag pa svenska elmarknaden ut olika grad av
information gallande utslappsratter (Figur 2), vart den aterfinns i arsredovisningen samt i
vilken grad foretagen delar information kring utslappsmarknaden. Vid granskning av
arsredovisningarna var det enbart tre (Vattenfall AB 2019; Fortum 2019; Uniper 2019) av
elva foretag som publicerade bild eller diagram i arsredovisningen. Detta stimmer Gverens
med tidigare forskning gjorda inom omradet i andra delar av véarlden (Kumar & Firoz 2019).
Arsredovisningar &r framst ett underlag for de priméra anvandarna (Rimmel et al 2016) dar
granskning av det empiriska materialet visar att avsaknad av information eller vart
informationen redovisas kring utslappsratter i arsredovisningarna kan gora det svart for
intressenter att ta del av informationen och kunna jamfora foretagen pa grund av dessa
sarskillnader. Nar olika information ges skapas en stringens géllande jamforbarhet da
information for likhetsgranskning mellan foretag inte &r tillracklig (Rimmel et al 2016). Detta
paverkar kvalitén och darmed anvandandet av arsredovisningarna dar konsekvens kan skapas
i form av en sémre rattvisande bild for intressenterna men dven risk for en mindre effektiv
marknad (Marton, Lundqvist & Pettersson 2020). Intressenter véardesatter information kring
miljofragor (Reverte 2009; Horisch et al 2020; Kumar & Firoz 2019) dar foretagen idag pa
svenska elmarknaden ger olika information vilket kan paverka foretagens intressenter.
Foretagen pa den svenska marknaden valjer att i olika omfang ge intressenten information
kring utslappsratter vilket utifran den positiva redovisningsteorin gors utifran foretagets
egenintresse (Demeski 1988). Enligt Deegan (2019) kan bristande uppfattningar kring
foretagets varde uppsta nar foretag utelamnar foretagsspecifik information, vilket dven skadar
legitimiteten. Utifran vad foretagen véljer att redovisa i sina arsredovisningar paverkar det
intressenternas agerande utifran den effektiva marknadshypotesen. De paverkas ocksa av
vilken information som ges ut och i vilken grad den ar relevant for intressenten dar
asymmetrisk information skapar skevhet (Baboukardos & Rimmel 2016).
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Antal ganger utslappsratter namns

B attenfall AB B Giteborg Energi M Bixia AB
B Kraftringen AB B Maélndals Energi B Skellefted Kraft

B Gresundskraft AB ®Varberg Energi B E.ON

E Fortum Uniper

38 38

26 27

Figur 2. Figuren beskriver hur manga ganger utslappsratterna omnamns i resultatets arsredovisningar.

Redovisning

Anledning till olikheter gallande val av redovisning kan enligt den positiva redovisningsteorin
forklaras genom fOretagens intresse av vad som ger foretaget vinst (Demeski 1988). Det kan
finnas ett inneboende intresse av foretagen att redovisa pa ett visst satt for att skapa
legitimitet. Den asymmetriska informationen som uppstar i arsredovisningarna pa grund av
stravan efter legitimitet kan ocksa grunda sig i agentteorin dar konflikt kan uppsta mellan
intressen hos foretagsledning, dgarna och dvriga intressenter (Baboukardos & Rimmel 2016).
Enligt Kumar och Firoz (2019) finns en 6kad efterfragan bland intressenter kring en tydligare
presentation och redovisningsupplysningar av utslappsratter, vilket potentiellt skulle kunna
minska problematiken med asymmetrisk information. FOretagens satt att agera kring
redovisning kan ocksa forstas utifran den institutionella teorin. Det har tidigare faststallts att
det rader en forsamrad kvalité gallande arsredovisningarna och dess jamférbarhet pa grund av
antigen otillracklig redovisning eller val av olika redovisningsprinciper (Allini et al 2018;
Mookdee & Bellamy 2017; Palea 2013) nagot som dven ses pa den svenska marknaden hos
svenska elforetag. Vid granskning av arsrapporterna finns olika sétt att redovisa utslappsratter
dar foretagen redovisar utsléppsratter i separat post med andra certifikat (Bixia AB 2019;
Goteborg Energi 2019; Kraftringen AB 2019; Mdlndals Energi 2019; Uniper 2019;
Oresundskraft 2019), som gemensam post (E.ON 2019; Skellefted Kraft 2019; Varberg
Energi 2019; Vattenfall AB 2019) eller som separat post (Fortum 2019). Elforetagen foljer
samma regelverk men pa grund av IASB regelverk och dess legitimitetsgap (De Luca &
Prather-Kinsey 2018) kan det vara en faktor som gor att féretagen valjer att redovisa pa olika
satt.

5.3 Marknad

Marknaden for utslappsratter
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Foretagen Vattenfall, Géteborg Energi, MdIndal Energi, Fortum och Uniper tar i sina
arsredovisningar upp olika faktorer som kan komma att paverka verksamhetens resultat,
sdsom utslappsrattsprisernas volatilitet, makroekonomiska faktorer, politik, vader och
teknikinnovationer (Vattenfall 2019; Goteborg Energi 2019; Mdlndal Energi; Fortum 2019;
Uniper 2019 ). Detta stodjs av Baboukardos & Rimmel (2016) som anger politisk paverkan
som en faktor som kan paverka foretagens beteende. | tidigare studier ses ett samband mellan
okat pris pa utslappsratter och kostnadseffektiviseringsbeslut (Bruninx et al 2020), vilket leder
till att foretag forr eller senare pressas till att byta till gronare och mer effektiv
energigenereringsteknik och 6ppnar saledes upp for positiva langsiktiga effekter for foretag
och samhaélle. Dock for ar 2020 ses en fortsatt stor marknadsstyrka for industrierna gallande
handelsrétter vilket innebér att foretagen kan anvénda mer vinstdrivande medel dér hansyn till
koldioxidutslappen inte tas (Harasheh & Amaduzzi 2019). | och med att
utslappsrattsmarknaden férandras mot att anvanda auktion som huvudsakligt sétt for att
distribuera utslappsratterna, istallet for gratis tilldelning (Nationalencyklopedin u.aa),
paverkas priset pa utslappsritterna (Harasheh & Amaduzzi 2019; Jablonska et al 2012). Detta
da priset bestams utefter utbud och efterfragan pa marknaden (Fregert & Jonung 2012).
Forandringen till 6kade auktioner av utslappsréatter har skapat en storre paverkan hos
foretagen vilket kan ge effekter i resultatet pa grund av den volatila utslappsmarknaden
(Allini et al 2018). Utslappsrattshandeln paverkar foretag pa manga olika sétt och ar ett
komplext omrade som ar svarreglerat for myndigheter och déarigenom begransas myndigheters
chanser att utova kontroll genom utsléppsritter (Jablonska et al 2012; Palea 2013). Det finns
dock bade kortsiktiga och langsiktiga satt att reglera pa Europaniva, genom Back-loading och
MSR, dar bada instrumenten syftar till att reglera 6verskottet pa utslappsratter for att hantera
obalanser pa marknaden och saldes priset (Europeiska Kommissionen u.ac). Likval ar det
svart att prediktera framtida pris pa utslappsratter da flera andra faktorer paverkar
handelssystemet och den tankta effekten. Externa faktorer som konjunkturen paverkar
handelssystemet av utslappsratter (Li et al 2020) dar lagkonjunktur skapar lagre pris pa
koldioxidutslappsratter och hégkonjunktur skapar hogre pris pa koldioxidutslappsratter
(Fregert & Jonung 2012). Aven faktorer sdsom politiska aspekter (Bruninx et al 2020; De
Luca och Prather-Kinsey 2018), den framskridande utveckling av fornyelsebar energi och
anvandning av energi fran fossila branslen (Li et al 2020) paverkar utslappsmarknaden.
Dillard et al (2004) menar att féretagens medvetna och omedvetna formande mot homogenes
ar en anledning till hur foretag véljer att agera pa marknaden vilken kan appliceras pa utfallet
pa foretagen pa den svenska elmarknaden gallande utslappsratter. Enligt den institutionella
teorin sker denna anpassning for att behalla eller skapa legitimitet mot foretagens intressenter
(Eriksson-Zetterquist et al 2015).
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6. Slutsats

| slutsatsen besvaras studiens fragestallningar utifran analysen. Slutligen ges forslag pa
vidare forskning.

Studien bidrar till 6kad forstaelse dar vi kunnat se att storre foretag inom elbranschen pa
svenska marknaden véljer att klassificera och vardera utslappsratter pa olika satt.
Varderingsmetoder foretagen anvénder sig av ar verkligt véarde, anskaffningsvarde samt L\VP
och foretagen valjer att klassificera utslappsratter bade som omséttningstillgang, varulager
och immateriell tillgang. Ett fatal av foretagen redovisar bade sina kopta och tilldelade
utslappsratter, vilket vi anser ar anmarkningsvart da beroende pa vilken typ av utslappsratter
foretaget har paverkar deras finansiella rapporter. Att tydligt redogdra for detta ar viktigt ur
ett intressentperspektiv da det utgor vasentlig information for befintliga och potentiella
investerare.

Informationen som lamnas angaende utslappsratter hos foretagen finns genomgaende
framforallt i noter, men ocksa i balansrakning, forvaltningsberittelse, kassaflodesanalys,
affarsmodell, redovisningsprinciper, riskhantering och GRI-appendix. Antal ganger ordet
utslappsratt namns i arsredovisningarna skiljer sig ocksa at samt att det endast aterfinns ett
fatal grafiska representationer av fenomenet i arsredovisningarna. Vi har bade statliga och
privata foretag i var studie men har inte kunnat utréna nagon skillnad mellan dessa
agarstrukturer. Vi kan se att informationen samt hur den presenteras skiljer sig vasentligt
vilket paverkar jamforbarheten och anvandbarheten i arsredovisningarna, inte minst ur ett
intressentperspektiv dar investeringsbeslut oftast baseras pa information tillganglig for
intressenterna och saledes ar presentationerna i arsredovisningarna en avgorande faktor.

Vi kan i var studie se att jamforbarheten paverkas pa sa satt att foretagen vi granskat
genomfor sin utslappsredovisning pa olika sétt. Intressenter ges dven olika grad information
och informationen blir saledes inte jamforbar mellan foretagen vilket kan skapa samre kvalité
vid anvandandet av arsredovisningarna.

Vidare forskning

Vi har applicerat empirisk data genom analys av interna och externa faktorer utifran positiv
redovisningsteori och institutionell teori dar framtida forskning genom andra infallsvinklar
kan bidra till en mer nyanserad bild dar studien enbart strécker sig 6ver den svenska
marknaden och ett mindre urval. Metoden begrénsar dven utfallet som grundar sig i
underliggande antaganden och teoretiska tolkningar dar andra metodval och angreppssatt kan
forklara fenomenet kring redovisning av utslappsrétter ytterligare. Ett steg mot 6kad
harmonisering kring redovisning av utslappsréatter ar att bedriva mer fortsatt forskning kring
koldioxidekonomisk redovisning for att 6ka anvandbarheten av arsredovisningarna. Aven
forskning kring hur politiken paverkar utslappshandelsmarknanden ses vara av vikt da det &r
en intern och extern faktor som paverkar foretags beteende vid redovisning. Vid granskning
av arsrapporterna belystes vader som en paverkande faktor vilket kan vara intressant for
vidare forskning kring hur vadret kan komma att paverka de framtida energibehovet i och
med att den fornyelsebara energin blir allt stérre. Jamfoérbarheten éver tid kan vi inte uttala
0ss om da var studie baseras pa ar 2019 arsredovisningar, dock skulle detta kunna vara av
intresse for vidare forskning for att se om och i sa fall hur jamforbarheten paverkas over tid.
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Bilagor

Bilaga 1

Utokad tabell hur samtliga foretag véljer att klassificera och vérdera utslappsrétter.

Foretag IFRS K3
Koépta Tilldelade | Kopta | Tilldelade | Kopta | Tilldelade
Vattenfall AB Klassificering | Imm. t Varulager | Statligt bidrag //
imm. t
Vardering AV \AY VV eller symboliskt
belopp
AV
Goteborg Energi Klassificering | - Varulager Varulager eller
AB Imm. t
Vardering - \AY Varulager LVP
Imm. t AV
Bixia AB Klassificering | - Omstt. t Varulager eller
Imm. t
Vardering - vV Varulager LVP
Imm. t AV
Kraftringen AB Klassificering | - Imm. t Varulager eller
Imm. t
Vardering - \AY Varulager LVP
Imm. t AV
Modlndal Energi Klassificering | - Imm. t Varulager eller
Imm. t
Vardering - LVP Varulager LVP
Imm. t AV
Skellefted Kraft AB | Klassificering | - Varulager Varulager eller
Imm. t
Vardering - \AY Varulager LVP
Imm. t AV
Oresundskraft AB | Klassificering | - Omsitt. t Varulager eller

Imm. t
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Vardering - LVP Varulager LVP
Imm. t AV
Varberg Energi Klassificering | - Imm.t Varulager eller
Imm. t
Vardering - \AY Varulager LVP
Imm. t AV
E.ON Klassificering | - Omsétt. t Statligt bidrag //
imm. t
Vardering - AV VV eller symboliskt
belopp
\AY;
Fortum Klassificering | Imm.omsétt | Imm. Statligt bidrag //
omsatt imm. t
Vardering AV \YAY VV eller symboliskt
belopp
\AY
Uniper Klassificering | - Omsétt. t Statligt bidrag //
imm. t
Vardering - AV VV eller symboliskt

belopp

\AY
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