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Forord

Uppsatsforfattarna vill tacka handledarna, Anna Karin Pettersson och Jan Marton, for
vardefull vagledning och stéttning under uppsatsens gang.

Vi vill aven ge ett stort tack till respondenterna for att Ni stallt upp pa intervju trots er enorma
arbetsbelastning och for att vi fick aterkomma med kompletterande fragor. Era kunskaper och
erfarenheter har varit mycket givande.

Tack aven till Pernilla Rehnberg for de diskussioner som forts och de material som tillforts
uppsatsen.

Sist men inte minst vill vi &ven rikta tacksamhet till er opponenter och 6vriga som
korrekturlast for respons sdsom kommentarer och rad under uppsatsens gang.

Goteborg, juni, 2007

John-Niclas Agerberg Helene Pettersson Camilla Unger
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Forkortningar

BFNAR Bokforingsnamndens allméanna rad

CFO Chief Financial Officer

EG Europeiska gemenskapen

EU Europeiska unionen

FASB Financial Accounting Standards Board

IAS International Accounting Standards

IASB International Accounting Standards Board
IASC International Accounting Standards Committee
IFRS International Financial Reporting Standards
RR Redovisningsradets rekommendation

SouU Statens Offentliga Utredningar

ARL Arsredovisningslag
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Ordlista och begreppsforklaring

Eventualforpliktelse

”En eventualforpliktelse har den betydelse som anges i IAS 37, Avsattningar, eventualférpliktelser och
eventualtillgangar, det vill saga

a) en majlig forpliktelse som harror fran intraffade handelser och vars forekomst kommer att bekraftas endast av
att en eller flera osdkra framtida handelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll, intréffar eller uteblir,
eller

b) en befintlig forpliktelse som harror fran intraffade handelser, men som inte redovisas

som skuld eller avsattning eftersom

i det inte &r sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen,eller

i forpliktelsens storlek inte kan beraknas med tillrécklig tillforlitlighet.””*

Forvarvsmetoden

”Forvarvaren redovisar fran forvarvstidpunkten det forvarvade foretagets resultat i resultatrakningen och det
forvarvade foretagets identifierbara tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser i balansrakningen varderade till
verkligt varde med tillagg for eventuell goodwill.””?

Poolningsmetoden

’Poolningsmetoden anvands vid samgdende, dvs. nar aktieagarna i tva eller flera tidigare sjalvstandiga foretag
beslutar sig for att g& samman i ett nytt foretag utan att nagot av de ursprungliga foretagen kan utpekas som
dominerande.”?

Verkligt varde
det varde till vilket en tillgang skulle kunna &verlatas eller en skuld regleras, mellan kunniga parter som &r
oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomférs.”*

Lakemedelsbegrepp

Generiska lakemedel

”Det forsta godkanda lakemedlet som innehaller en viss aktiv substans kallas originalliakemedel. Nar
patenttiden gétt ut kan kopior tillverkas, s.k. generiska lakemedel.”>

Parallellimport
”Parallellimporterade lakemedel ar originallakemedel som &r godkanda for forsaljning i Sverige men som
importeras fran ett annat EU/EES-land dar det ar billigare. **°

Specialty Pharma

’Produktanskaffning sker genom ’search and development’ — inte genom ’research and development’ som i de
traditionella lIakemedelsbolagen. Detta innebér ett aktivt och systematiskt arbete for att identifiera produkter for
inlicensiering eller férvarv.”’

! IFRS 3 — Rérelseforvarv, bilaga A — definitioner
? Deloitte, 2005.

¥ Sevenius, 2003.

* IFRS 3 — Rorelseforvary, bilaga A — definitioner
> Féreningen for Generiska lakemedel, 2007.

® Janusinfo, 2007.

" Medas &rsredovisning, 2006.
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Sammanfattning

Examensarbete i ekonomi, Handelshdgskolan vid Goteborgs Universitet, Extern
Redovisning och Foretagsanalys, Kandidatuppsats VT 2007.

Forfattare: John-Niclas Agerberg, Helene Pettersson och Camilla Unger
Handledare: Jan Marton och Anna Karin Pettersson

Titel: IFRS 3 Rorelseforvarv — Fallstudie; Fyra foretag inom lakemedelsbranschen

Bakgrund och problem: Sverige har som ett steg i harmoniseringen inom EU antagit
internationella redovisningsstandarder vilka publiceras av IASB som &r en oberoende stiftelse
med sate i Storbritannien. De nya reglerna kring rorelseforvarv och dess redovisning far
konsekvenser for alla borsnoterade koncerner inom Sverige. Undersokningar som gjorts
skapar funderingar om vilka faktorer som paverkar hur ett foretag identifierar immateriella
tillgangar och hur de véarderas i forhallande till kopeskillingen.

Syfte:

Syftet med undersdkningen ar att studera om det finns mojlighet for de utvalda foretagen att
tolka reglerna mer fritt och om detta i sin tur paverkar foretagens redovisningsval. Vidare
onskar uppsatsforfattarna undersoka hur foretagen har skaffat sig kunskaper och anpassat sig
till regelverket IFRS 3 samt urskilja vilka faktorer som eventuellt paverkar storleken pa
andelen redovisad goodwill.

Avgransningar:

Avgransningar har gjorts till fyra svenska foretag inom lakemedelsbranschen som under 2005
gjort rorelseforvarv. Uppsatsforfattarna har inte haft for avsikt att berdra minoritetsintressen
och omvanda forvarv. Vidare kommer inte uppsatsen att beakta andra internationella
regelverk sasom FASB.

Metod:
Uppsatsforfattarna har intervjuat fyra foretag inom lakemedelsbranschen och granskat deras
arsredovisningar. Ytterligare data har inhamtats fran en redovisningsexpert pa omradet.

Resultat och slutsatser:

Uppsatsforfattarna har kommit fram till att det finns vissa svarigheter att satta verkligt véarde
pa en immateriell tillgang och detta kan vara en méjlig forklaring till varfor olika varden stts
pa immateriella tillgdngar och goodwillposten.

Forslag till fortsattforskning:

Det skulle vara av intresse att se hur foretagen ndrmat sig regelverket och om
tolkningsfriheten kvarstar om ett antal ar. D& uppsatsforfattarna tror att den ska ha minskat
vore det av intresse att se om det blir sa.
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1 Inledning

| kapitlet som foljer ges en introduktion till uppsatsen. Forst beskrivs bakgrund, féljt av
problemdiskussion samt syftet som ligger till grund for uppsatsen. Kapitlet avslutas med
avgransningar och uppsatsens fortsatta disposition.

1.1 Bakgrund

Foretagens intressenter staller allt hogre krav pa anvéandarvanlighet nar det galler
externredovisning, vilket medfor ett 6kat behov av en mer transparent redovisning. Det finns
en onskan att 6ka forstaelsen kring redovisningen, for att allt fler anvandare skall ha mojlighet
att jamfora olika foretag med varandra.® Sverige har som ett steg i harmoniseringen inom EU
antagit internationella redovisningsstandarder vilka publiceras av IASB som &r en oberoende
stiftelse med sate i Storbritannien. IASB:s uppgift ar att skapa internationella standarder som
blir vedertagna bland anvéndare. Ju mer accepterade dessa normer blir, desto storre blir kravet
for foretagen att folja dessa.’ En av dessa standarder & IFRS 3 som beror foretagsforvarv.
Denna standard implementerades i Sverige den forsta januari 2005.

Inforandet av den nya standarden, IFRS 3 Rorelseforvarv, kréver att foretagen béattre redovisar
forvarvade tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser i samband med rorelseforvarvet én vad
tidigare reglering kravt. En vasentlig skillnad &r att den nya regleringen numera kraver att
foretagen skall identifiera och vardera immateriella tillgangar atskilt fran goodwill. En annan
forandring ar att goodwill inte langre ar foremal for avskrivning, men att posten daremot
&rligen eller sa snart det anses befogat skall prévas for nedskrivning.'® Denna férandring har
skapat en kraftig debatt i Sverige och méanga undersokningar har utforts. En undersékning**
som revisionsbyran Ernst & Young latit gora visar att foretagen har svart att vardera dessa
immateriella tillgangar separerat enligt den nya regleringen. Undersokningen visar ocksa att
det &r stora skillnader i hur féretagen redovisat sina foretagsforvarv. Ernst & Young anser att
det ar forvanande att det inte har identifierats och vérderats fler immateriella tillgangar vid
forvarven i och med de nya reglerna. Syftet med undersokningen var att kartldagga hur
foretagen tolkat och implementerat de nya reglerna enligt IFRS 3. Resultatet visade att
forandringen inte ar sa stor som Ernst & Young forvantat sig.

Bjorn Gauffin och Sven-Arne Nilsson har genomfért en studie dar de har granskat
koncernredovisningar i borsnoterade foretag som har genomfort rérelseférvarv under ar 2005.
| sin studie undersoker de hur netto- materiella tillgangar, immateriella tillgangar och
goodwill fordelar sig pa kopeskillingen. Trots upplysningskraven i IFRS 3 framgar det att
flera foretag ar daliga pa att noggrant specificera vad som ingar under posten goodwill. | en
mangd koncernredovisningar angavs det att goodwill redovisats pa grund av kommande
synergieffekter samt hog l6nsamhet.*

8 Rehnberg, 2005.

® Lénnqvist, 2006.

19 Deloitte, 2005.

1 Johansson, 2006.
12 Gauffin mfl, 2006.
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1.2 Problemdiskussion

Den 1 januari 2005 implementerades den nya standarden IFRS 3 i Sverige. De nya reglerna
kring rorelseforvarv och dess redovisning far konsekvenser for alla borsnoterade koncerner
inom Sverige. Syftet med inforandet av de nya reglerna &r att ndrma sig en europeisk
harmonisering for att oka jamforbarheten. Enligt Bjorn Gustafsson &r ett av malen med
regelvegl3<et att anvandarna av arsredovisningen skall fa en battre dversikt 6ver forvarvade
varden.

Regelverket har kritiserats med anledning av att det finns en risk for att vérderingen till
verkligt varde av immateriella tillgangar blir subjektiv, genom att en viss del av godtycklighet
kan komma att uppsta inom redovisningen. En konsekvens som inforandet av IFRS 3 medfort
ar att foretagets resultat forbattras i och med att foretaget inte far skriva av goodwill.
Samtidigt blir foretaget mer konjunkturkénsligt genom att det kan tvingas att genomféra en
nedskrivning nar konjunkturen vander nedat. Det har visat sig att efter inférandet av IFRS 3
sa anser vissa foretag att redovisningen har blivit mer komplicerad i samband med
rorelseférvary.™

Gauffin och Nilssons undersokning kring rorelseforvarv visade att av de 98 forvarvande
foretagen fanns det bara tillracklig upplysning om hur de immateriella tillgangarna fordelats
hos 48 av foretagen. Informationen blev i manga fall bristfallig genom att immateriella
tillgangar slogs ihop. De vanligaste immateriella tillgangarna som identifierades vid forvarvet
var system/teknologi, varuméarken samt kundavtal/relationer. Trots detta hade endast halften
av foretagen tilldelat ett varde pa kundrelationer och endast 27 av de 48 foretagen hade
tilldelat négot vérde for varumarket.*

Undersokningarna ovan fran Gauffin och Nilsson och Ernst & Young skapar funderingar om
vilka faktorer som paverkar hur ett foretag identifierar immateriella tillgdngar och hur de
varderas i forhallande till kopeskillingen. Nar nya regler infors kan det vara svart for berérda
parter att veta hur de skall agera. Problematiken ligger da i hur foretaget skaffade sig ratta
kunskaper for att kunna redovisa pa ett tillforlitligt och relevant satt. Mot denna bakgrund
anser forfattarna att det skulle vara givande att studera ett antal foretag som har jamforelsevis
olika goodwillposter djupare.

Utifran problemdiskussionen har uppsatsforfattarna kommit fram till féljande fragestallning:

> Finns det utrymme i IFRS 3 for tolkningsfrihet som i sin tur paverkar kvoten redovisad
goodwill i férhallande till kopeskilling i samband med ett rorelseforvéarv?

For att besvara ovanstaende fragestallning stalls foljande fragor:
» Hur har anpassningen till IFRS 3 genomforts?

> Finns det faktorer som paverkar andelen redovisad goodwill?

13 Johansson, 2006.
% Ipid.
15 Gauffin mfl, 2006.
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1.3 Syfte

Syftet med undersokningen &r att studera om det finns mgjlighet for de utvalda foretagen att
tolka reglerna mer fritt och om detta i sin tur paverkar foretagens redovisningsval. Vidare
onskar uppsatsforfattarna undersoka hur foretagen har skaffat sig kunskaper och anpassat sig
till regelverket IFRS 3 samt urskilja vilka faktorer som eventuellt paverkar storleken pa
andelen redovisad goodwill.

1.4 Avgransningar

Vi har avgransat oss till svenska foretag, noterade pa davarande A- och O-listan pa
Stockholmsbdrsen. Av dessa foretag ar det 98 foretag som under 2005 gjort rorelseforvarv.
Utifran de foretagen har uppsatsforfattarna begransat sig till en bransch,
lakemedelsbranschen, och dar valt ut de fem foretag som gjort forvéarv. Uppsatsforfattarna har
inte haft for avsikt att beréra minoritetsintressen och omvénda forvérv. Vidare kommer inte
uppsatsen att beakta andra internationella regelverk sasom FASB. De modeller som
respondenterna hanvisar till har vi valt att inte utforska djupare pd grund av att
uppsatsforfattarna inte anser att det ar relevant for uppsatsen i sin helhet.

1.5 Uppsatsens fortsatta disposition

Figur 1.1 Disposition

10
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2 Metod

Metodavsnittet syftar till att klargéra hur forfattarna har kommit fram till sitt val av amne,
vidare forklaras tillvagagangssattet och forfattarnas val av metod. Kapitlet avslutas med hur
urvalet av respondenter gjorts och studiens trovardighet.

2.1 Val av amne

Vid tidigare studier har vi kommit i kontakt med Pernilla Rehnberg, revisor pa revisionsbyran
Deloitte och forskare vid Handelshdgskolan i Goteborg. Rehnberg forskar kring redovisning
av immateriella tillgangar i samband med foretagsférvarv. Hennes doktorsavhandling heter
”Foretagens redovisningsval vid forvarvskalkylering” och studien behandlar bland annat de
bakomliggande faktorer som paverkar hur forvarvande foretag redovisar immateriella
tillgangar och goodwill. Vidare undersoks huruvida det finns nagot samband mellan olika
faktorer och andelen immateriella tillgangar i relation till redovisad goodwill och hur dessa
samband kan forklaras. Kontakten som togs med Rehnberg gav oss inspiration och végledning
kring val av &mne.

2.2 Tillvagagangssatt

Efter givande diskussioner med Rehnberg kring hennes forskning och en bra presentation av
amnet borjade forfattarna leta information. For att 6ka var kunskap om vad de nya reglerna
med inforandet av IFRS 3 inneburit, laste forfattarna gamla uppsatser som behandlat &mnet
samt diverse artiklar och andra tryckta kallor. Detta for att fa en djupare forstaelse vilka
problem som kan uppstd i samband med redovisningen av ett foretagsforvarv och dess
identifiering och vardering av immateriella tillgangar. Litteraturen har framférallt inhamtats
fran Ekonomiska biblioteket, Kurs- och tidningsbiblioteket i Gdteborg samt biblioteket pa
Hogskolan i Uddevalla. Artiklar har uppsokts via databaser som FAR Komplett, Gunda och
Libris.

En lista med de rorelseforvarv som noterade bolag gjort under 2005 erhélls fran Rehnberg.
Listan inneholl drygt 90 foretag och urvalet bestar av samma féretag Gauffin och Nilsson
behandlat i sin studie. | samband med att listan erhdlls Overlamnades dven samtliga
arsredovisningar i digital form for respektive foretag. Forst identifierades hur mycket
goodwill alla foretag redovisat i samband med forvarvet. Informationen hamtades framférallt
fran noten foretagsforvarv i arsredovisningen. | en del fall fanns informationen om goodwill
att hamta under immateriella tillgangar. Kopeskillingen aterfanns for det mesta i noten om
foretagsforvarv, men vid en del fall kontrollerades kopeskillingen mot moderbolagets
aktieinnehav i dotterbolaget. Andelen goodwill faststélldes genom att dividera goodwill med
kopeskilling. Dérefter kategoriserades foretagen branschvis, vilket gjordes genom databasen
AnnualReports branschindelning. Pa detta vis fick uppsatsforfattarna en bra éverblick 6ver
vilken bransch foretaget ar verksam i samt hur mycket goodwill som redovisats i samband
med forvarvet.

Da kategoriseringen sammanstéllts och analyserats valde uppsatsforfattarna att utféra en
fallstudie pa fem foretag som ar verksamma inom ldkemedelsbranschen. Patel och Davidsons
definition ar att en fallstudie ar en undersokning som utfors pa ett begransat urval. Detta urval
kan exempelvis besta av en eller flera individer eller en organisation. Det ar vanligt att
anvanda fallstudier néar forandringar eller processer skall studeras. Vid fallstudier forsoker

11



Agerberg, Pettersson & Unger

forskaren anvénda sig av s tackande information som mojligt for att skapa en helhetsbild.*®

Den fortsatta bearbetningen av respondenter gjordes via intervjuer. Vid saval personliga
intervjuer och vid telefonintervjuer har samtalen fangats upp via ljudinspelning for att aterge
informationen fran respondenterna sa korrekt som mgjligt. Detta & nagot som Holme och
Solvang starkt rekommenderar. Av vikt ar att den intervjuade vet om att han/hon blir inspelad.
Holme och Solvang papekar dven att den intervjuade maste kanna sig bekvam och i forvag
veta hur intervjun kommer att utformas.'’ Detta forbereddes genom att forfattarna forst
kontaktade foretagen for en kort presentation av uppsatsforfattarna, uppsatsens syfte och
tillvagagangssatt for intervjun. Ytterligare kontakt togs senare for att genomfora sjélva
intervjun, denna inleddes da med en kortfattad sammanfattning av tidigare presentation.
Under tiden som en av forfattarna genomforde intervjun antecknade de resterande tva
forfattarna samtalet. Genom detta forfaringssatt anser uppsatsforfattarna att risken for
missuppfattningar kring &mnet minimerats.

Personliga intervjuer har efterstravats, men da majoriteten av foretagen haft sitt sate i
stockholmsregionen har detta begransat mojligheten till personliga intervjuer. | andra hand
har uppsatsforfattarna haft for avsikt att utféra telefonintervjuer. Dessa anses vara mindre
tidskravande, men har & andra sidan nackdelar genom att den ickeverbala kommunikationen
inte kunnat fangas upp under intervjun. | de fall foretagen avbojt telefoninterviju, i brist pa tid,
har tva e-postintervjuer genomforts. Uppsatsforfattarna ar medvetna om att e-postintervjuer
har brister, exempelvis genom att foljdfragor och direkt aterkoppling inte blir majlig pa
samma sétt som vid en direkt dubbelriktad kommunikation.

Uppsatsforfattarna har haft mojlighet att aterkomma med fragor via e-post 6ver eventuella
oklarheter som uppmarksammats vid sammanstallningen av intervjuerna. Vid samtliga
intervjuer anvandes frageformular. Frageformularet som anvéandes vid foretagsintervjuerna
har granskats av dels handledarna och dels Rehnberg. Intervjuerna hade saledes en
standardiserad form for att svaren lattare skulle kunna jamforas. For att fa ytterligare aspekter
kring regelverket, dess implementering samt aterkoppling till foretagens svar fran intervjuerna
kontaktades ~Jan  Hanner.  Hanner &  redovisningsspecialist ~ pd  Ohrlings
PricewaterhouseCoopers, och arbetar som sakkunnig specialist kring regelverket IFRS 3. Vid
intervjun med Hanner anvandes en mer ledig och dppen diskussion kring forfattarnas valda
temaformer, dér vara asikter i storsta mojliga man undveks.

Da ett antal av vara respondenter hade en dnskan om att vara anonyma med namn och svar, ar
resultaten fran intervjuerna sammanstallda i tematisk form sa att lasaren av uppsatsen inte kan
dra nagra slutsatser kring vilket foretag och vem av respondenterna som sagt vad. Enligt
Holme och Solvang dar ett av problemen med kvalitativa studier att analysera insamlad
information. Denna information ar vanligtvis mycket omfattande och ostrukturerad. For att
skapa struktur kan en viss del av den insamlade information urskiljas for att skapa olika
teman.’® | analysen stalldes referensramen mot de svar som erhdllits i samband med
intervjuerna.

16 patel mfl, 2003.
7 Holme mfl, 1997.
18 1bid.
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2.3 Val av metod

For att fa in underlag till undersokningen och angripa det aktuella problemet samlades primér-
och sekundérdata in. | undersokningen anvandes olika metoder i form av granskning av
arsredovisningar, évrig litteratur samt intervjuer med utvalda foretag. Genom att anvanda tva
olika typer av data blev var studie mer tillforlitlig 4n om endast en typ av data skulle ha
anvants.

Priméardata ar en forstahandskalla till skillnad mot sekundérkéllan som aterger vad andra
personer har berattat eller skrivit. Primardata har samlats in genom personliga intervjuer,
intervjuer via e-post samt telefonintervjuer. Sekunddrdata inhdmtades genom fdretagens
arsredovisningar, diverse litteratur, regelverk, standarder samt vetenskapliga artiklar.

De metoder som anvénds for att bearbeta den information som samlats in kan delas in i
kvantitativ och kvalitativ metod. Statistik ar exempel pa information som bearbetas
kvantitativt. Skillnaden mellan kvantitativa och kvalitativa metoder ar att kvalitativa
undersdkningar syftar till att skaffa sig djupare kunskap.'® | vart fall har informationen
bearbetats kvalitativt, genom att ett fatal objekt har analyserats djupare.

2.4 Urval av respondenter

Efter att ovan namnda kategorisering gjorts valdes forst IT-branschen ut. Anledningen till
detta val var att branschen redovisat stora poster goodwill relaterat till kopeskilling vid
foretagsforvarven. Da manga liknande uppsatser skrivits i amnet och manga av dessa valt att
titta pa just IT-branschen valde forfattarna istéllet att studera lakemedelsbranschen eftersom
att goodwill relaterat till kopeskilling visade sig skilja at ganska stort. Det identifierades fem
foretag, varpa ett av foretagen foll bort pa grund av att de inte gjort ett forvarv under 2005
utan endast gjort en omklassificering av aktier i dotterbolag.

2.5 Studiens trovardighet

For att bedoma kvaliteten i en studie anvands ofta termerna validitet och reliabilitet. Validitet
innebdr att undersokningen mater det som &r vasentligt, det vill sdga det som &r avsett att
matas. Reliabilitet innebéar att de svar som erhalls i undersokningen skall vara stabila och
tillforlitliga.? For att uppnd validitet i var undersdkning var intervjufragorna utformade s att
de &r relevanta for sitt andamal; dvs. att fragorna ar utformade pa ett sadant satt sa att svar fas
pa det som damnas métas.

Da uppsatsforfattarna endast valt att undersoka fyra foretag djupare kan detta ses som en
nackdel for uppsatsen da det inte ar fler personer som kommit till tals. Uppsatsforfattarnas
tidigare ndmnda kategorisering av féretag och val som gjorts for att identifiera en specifik
bransch, bidrog till att fler respondenter inom samma bransch inte fanns. Den analys som gors
och de slutsatser som dras kan anda ses som en harledning.

Forfattarna ar medvetna om att saval primar som sekundarkallorna ar subjektiva, genom att de
kan vara vinklade och hade med detta i atanke nar studien genomfordes. Eftersom
arsredovisningarna vander sig till anvandare och intressenter sasom exempelvis investerare
och aktiedgare finns en risk att den information foretagen ger ut ar nagot vinklad till en positiv

19 patel mfl, 2004.
2 Eriksson mfl, 2001.
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bild av foretaget vilket skulle kunna inverka pa var analys och slutsats. Stéllt mot den positiva
bilden ar att arsredovisningarna trots allt har granskats och godkants av en oberoende revisor,
som starker tillforlitligheten.

Eftersom uppsatsens respondenter énskat att vara anonyma avseende namn och svar, sa kan
uppsatsens reliabilitet anses osaker, beroende pé att lasaren inte vet vem som svarat vad. A
andra sidan kan respondenten kanna sig mer fri att svara uppriktigt. Ar svaren anonyma tror
uppsatsforfattarna att svaren ar mer sanningsenliga vilket leder till att svaren blir mer
tillforlitliga. Det bor papekas att det aven foreligger en viss skillnad i svaren fran
respondenterna fran foretagen och respondenten fran revisionsbyran, vilket troligtvis beror pa
att foretagen kan anses ha en mer subjektiv bild och redovisningsspecialisten en mer objektiv
bild.

Vid granskning av sekundardata &ar det enligt Patel och Davidson av vikt att ta stéllning till
varfor en viss artikel eller ett visst dokument presenteras. De anser dven att det ar av vikt att
reflektera 6ver vem upphovsmannen till den skriftliga kallan ar.>* Medvetenheten finns att de
artiklar som inte ar av vetenskaplig karaktar ej baserats pa forskning och darfor inte genomgar
lika starka provningar innan de publiceras. De artiklar i undersokningen som ej &r av
vetenskaplig karaktar, kan anda ses som relevanta da aspekter framfors fran sakkunniga
personer.

2L patel mfl, 2003.
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3 Teori/referensram

| féljande kapitel presenteras den teori som ar nodvandig for lasaren for att forsta kommande
delar i arbetet. Kapitlet ar strukturerat enligt foljande: Inledning, IASB:s forestallningsram,
IFRS 3 Rorelseforvarv, immateriella tillgangar, skillnader mellan tidigare och nuvarande
regelverk och synergieffekter.

3.1 Inledning

Redovisningen domineras av tva traditioner; den kontinentala och den anglosaxiska. Den
kontinentala traditionen, som Sverige anses tillhora, baseras i stort pa nedskrivna lagar, till
skillnad mot den anglosaxiska traditionen som till stor del grundar sig pa sedvaneratt och
kompletteras med normerande rattsfall.?? Den anglosaxiska traditionen utgérs av tva
standarder; den amerikanska FASB och den internationella 1ASB. EU-kommissionen har
beslutat sig for att anvanda 1ASB:s standarder. Nar IASB grundar sina standarder utgar de
ifrdn den anglosaxiska traditionen och paverkas av tidigare standarder som FASB utfardat.?

Den kontinentala traditionen bérjar allt mer ndrma sig den anglosaxiska traditionen. En
bakomliggande orsak é&r bland annat att Storbritannien, som tillnér den anglosaxiska
traditionen, gick med i EG. | och med deras medlemskap har begreppet “réttvisande bild”
blivit en 6verordnad princip inom EG. Raéttvisande bild kan tolkas pa olika satt. | den
kontinentala traditionen skall redovisningen uppréttas efter lagar och standarder for att ge en
rattvisande bild. I den anglosaxiska traditionen, anses att avvikelser fran lagar och standarder
skall vara tillatet om det kravs for att aterge verkligheten pa ett rattvisande satt.?

Ar 2002 kom 1AS-férordningen som ges ut av IASB. Férordningen infordes efter beslut fran
Europaparlamentet och ministerradet. Férandringen innebar att alla koncernredovisningar for
noterade foretag skall uppréttas efter de standarder som publicerats av IASB och godtagits av
kommissionen. Alla standarder har antagits av kommissionen, men med vissa forbehall for
standarden som behandlar vérdering och redovisning av finansiella instrument.?® Det &r inte
tillatet for foretag som tillampar IFRS att avvika fran regelverket.?

Syftet med IASB:s regler ar att ndrma sig ett gemensamt regelverk, harmonisera foretagens
redovisning. Harmoniseringen har som syfte att framja kapitalmarknaden och 6ka mgjligheten
for foretag att konkurrera pa lika villkor bade inom och utanfoér den europeiska marknaden.
Nar den finansiella informationen, enligt de internationella standarderna, ar upprattad sa okar
fordelarna for de inhemska foretagen att soka sig utanfér grénserna till andra marknader
genom att den information de l&mnar &r enligt gemensamma principer. Detta leder till att
jamforbarheten 6kar mellan foretag. Lika géller nér internationella foretag omvént valjer att
vanda sig mot den europeiska marknaden. | bada fallen &r det viktigt for aktorerna inom EU
att de implementerar samma regler och standarder.”” Synonymt med harmonisering ndmns
standardisering. Nobes och Parker sager att det egentligen inte ar nagon storre skillnad mellan
begreppen, men att harmonisering kopplas samman med europeiska unionen medan

22 gmith, 2006.

2 1bid.

2 bid.

% bid.

2 \Westermark, 2005.
2 50U 2003:71.
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standardisering mer &r ett begrepp fran IASB.?

Standarden IFRS 3 som beror foretagsforvarv implementerades i Sverige den forsta januari,
2005. Syftet med att infora IFRS 3 var “att skapa forutsattningar foér en mer transparent
forvarvsredovisning genom att ge en battre bild av forvarvade tillgangars och skulders
verkliga varde”?®. Samtidigt som IFRS 3 publicerades, gjordes en uppdatering av bade IAS
36 Nedskrivningar och 1AS 38 Immateriella tillgangar. Enligt forandringarna i IFRS 3, skall
foretagen anvanda sig av forvarvsmetoden® for identifiering och vérdering vid
foretagsforvarv och inte poolningsmetoden® som tillampades vid tidigare regelverk. En av de
vasentligaste férandringarna i och med inférandet av IFRS 3 ar att goodwill inte langre skall
vara foremal for avskrivning. Varje ar, eller sa ofta det anses lampligt, skall goodwillposten
istallet provas for nedskrivning enligt IAS 36. Goodwill kan aldrig justeras upp till ett hogre
belopp vilket medfor att det endast finns méjlighet att lata vardet sta oférandrat eller att skriva
ned vardet. En av de viktigaste nyheterna i och med inférandet av den nya standarden ar att
upplysningskravet har utdkats véasentligt jamfort med hur normerna i Sverige var innan de nya
reglerna infordes. Forvarvaren har storre krav pa sig att redovisa samtliga identifierbara
tillgangar, skulder och ansvarférbindelser. Upplysningskraven bygger pa att lasaren skall
informeras och upplysas s& mycket som majligt. Enligt det nya regelsystemet ar det oerhort
viktigt att identifiera och vardera sd manga immateriella tillgangar som mojligt, som
exempelvis varumarken, patentrattigheter och orderstockar.® En annan férandring och
forbattring ar att IFRS 3 kraver battre redovisning i form av att immateriella tillgangar
redovisas Aatskilt fran goodwill.*®* Goodwillposten & d& mer av en synergieffekt som
forvarvaren vantas uppnd genom forvarvet.* En viktig anledning till varfor reglerna har
andrats ar att normsattarna vill minska goodwillvardet for att istéllet redovisa hdgre varden av
andra identifierbara immateriella tillgangar.*

3.2 IASB:s forestallningsram

Forestallningsramen faststalldes av IASB 2001 och ar den begreppsmassiga grund som
redovisningsstandarderna IAS/IFRS utgar fran. Den bestar av 110 punkter och behandlar
bland annat redovisningens syfte, kvalitativa egenskaper, struktur och grundlaggande
antaganden.®

Syftet med forestallningsramen &r att vagleda IASC:s styrelse ndr de utfardar och omarbetar
internationella redovisningsstandarder samt vagleda dem i deras arbete med harmoniseringen.
Vidare skall forestaliningsramen vdgleda normgivare som utformar nationella
redovisningsstandarder samt vara véagledande for revisorer och Gvriga externa personer som
anvander sig av finansiella rapporter.®” Avsikten med de finansiella rapporterna &r att ge
information om foretagets finansiella stéllning, resultat och eventuella ekonomiska
forandringar. Rapporterna skall innehalla tillrackligt mycket information for att tillfredstélla
informationsbehovet hos stérre delen av anvandarna. For att uppna detta syfte skall

%8 Nobes, 2004.

2 Johansson, 2006.

% Deloitte, 2005.

31 Sevenius, 2003.

%2 Deloitte, 2005.

# Gauffin mfl, 2006.

¥ Malmqvist, 2007.

% Smith, 2006.

% \Westermark, 2005.

%7 | ASBs forestallningsram, punkt 1.
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rapporterna uppréttas enligt periodiseringsprincipen, det vill séga bokforas nér de intraffar och
redovisas till den period de hanfor sig till. Rapporterna upprattas normalt utifran att foretaget
skall driva sin verksamhet fortlépande och under en &skadlig tid.*

De kvalitativa aspekter som tas upp i forestaliningsramen &r bland annat; begriplighet,
relevans, tillforlitlighet, jamfoérbarhet, avvagning mellan olika kvaliteter och rattvisande
bild.*® For att redovisningens mal skall kunna uppnds stills vissa krav pa
redovisningsinformationen; den maste vara bade tillforlitlig och relevant. Denna information
praglas i sin tur av den milj6 den anvénds i och kan betyda olika saker for olika fGretag och
individer. De kvalitativa egenskaperna &r dock bra utgangspunkter vid val av
redovisningsmetod. “°

For att information skall vara relevant krdvs att redovisningen &r anvéandbar for beslut.
Redovisningsinformation skall kunna anvéndas som underlag for prognoser samt dven kunna
anvéndas for att kontrollera utfallet i tidigare prognoser. Ett krav for att redovisningen skall
vara relevant ar begriplighet, vilket innebar att mottagaren skall forsta vad informationen
innebar vilket naturligtvis paverkas av dennes forkunskaper. Med “tillforlitlighet” menas att
det som avses avbildas ocksa ar det som avbildas, det vill sdga att om ratt aspekter av
verkligheten avbildas i redovisningen sa anses den tillférlitlig.** Informationen skall heller
inte vara vinklad eller innehalla véasentliga felaktigheter. En beddmningsgrund for
tillforlitlighet ar forsiktighet, vilket innebar att foretaget inte skall 6verskatta tillgangar och
intakter eller underskatta skulder och kostnader. Genom att inte avsiktliga over- eller
underskattningar ar tillatna skapas en neutral redovisning. For att redovisningsinformation
skall bli anvandbar och utgéra bra beslutsunderlag krévs det att den &r jamférbar dver tiden.
Anvandarna kan genom att jamfora finansiella rapporter over en langre period bilda sig en
uppfattning om trender i foretagets resultat. Vidare far de ocksa majlighet att jamfora olika
foretags finansiella rapporter.** Organisationer tvingas manga ganger avviaga mellan
kvalitativa egenskaper for att uppna syftet med finansiella rapporter. Ofta uppges finansiella
rapporter ge en rattvisande bild, men forestaliningsramen behandlar inte dessa begrepp. Det
framhalls dock att finansiella rapporter vanligtvis ger en rattvisande bild om de upprattas
genom tillampliga redovisningsstandarder som ges kvalitativa egenskaper.*®

For foretag i allmanhet finns det alltid ett intdkts- och kostnadsperspektiv, dar nyttan stalls i
forhallande till kostnaden. Intaktsperspektivet ror vardet av de forbattrade beslut som fattas pa
grund av att den information som foretagen presenterar ar relevant och tillforlitlig, medan
kostnadsperspektivet ror kostnaderna for att producera, kommunicera och anvénda
informationen. Ur ett ekonomiskt perspektiv kréver foretagen att intékterna Overstiger
kostnaderna for att forbattra informationen. Foretagen véger nyttan mot kostnaden for att
producera det basta. | ett mindre foretag gor de eventuellt den beddmningen att det inte 16nar
sig att lagga ner mycket tid och resurser for att fa fram och presentera informationen pa bésta
satt. Vid bedomningar av nytta och kostnad ligger svarigheten dock i att definiera vardet av
forbattringen i monetara enheter. Bedomningarna gors oftast pa mer spontana grunder dar
foretagen gor vissa antaganden och uppskattningar. En annan svarighet ar att det ar oerhort
svart att fordela ut intdkter och kostnader mellan foretagets intressenter, exempelvis &r det i

% | ASBs forestallningsram, punkt 12,13, 22, 23.
% Westermark, 2005.

“0 Falkman, 2000.

1 Smith, 2006.

*2 | ASBs forestallningsram, punkt 31, 33, 37, 39.
*% | ASBs forestallningsram, punkt 45, 46.
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manga fall som kunderna far ta den storsta delen av kostnadsokningen men det &r aktiedgarna
som drar nytta av den forbattrade informationen.*

P& grund av att redovisningen blir allt mer komplex maste foretagen anlita mer extern
konsultation.* Relaterat till att verkligt varde skall tillampas i en allt storre omfattning och att
fler tillgangar &n tidigare skall varderas sa medfor det att inforandet av den nya standarden
kommer att krdva mer arbete ifran foretagets sida. Detta merarbete medfor att foretagens
kostnader for extern konsultation kommer att 6ka.*

3.3 IFRS 3 Rorelseforvarv

Standarden IFRS 3 handlar om hur den finansiella rapporteringen skall se ut vid ett
rorelseforvarv. Enligt standarden skall ett rorelseforvarv alltid redovisas enligt
forvarvsmetoden.*’ Nar ett dotterforetag forvarvas enligt forvarvsmetoden skall det ses som
en transaktion dar moderforetaget indirekt forvarvar tillgangar och Gvertar ansvarsforbindelser
och skulder hos dotterforetaget; har ingar dven poster som inte saljaren har kunnat identifiera.
| koncernredovisningen skall forvarvaren fran och med forvarvstidpunkten redovisa intakter
och kostnader fran det forvarvade foretaget i koncernresultatrakningen.*® Den tidpunkt nar det
bestammande inflytandet Gver den forvarvade enheten Gvergatt till forvarvaren kallas
“forvarvstidpunkten”. Transaktionen behdver inte vara lagligt faststélld eller avslutad for att
forvarvaren skall fa bestammande inflytande, istillet ar det da omstindigheterna kring
forvarvet som skall iakttas.*

Vid anvandning av férvarvsmetoden anvénds tre olika steg:

1. Enligt forvarvsmetoden skall ett rorelseforvarv ses ur forvarvarens synvinkel. Dar en
forvarvare alltid skall identifieras och det foretag som far bestimmande inflytande
skall ses som forvarvaren. Detta bestdmmande innebdr att foretaget har ratt att besluta
over operationella och finansiella strategier samt tilldelas de ekonomiska férdelar som
genereras. Om foretaget forvarvar mer an hélften av rostandelen, far foretaget
bestammande inflytande. Detta galler inte om det gar att pavisa att foretaget inte har
bestammande inflytande, exempelvis genom avtal.

2. Vid ett rorelseforvarv skall summan av anskaffningsvardet berdknas av forvérvaren.
Forvarvade tillgangar, uppkomna eller Gvertagna skulder samt kostnader som é&r
hanforliga till forvarvet skall tas upp till sitt verkliga varde. Nar vardet faststalls &r det
transaktionsdagen som ar utgangspunkten. Om forvarvet endast innefattar en
transaktion sammanfaller forvarvstidpunkten med transaktionsdagen. Innefattar
rorelseforvérvet ett avtal om mojlighet att justera anskaffningsvardet vid framtida
handelser skall justeringsbeloppet, om det &r sannolikt och kan vérderas tillforlitligt,
ingd i anskaffningsvardet vid forvarvstidpunkten.*

3. Vid forvarvstidpunkten skall forvérvaren fordela anskaffningsvardet som uppkommit i
samband med rorelseforvarvet. Tillgangar, skulder och eventualforpliktelser skall

*“ Smith, 2006.

** Rehnberg, 2005.

6 Heffes, 2005.

“"IFRS 3, punkt 1.

*® Ernst & Young, 2004.
*IFRS 3, punkt 25, 39.

% IFRS 3, punkt 24, 25, 32.
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redovisas separat och till deras verkliga varde om de uppfyller vissa krav. Immateriella
tillgangar och eventualforpliktelser skall kunna matas tillforlitligt. En tillgang som inte
ar immateriell skall endast redovisas som tillgang om den gar att berdkna pa ett
tillforlitligt satt och om det ar sannolikt att de framtida ekonomiska fordelarna tillfaller
forvarvaren. Vidare skall en skuld som inte &r en eventualforpliktelse kunna vérderas
tillforlitligt och det skall vara sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas
for att reglera forpliktelsen.*

3.3.1 Goodwill

Goodwill definieras i IFRS 3 som skillnaden mellan anskaffningsvardet for det forvarvade
foretaget och det verkliga vardet pa foretagets nettotillgangar. Nettotillgangar definieras som
identifierbara tillgangar minus skulder och eventualforpliktelser. Goodwillvérdet skall tas upp
som en tillgang i balansrakningen.>? Det évervarde som betalas och som darmed blir goodwill
kan ses som en aktuell betalning for framtida ekonomiska fléden. Dessa floden kan varken
identifieras eller redovisas i rakenskaperna.>® Eftersom goodwill inte skrivs av, prévas den
istallet en gang per ar for nedskrivning. Om det finnas omstandigheter som pekar pa att ett
nedskrivningsbehov foreligger, skall goodwillvardet omprovas; nedskrivningar behandlas i
IAS 36.>* | det fall d& képeskillingen understiger det verkliga vardet pa nettotillgangarna skall
en ny identifiering och vardering av foretagets tillgangar, skulder och eventualforpliktelser
goras. Effekten blir alltsa att identifierbara tillgangar skrivs av medan de som inte gar att
identifiera kvarstar oforandrade och resultatet kommer pa ett sadant satt ej att paverkas
kontinuerligt.®> Skulle kopeskillingen &ven efter denna omvérdering understiga det verkliga
vardet pa nettotillgdngarna skall skillnaden tas upp som en intakt i resultatrdkningen. En
s&dan post benamns som "negativ goodwill” eller “badwill”.>®

3.3.2 Upplysningar

En forvarvare skall enligt IFRS 3 Iamna upplysningar som avser att hjalpa anvandarna samt
ge upplysningar om de ekonomiska effekter som uppstar i och med att forvérvet har gt rum
under rakenskapsaret. Upplysningar skall &ven lamnas for de forvarv som skett efter
balansdagen, om detta & méjligt.>”

P& de forvarv som skett under rakenskapsaret skall det forvarvande foretaget lamna foljande
upplysningar:

Namn och beskrivning pa det bolag som férvérvats.

Tidpunkt for forvarvet.

Procentuell andel.

Anskaffningsvardet/kdpeskilling for forvarvet samt direkt hanforliga kostnader.
Belopp pa tillgangar, skulder och eventualforpliktelser. Om detta ar praktiskt
ogenomforbart skall en forklaring lamnas varfor det forhaller sig pa ett sddant satt.
Beskrivning pa varje immateriell tillgang som inte kunnat sarskiljas fran goodwill och
en forklaring till varfor tillgangen inte kunnat vérderas pa ett tillforlitligt satt.

Y YVYVVVYVY
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Awven en del andra upplysningar skall Iamnas s som exempelvis hur stor del av koncernens
resultat som det forvarvade foretaget bidragit med. Om fdéretagen gjort forvarv som anses vara
ovasentliga for foretaget skall upplysningar om dessa lamnas i form av mer 6vergripande
karaktar.®

3.4 Immateriella tillgangar

En immateriell tillgdng definieras i 1AS 38 som en ickemonetar tillgang som gar att
identifiera, men utan fysisk form. Standarden ger aven en del exempel pa olika immateriella
tillgangar, nagra av dessa &r: varumarken, utgivningsratter, programvaror, licenser,
franchiseavtal, upphovsrétter, patentrattigheter, recept och formler. Dessa olika immateriella
tillgangar delas upp i grupper, déar varje grupp innehaller sadana tillgangar som &r av ett
liknande slag.>® Tillgdngen kan uppkomma pa tvé olika satt, antigen via férvarv eller via
intern upparbetning.

Tre kriterier maste uppfyllas for att definitionen av en immateriell tillgang skall uppnas &r att:

> Tillgdngen maste vara identifierbar.
> Foretaget maste ha kontroll 6ver tillgangen.
> Tillgangen skall generera framtida ekonomiska fordelar.

Kravet om identifierbarhet bygger pa tva krav. Forst maste tillgdngen vara avskiljbar. Med
detta menas att den skall kunna skiljas fran foretaget genom exempelvis forséljning,
overlatelse, byte eller uthyrning. Det andra kriteriet for identifierbarhet ar att den immateriella
tillgangen skall ha uppkommit genom avtal eller annan juridisk rattighet. Kravet om kontroll
uppfylls genom att foretaget kan nyttja framtida ekonomiska foérdelar eller i vilket fall
begransa andra fran att nyttja dessa fordelar. Det &r inget krav, men vanligtvis skall denna
kontroll fa stod i en domstol. Det sista kriteriet, angdende framtida ekonomiska fordelar
benamns i standarden som exempelvis intakter fran forsaljning av produkter och tjanster eller
kostnadsbesparingar.®

For att en immateriell tillgang skall fa redovisas som en post i balansrakningen, maste forst
definitionen enligt 1AS 38 vara uppnadd. Utéver denna skall aven ett antal andra kriterier
uppnas. Anskaffningsvardet pa den immateriella tillgdngen maste kunna ga att berékna och
det méste vara sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla féretaget.®
Kundrelationer, kundlojalitet eller marknadsandelar torde inte kunna uppfylla kravet for att fa
definieras som en immateriell tillgang, da foretaget inte utan juridiska rattigheter forfogar
tillrackligt med kontroll 6éver sina kunder. Trots att inte juridiska rattigheter skyddar
kundrelationer, kan foretaget ses kontrollera framtida fordelar som gar att hanfora till
kundrelationer om de utgor bytestransaktioner. Genom att dessa kundrelationer gar att
avskilja kan sddana tillgéngar tas upp i balansrakningen.®® Kunskap genom utbildad personal
ses inte som en immateriell tillgang pa grund av att foretaget inte har tillracklig med kontroll
Over de framtida ekonomiska fordelarna som denna utbildning kommer att bidra med.

%% |FRS 3, punkt 67, 68.

% |AS 38, punkt 8, 119.

% |AS 38, punkt 12, 13, 17.
®1 |AS 38, punkt 21.

82 |AS 38, punkt 16.
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Kunskap hos de anstallda kan dérfor inte redovisas som en post i balansrakningen.®® Poster
som vid ett foretagsforvarv inte uppfyller definitionen av en immateriell tillgang utgor
goodwill. Forvarven kan vara beredd att betala extra for delar i det forvarvade foretaget trots
att dessa inte finns med i rakenskaperna.®

De immateriella tillgdngarna gar att dela upp i tva kategorier, de med en begransad
nyttjandeperiod och de med en obegransad nyttjandeperiod. Den patagliga skillnaden mellan
dessa ar framforallt att tillgdngar med en obegransad nyttjandeperiod inte skrivs av, medan
tillgangar med begransad nyttjandeperiod skall skrivas av. Den avskrivningsmetod som
anvands skall aterspegla hur resurserna forvantas bli forbrukade. Om detta inte kan faststéllas
skall avskrivningen ske linjart. Bade avskrivningstid och avskrivningsmetod skall omprévas
varje &r.®® Att en tillgang anses ha en obegransad nyttjandeperiod grundas pé att det inte skall
finnas nagot slut pa den tidsperiod som tillgangen skall generera inbetalningar till foretaget.
For immateriella tillgdngar med obegransad nyttjandeperiod maste foretaget arligen
kontrollera om ett nedskrivningsbehov kan foreligga; aven vid vardeférandringar maste
tillgangen kontrolleras om den skall skrivas ned. Dessutom maste foretaget arligen kontrollera
om tillgéngen kan anses ha en fortsatt obegransad nyttjandeperiod.®®

3.5 Skillnader mellan IAS 38 och RR 15

Sedan inférandet av 1ASB:s regelverk skall svenska noterade koncerner tillampa IAS 38.
Onoterade koncerner kan dven de tillampa IASB:s standarder i sin koncernredovisning om de
onskar, men beroende pa sambandet mellan redovisning och beskattning i Sverige kan dock
inte juridiska personer tillimpa regelverket i det enskilda bolagets &rsredovisning.®’
Immateriella tillgangar redovisas antingen enligt redovisningsradets rekommendation, RR 15
Immateriella tillgangar eller IAS 38 Immateriella tillgangar. Standarderna stammer ganska
val dverens med varandra, men skiljer sig at pa tre punkter. For det forsta ges mojligheten i
IAS 38 att vardera immateriella tillgangar pa tva olika satt, anskaffningsvardet i enlighet med
huvudregeln eller en alternativ vardering som baserats pa verkliga varden. Da den alternativa
metoden strider mot arsredovisningslagen ar det inte mojligt att anvanda sig av denna metod
om foretaget implementerar RR 15 i sin redovisning.®® For det andra skall utgifter avseende
utvecklingsarbeten enligt bade IAS 38 och RR 15 tas upp som en tillgang i balansrakningen.
Ett undantag frdn denna regel ges i RR 15 for juridiska personer p& grund av att ARL
uttryckligen séger att dessa utgifter maste redovisas som kostnad da de uppkommer. En effekt
av detta sétt att redovisa ar en gynnsammare beskattning av foretagen. Detta undantag for
juridisk person finns inte undantaget i 1AS 38.% Den tredje skillnaden &r att om foretaget
avser att anvanda sig av en avskrivningstid som &r langre an fem ar. Da skall foretaget i
enlighet med RR 15 och ARL val motivera varfér avskrivningstiden skall vara langre.™

Till skillnad fran tidigare regelverk skall intern upparbetad goodwill inte redovisas som en
immateriell  tillgang. Detsamma  galler  for internt  genererade  varumarken,
publiceringsréttigheter, kundregister och liknande nyttigheter. De utgifter som foretaget har
for forskning skall foretaget kostnadsfora direkt i samband med att de uppstar. Utgifter som

6 |AS 38, punkt 15.

® |AS 38, punkt 11.

6 |AS 38, punkt 98, 104.

% | AS 38, punkt 88, 109, 110.
87 Smith, 2006.

% Axelman, 2003.

% Ibid.

 Ibid.
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en gang kostnadsforts far inte vid ett senare tillfalle redovisas som en tillgang. Andra utgifter
som foretaget har i samband med utveckling far eventuellt redovisas som en immateriell
tillgdng om ett antal kriterier’* &r uppfylida.’

3.6 Synergieffekter

Enligt IFRS 3 skall det forvarvade foretaget beskriva varfor forvéarvsanalysen slutade med ett
overvarde specificerat som goodwill och vilka faktorer som bidragit till denna. I manga
koncernredovisningar lamnas upplysningen: “Goodwillen ar hanforlig till den hoga
I6nsamheten i det forvarvade bolaget samt synergieffekter som forvantas uppsta pa grund av
forvarvet.” Utifran denna kommentar kan det vara svart att utlasa vad det 4 som inte har
identifierats och vérderats, samtidigt som det finns faktorer som bidrar till att skapa
Idnsamhet. "

Att en goodwillpost uppstar genom synergier har med samverkande faktorer att gora, dar
moder- och dotterbolag &r vdrda mer tillsammans, dn vad de var och en for sig. Dessa
synergieffekter uppkommer oftast inte med en gang utan nar de olika verksamheterna har
blivit koordinerade. Effekterna av synergierna kan under forsta tiden vara noll, eller till och
med negativa.”* Nar hog niva av goodwill uppstar har foretaget svart for att uppskatta det
verkliga vérdet pa de immateriella tillgangarna. En av anledningarna till en éverdriven hég
niva av goodwill kan vara att foretaget i mojligaste man minimerar de immateriella
tillgangarnas varde och pa detta satt okar goodwillvardet, for att de vill minimera
exponeringen till avskrivning och nedskrivningstest. Vissa immateriella tillgangar, som till
exempel varumarken, dr tankta att ha en obestamd nyttjandeperiod. Konsekvenserna blir da
att wvardet pa varumarket eventuellt behdver skrivas ned i samband med
nedskrivningsprévning, vilket kan upplevas som generande for foretaget. Med tanke pa att
varumarken maste provas individuellt vid ett nedskrivningstest sa Okar risken for
nedskrivning. Goodwill paverkar inte féretagets vinst eftersom den inte behover skrivas av,
utan skall istallet nedskrivningsprovas. For att minska risken for nedskrivning kan goodwill,
till skillnad fran immateriella tillgangar, laggas samman till grupper som sedan kallas
”kassagenererade enheter”, vilka kan inkludera delar av forvarvarens befintliga verksamhet.
Med tanke pa att det forekommer en majlighet att minska risken for nedskrivning, finns det i
vissa fall sannolikt incitament att fordela sd mycket som majligt av kopeskillingen i
goodwill.”

™ |AS 38, punkt 57.
2 Axelman, 2003.

3 Gauffin mfl, 2006.
4 Schuster, 2005.

S Forbes, 2007.
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4 Empiri

Har presenteras insamlad data. Forst presenteras information som ar hamtad ur foretagens
arsredovisningar. Sedan presenteras materialet fran intervjuerna och darefter féljer material
fran intervjuad redovisningsspecialist.

4.1 Foretagen

4.1.1 BioPhausia

BioPhausia ar ett Specialty Pharmabolag som arbetar med att forvarva och licensiera
lakemedel. Deras produktutbud bestar av nischprodukter, generiska lakemedel samt original-
och parallellimporterade lakemedel, bade med och utan patentskydd. Foretaget inriktar sig pa
forséljning och marknadsféring men bedriver ingen egen forskning. Daremot deltar de i
utvecklingen av nya originalldkemedel genom partnerskap med bioteknikbolag. De &r
framforallt verksamma i Danmark, Norge och Sverige, dar Sverige utgor storsta delen av
deras verksamhet. En viktig handelse under daret var tecknandet av ett tioarigt leveransavtal
med amerikanska armén. Ar 2005 var deras omsattning cirka 138 miljoner svenska kronor,
resultat innan skatt minus 2,8 miljoner kronor och antalet anstéllda uppagick till tio personer.
BioPhausia AB var under 2005 noterade pa Stockholmsbérsens O-lista. "

Under &r 2005 forvarvade BioPhausia 100 % av parallellimportforetaget Cross Pharma fran
Meda. Syftet med forvarvet var att bredda produktsortimentet med receptbelagda ldkemedel.
Lakemedlen fanns redan innan forvarvet till forsdljning pd de norska och svenska
marknaderna. Utbetald kopeskilling uppgick till cirka 41,1 miljoner kronor och andelen
redovisad goodwill i samband med forvérvet uppgick till 11 miljoner kronor. Andel goodwill
i forhallande till kopeskilling blev cirka 26,8 %."”

4.1.2 BioTage

BioTage ar ett lakemedelsforetag verksam inom det biovetenskapliga omradet. Foretaget ar
uppdelat i tva olika affarsverksamheter: lakemedelskemi och genetisk analys. Omradet
lakemedelskemi &r storst och star for cirka 80 % av foretagets totala omsattning. Deras totala
omsattning ar cirka 430 miljoner kronor. Foretaget ar storst pa den nordamerikanska
marknaden, som utgdr drygt halften av den totala forséljningen foljt av den europeiska
marknaden, som star for ca 35 %. Aven den asiatiska marknaden &r viktig for foretaget.
Koncernen redovisade ett negativt resultat innan skatt pa cirka 37 miljoner kronor under
rakenskapsaret 2005. Pa balansdagen den 31le december samma ar hade foretaget 330
anstallda och var noterat p Stockholms O-lista.”

Foretaget har gjort tva stora forvarv under 2005, dels forvarvades det amerikanska bolaget
Argonaut Technologies och schweiziska Separtis. Bada forvarven har for avsikt att starka
foretaget inom det lakemedelskemiska verksamhetsomradet. Argonaut forvarvades for att ge
koncernen ett bredare produktsortiment. Kopeskillingen uppgick till cirka 175 miljoner
svenska kronor och vid férvarvet uppkom ett redovisat goodwillvéarde pa cirka 90 miljoner
kronor vilket medfor en kvot mellan redovisad goodwill och sammanlagd kopeskilling pa
drygt 50 %. Den goodwill som uppkommit avses vara hanforlig till synergieffekter, en

'® BioPhausias &rsredovisning 2005.
" BioPhausias &rsredovisning 2005.
"8 BioTages arsredovisning 2005.
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starkare marknadsposition samt ett battre produktsortiment. Det andra forvarvade foretaget,
Separtis, ar en distributor till BioTage och forvarvades for att konsolidera distributionen inom
EU. Kopeskillingen uppgick totalt till cirka 14 miljoner kronor och av dessa ar cirka 4,5
miljoner redovisad som goodwill. Kvoten mellan redovisad goodwill och sammanlagd
k(‘jpeskil7lging for Separtis ar ungefar 32 %, kvoten for de bada forvarven uppgar till cirka
50,1 %.

4.1.3 Getinge

Getingekoncernen arbetar med att leverera ergonomiska losningar for dldrevarden, medicinsk
utrustning for kirurgi, intensivvard och infektionsbekdmpning. Produkterna tillverkas i nio
lander vid 24 anléggningar och distributionen sker globalt; framst genom den egna
forsaljningsorganisationen. Vasteuropa star for den storsta delen av forsaljningen inom
koncernen och darefter kommer Nordamerika, Asien/Australien och évriga delar i varlden.
Forséljning till sjukhus utgor cirka 75 % av omséttningen och star for deras storsta
kundsegment. Ar 2005 var deras omséattning ungefar 11 880 miljoner svenska kronor och
resultatet var innan skatt 1 601 miljoner kronor. Antalet anstéllda i koncernen uppgick till
7 400 personer ar 2005 och dessa var verksamma i cirka 100 bolag i 30 lander. Sedan 1993
har Getinge varit noterad pa Stockholmsbérsens A-lista.®

Under ar 2005 forvarvades alla aktier i franska La Calhéne koncernen for en kopeskilling pa
153,4 miljoner kronor och andelen redovisad goodwill i samband med férvarvet uppgick till
131,9 miljoner kronor. Syftet med forvérvet av La Calhéne var att uppna en forstarkt position
pa Life Science-marknaden. Total andel goodwill i forhallande till kopeskillingen blev cirka
86,0 %. Den goodwill som uppstatt i samband med forvarvet hanfors till 6kad forsaljning
genom koncernens saljorganisation av La Calhéne produkter samt synergier hanforliga till
produktionen. For att bearbeta den brittiska marknaden pa ett mer effektivt satt forvarvades
Lancer UK for en kopeskilling pa 156,5 Mkr och andelen redovisad goodwill uppgick da till
70,6 Mkr. Total andel goodwill i forhallande till képeskilling blev cirka 45,1 %. Den goodwill
som redovisas i samband med forvérvet har uppstatt genom synergier som forvantas uppnas
pa den engelska marknaden. Getinge forvarvade aven distributorer fran Spanien och Irland
samt en del mindre ovasentliga forvarv. Kopeskillingen for dessa forvéarv var 51,9 miljoner
kronor och andelen redovisad goodwill uppgick till 44,6 miljoner kronor. Total andel
goodwill i forhallande till kopeskillingen blev cirka 85,9 %. Goodwillen hanfors till
ytterligare penetrering av de olika marknaderna. Total andel goodwill i forhallande till
kopeskilling for alla férvarven uppgick till cirka 68,3 %.%

4.1.4 Meda

Meda ar ett Specialty Pharmaforetag som i huvudsak verkar inom tva affarsomraden, Medical
Device och Pharma. Medical Device finns i Norden och marknadsfor medicintekniska
produkter. Bolaget koncentrerar sin forsaljning inom foljande omraden: allergi/astma,
hjart/kérl, smarta/inflammation, mage/tarm, hud/infektion och lokala produkter, som &r
produkter med starka varumarken och specialistprodukter. Den totala forséljningen pa
2 870 miljoner svenska kronor sker framforallt i Europa, med Tyskland i spetsen. Pa
balansdagen, det vill sdga den 31 december 2005, hade bolaget totalt omkring 1 800
medarbetare och det redovisade resultatet innan skatt var pa 141,6 miljoner kronor. Meda var

" BioTages arsredovisning 2005.
8 Getinges &rsredovisning 2005.
8 Getinges &rsredovisning 2005.

24



Agerberg, Pettersson & Unger

under 2005 noterat pa Stockholmshérsens O-lista.*

Koncernen gjorde i huvudsak ett stort forvarv under rakenskapsaret 2005. Bolaget som
forvarvades var det tyska lakemedelsforetaget Viatris. Forvérvet forvantas att ge Meda ett
bredare produktsortiment och ett geografiskt tillskott i framférallt Europa. Genom forvérvet
raknar Meda med att fa fordelar da Viatris har nya produktionsanlaggningar medan Meda har
outsoursat sin tillverkning. Den goodwill som redovisas i foretaget hanfors till framtida
produkt- och marknadsmdjligheter. Ytterligare forvantningar &r kostnadsbesparingar och
synergier som hanfors till forséljning och produktutveckling. Den sammanlagda
kopeskillingen uppgick till cirka 5 460 miljoner kronor och redovisad goodwill till cirka 5 100
miljoner kronor, vilket ger en kvot mellan redovisad goodwill och képeskilling pa 93 %.%

4.1.5 En dverblick 6ver forvarven

For att fa en tydligare 6verblick dver fordelningen vid forvarven, presenteras har ett diagram
over redovisade varden. | diagrammet presenteras hur évervérdet ar fordelat mellan materiella
tillgangar, immateriella tillgangar och goodwill.

BioPhausia BioTage Getinge Meda

B Goodwill m Materiella tillgdngar ® Immateriella tillgdngar

Figur 1. Hur 6vervardet ar fordelat mellan immateriella tillgdngar, materiella tillgangar och goodwill.
(Kalla: De fyra foretagens arsredovisningar ar 2005)

8 Medas &rsredovisning 2005.
8 Medas &rsredovisning 2005.
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Nedan presenteras de immateriella tillgangar med avskrivningstid som uppkom i och med
forvérven:

BioPhausia

Marknadsforing licenser 5-10 ar
Varumarkesréttigher Obegransad
BioTage

Varumarken 7 ar

Patent 8-20 ar
Strukturkapital (upparb. kundrelationer mm) 7 ar
Getinge

Kundrelationer 3-10ar
Patent 3-10ar
Varumarke Obegransad
Ovriga (teknisk kunskap mm) 3-15ar
Meda

Produktrattigheter 10-15 ar
Licensrattigheter 10-15 ar
Kundavtal 10-15 ar
Ovriga 3ar

Tabell 1 Immateriella tillgdngar som identifierades vid forvéarven.
(Kalla: De fyra foretagens arsredovisningar ar 2005)

4.2 Intervjuer med foretagen

Intervjuerna har sammanstallts i tematisk form, dels for att respondenterna 6nskat att fa vara
anonyma och dels for att uppsatsforfattarna anser att det underlattar for lasaren att aterge
informationen i tematisk form. Det bor klargoras att det som sammanstallts nedan inte &ar
uppsatsforfattarnas egna reflektioner eller asikter utan endast det som kommit fram under
intervjuerna.

4.2.11FRS3

Vid kontakt med respondenterna stilldes fragor om hur de tillfragade hade inforskaffat
kunskap om IFRS 3, vad de har for kommentarer till anpassningen till det nya regelverket och
om de tycker att det &r befogat med de upplysningskrav som numera géller enligt IFRS 3.
Respondenterna har skaffat sig kunskap om IFRS 3 delvis genom tryckta kallor, exempelvis
anvandes FAR samlingsvolym, tryckt material fran revisorer, internationell
redovisningsstandard i Sverige samt rekommendationer. De har dven skaffat sig kunskap i
form av utbildning genom seminarier samt konsultation fran externa parter sa som revisorer.
Respondenterna var i stort sett eniga om att anpassningen till regelverket har varit
tidskravande. Anledningen till detta ar att anpassningen kan ses som en inlarningsprocess och
att det tar viss tid innan foretagen hittar ett tillfredstallande satt att arbeta pa. Aven storleken
pa foretaget kan paverka eftersom att det kan uppfattas som mer tidskravande for ett litet
noterat bolag &n for ett storre bolag att anpassa sig till IFRS 3. Alla respondenter sag dock inte
anpassningen till det nya regelverket som komplicerad. Anpassningen kan ses som ett steg
framat nar det galler redovisningen av rorelseforvarv, genom att goodwillposten blir mer
specificerad eftersom fler tillgangar identifieras, saval materiella som immateriella. Det
papekas dock att jamforbarheten blir samre genom att identifieringen av immateriella
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tillgangar tolkas olika av olika personer. Foretag har aven fatt kritik ifran analytiker for att de
inte anses fordela ut Overvérden utan fortfarande bara ser det som ren goodwill, detta trots att
foretagen forsokt anpassa sig till det nya regelverket. Vad galler upplysningskraven i IFRS 3
och huruvida dessa ar befogade gar meningarna isar. |1 de fall respondenterna tyckte att
upplysningskraven var befogade var det dven nagon respondent som ansag att det eventuellt
skulle vara befogat med ytterligare upplysningskrav. | de fall respondenterna inte ansag att
reglerna skulle vara mer omfattande &n idag, angavs skél som att vissa krav redan i nuldget
var svara att uppfylla. Som exempel namns inkramsforvarv dar verksamheten integreras i
befintlig verksamhet.

| och med att immateriella tillgangar enligt det nya regelverket skall vérderas till verkligt
varde stalldes fragor till respondenterna om detta ger upphov till subjektiva bedomningar samt
om det nya regelverket ger en mer réttvisande bild av foretaget och dess resultat. Alla
respondenter var dverens om att vardering av immateriella tillgangar till verkligt véarde ger
upphov till subjektiva bedomningar. En orsak ar att manga av dessa berakningar baseras pa
prognostiserade framtida floden, vilket leder till en viss subjektivitet. Subjektiva beddmningar
tros dock vara stOrre innan praxis har utvecklats mer. Nar regelverket blivit mer etablerat
kommer det troligtvis att bli mer likartade vérderingar. Vid redovisning av immateriella
tillgangar sa anvands modeller som é&r relativt etablerade, men pa grund av att modellerna
innehaller parametrar som ar foretagsspecifika finns det en majlighet att laborera med dessa
varden, vilket kan ses som en svaghet da risken for subjektivitet blir for stor. Ytterligare en
aspekt som tas upp ar svarigheten att kunna satta ett marknadspris eftersom det inte skulle
vara praktiskt genomforbart att direkt avyttra vissa tillgangar pa en marknad dar det redan
finns ett marknadspris for produkten. | ett sadant fall uppkommer subjektiva bedomningar vid
faststéllandet av det verkliga vérdet och svagheterna i IFRS 3 framkommer. Enligt standarden
stalls langtgdende krav pa att fordela ut Gvervarden pa saval materiella som immateriella
tillgangar. En reflektion fran en av respondenterna ar att tillgangarna skall identifieras enligt
kriterierna i IFRS 3 och kunna beréknas pa ett tillforlitligt satt. Om det skulle goras en
fundamentalistisk tolkning utifran detta sa skulle i princip allt som har ndgot Gvervarde,
exempelvis borsnoterade aktier, fastigheter eller liknande bli goodwill. 1 och med detta skapas
en motsagelse i IFRS 3, vilket visar pa att de som satt samman reglerna om forvarvsanalysen
ar mer teoretiska an praktiska.

En del av respondenterna anser inte att IFRS 3 ger en mer rattvisande bild av foretaget och
dess resultat i nuldget. En mer rattvisande bild kommer troligen att vaxa fram i framtiden nar
processen har etablerat sig efter att kritikerna har framfort sina asikter. Det kan dock ta ett par
ar innan foretagen, som en respondent uttryckte sig, har "lart sig sin laxa” och tagit till sig av
dessa synpunkter. En asikt som fordes fram var att det inte har blivit lattare for lasarna att
forsta arsredovisningarna, utan lasaren maste vara val insatt i regelverket for att kunna forsta
borsbolagens arsredovisningar, vilket exempelvis inte manga smasparare ar. En annan
synvinkel &r att det nya regelverket varken ger en mer eller mindre réttvisande bild &n
tidigare. En av respondenterna gav som exempel att det visat sig att 50 % av ¢vervardet tillhor
identifierade immateriella tillgangar och att dessa har en genomsnittlig avskrivningsperiod pa
tio ar. Det Overvarde som tidigare identifierats som goodwill skrevs av pa 20 ar. Aven om
ambitionen finns att ge redovisningen en mer réttvisande bild, finns det en risk att det istéllet
blir det motsatta genom att redovisningen blir “ryckig” nér avskrivningen ersatts med
nedskrivningsprévning.

4.2.2 Rorelseforvarv
Respondenterna fick svara pa vilka motiv som lag bakom férvarven och vilka som var
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delaktiga vid upprattandet av forvarvskalkylen. Vidare undersoktes huruvida det var svart att
identifiera och vardera immateriella tillgadngar vid forvarven samt om det fanns nagra
branschspecifika immateriella tillgangar som var latta eller svara att identifiera. De flesta
forvarv genomférdes pa grund av att det forvarvade foretaget hade en bra produkt och
kompletterade produktinnehavet. Forvarven kunde innefatta en konkurrent, leverantor eller
ingetdera. Okad omsattning eller marknadstackning var andra orsaker som namndes till
forvarvet. | nagot fall namndes att det var en del i foretagets strategi att véaxa via forvarv. |
samtliga fall var CFO medverkande och i de flesta fall var koncernredovisningschefen med
vid upprattandet av forvarvskalkylen. Ovriga personer som namndes var VD, revisorer,
experter pa varulagersvardering och affarsomradets controller.

Vid identifieringen och varderingen av immateriella tillgangar var i évervagande delen CFO
med och Ovriga personer som namndes var VD, koncernredovisningschef, revisor,
forskningschef, patentansvarig, externa konsulter och i nagra fall hade foretagen erhallit hjalp
fran det forvarvade bolagets personal. Nar det galler identifiering och véardering av
immateriella tillgangar gar asikterna isar om det ar svart eller inte att utfora dessa. Vissa av
respondenterna sag det som en omfattande process, men att de branschspecifika modeller som
finns for att identifiera immateriella tillgangar forenklar samt fungerar som stod nar
identifieringen skall utféras. Exempel som gavs pa immateriella tillgdngar som ar latta att
identifiera var produktrattigheter och varumarken. Det papekades dock att varuméarken var
latta att identifiera, men att det ar ett omfattande arbete att vdrdera dem. Immateriella
tillgangar som namndes som svara att identifiera var patent och pagaende utvecklingsprojekt.
Anledningen till att det ar svart att véardera en forskningsportfélj inom lakemedelsbranschen &r
att det inte &r lika latt att forutse kostnader och vérde till skillnad mot vissa andra branscher
som verkar inom en mogen industri. Som exempel ndmndes bilindustrin d&r det finns mer
kunskaper om produktframtagningen hos det forvarvande foretaget till exempel vad det ar for
typ av motorer de arbetar med och typ av design som sa smaningom kommer att lanseras.

Respondenterna fick aven fragan om de vid ett eventuellt framtida forvarv tror sig kunna
identifiera och vardera fler immateriella tillgangar. Svar som gavs var att varje forvarv ar
unikt och att olika forutsattningar rader vid olika forvéarv. Det finns en ambition om att
identifiera fler tillgangar, vilket nadgon papekade att de troligen kommer att lyckas med, men
att det hanger samman med vad det ar for typ av verksamhet de forvarvar, hur foretagets
balansrakning ser ut och sa vidare. En av respondenterna papekade att det vid forvarv de gjort
efter ar 2005 inte har identifierat fler tillgangar &n vad de skulle ha gjort vid forvarvet 2005,
men att de daremot har identifierat andra immateriella tillgangar. Detta pa grund av att de
forvarvade bolagen sett olika ut. Nagot foretag hade utvecklat en modell for att kunna berékna
immateriella tillgangar vid mindre forvarv, men avser att anvanda sig utav externa konsulter
som hjalp vid storre forvéarv.

4.2.3 Immateriella tillgangar

Vid varje forvarv skall en identifiering och vardering av de tillgdngar som finns i det
forvarvade foretaget utforas. Foretagen forsoker att identifiera sa manga tillgangar som
mojligt, detta framforallt for att anvandarna av arsredovisningarna skall fa en sa riktig bild
som mojligt. Om en tillgang identifieras som en immateriell anlaggningstillgang med
obestamd nyttjandeperiod maste denna omprévas dels for nedskrivning och dels for om den
obestdamda nyttjandeperioden skall besta. Pa liknande satt skall goodwillvardet testas om det
redovisade vardet ar motiverat. Respondenterna tycker att det &r enklare vid forvérvstillfallet
att vardera en post istéllet for fler poster. A andra sidan tillfér det anvandarna béattre och mer
anvandbar information om flera olika tillgangar kan identifieras.
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De nya reglerna i IFRS 3 och IAS 38 har medfort en del forandringar for foretagen angaende
goodwillredovisningen. I studien har forfattarna stéllt fragor angaende dessa forandringar och
vad de medfor for foretagen. Foretagens syn pd hur goodwillposten skall hanteras idag
jamfort med tidigare ar skiljer sig visserligen at en del, men det gar dven att urskilja en del
likneter. Den linjara avskrivningen speglar inte det ekonomiska vardet, det gar inte att
faststalla en riktig nyttjandeperiod som avspeglar forbrukningen pa ett korrekt satt. Teoretiskt
sett kommer en nedskrivningsprévning av det redovisade vardet av goodwill att visa en mer
korrekt bild av det ekonomiska vardet, men respondenterna menar att denna teori inte
fungerar som den &r tankt att fungera i praktiken.

Ett problem som nedskrivningstestet medfor ar att det goodwillvarde som redovisas blir
betydligt mer subjektivt &n tidigare. Vardena baseras i de flesta fall pa prognoser eller
budgetar. Respondenterna menar att om foretagen vill att siffrorna skall stédja ett bestamt
varde ar det inte omajligt att skapa kalkyler eller liknande som kan motivera ett sddant varde.
Foretagen bestdammer exempelvis sjalva vilken diskonteringsranta som skall anvéndas eller
meddelar bara halva sanningen fér anvandarna av arsredovisningen. Utomstaende har svart att
kontrollera om den diskonteringsrdnta som anvands ar rimlig eller om hela sanningen har
kommit fram. Detta medfor att de nya upplysningskraven som nu kravs &r befogade for att det
skall bli svarare for foretagen att undanhalla eller att inte aterge korrekt information, samtidigt
som det skall bli lattare for anvandarna att fa en rattvis bild av foretaget. Andra nackdelar som
namns kring nya regelverket ar att stora varden pa immateriella tillgangar byggs upp.

Vidare anser foretagen att nedskrivningsprévningen ger en viss ryckighet i redovisningen. En
del ar forblir det redovisade vardet detsamma medan det ett annat ar kan skrivas ned med
omfattande belopp. Som exempel namns att foretag kan ha incitament for att bibehalla ett
goodwillvérde, som egentligen inte speglar det ekonomiskt riktiga vardet. Foretaget vill
kanske inte visa att de har betalt ett for hogt pris nar det forvarvade ett bolag. Posten kan pa
detta satt forbli oférandrad over en lang tid, for att senare minska drastiskt under ett
rakenskapsar genom en nedskrivning. Nedskrivningen kan exempelvis dga rum pa grund av
att bolaget bytt foretagsledning. De intervjuade personerna pa féretagen menar att det pa detta
satt blir svart for anvandarna att tolka vad som egentligen ar ekonomiskt riktigt.

Nagra av foretagen anser att tanken med de nya reglerna i IFRS 3 ar goda, men att det i
praktiken inte fungerar pa de vis som reglerna har for avsikt att fungera. For att uppna béasta
resultat borde en fast nyttjandeperiod bestammas fér goodwillvardet och sedan bor detta vérde
skrivas av linjart, inte for att det avspeglar foretagets ekonomiska vérden pa basta sétt utan for
att en linjar avskrivning fungerar bast i praktiken och for att inte goodwillposten skall bli for
subjektiv. En bestdmd nyttjandeperiod och en linjar avskrivning skulle ge anvandarna en mer
begriplig och tydlig redovisning. Foretagen namner dock att det finns argument bade for och
emot att skriva av och att skriva ned. Att satta ett verkligt varde pa goodwillposten &r inte
alltid latt.

4.2.4 Synergieffekter

Fordelar som uppstar i samband med forvarven kan av foretagen ses som en form av
synergieffekt. Dessa synergieffekter kan grundas pa att foretaget kan sélja fler eller andra
produkter, na nya marknader eller gora kostnadsbesparingar. Det finns olika meningar om hur
synergieffekter skall namnas i arsredovisningen. Det &r latt att skriva att synergieffekter finns,
medan det ar svarare att kontrollera om sa verkligen ar fallet. En av respondenterna menar att
det inte ger anvandaren anvandbar information att skriva att goodwill uppkommit pa grund av
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ett samgaende mellan dotterbolag och moderbolag. En annan respondent menar att det vore
bést for anvandaren att informationen finns, men att regelverket fortfarande ar nytt och att det
tar tid innan foretagen vet hur de skall stélla sig till fragan om vilka upplysningskrav som &r
av intresse for anvandarna.

4.3 Intervju med Jan Hanner

Jan Hanner fran revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers, arbetar idag som
redovisningsspecialist med inriktning mot regelverket IFRS 3. Han har tidigare varit verksam
som revisor och har 6ver 20 ars yrkeserfarenhet inom branschen.

4.3.11FRS 3

Fragan om IFRS 3 ger en mer rattvisande bild an tidigare diskuterades &ven vid denna
intervju. Hanner anser att det tidigare regelverket inte ger en speciellt bra bild 6ver riktiga
ekonomiska varden. Ett exempel var nar forvarv utforts pa grund av en tro pa att de produkter
foretaget forfogar over kommer att ge framtida kassaflode under nagra kommande ar.
Forvarvet resulterar i ett goodwillvarde, som under kommande tjugo ar skall belasta resultatet.
Med andra ord paverkas en koncern av kostnader under tjugo ar medan intékterna for
forvarvet uppkommer under en period i borjan. Hanner anser att regelverket & mer logiskt
utformat som det dr idag. Detta for att foretagen arligen maste ompréva om de ekonomiska
fordelarna som uppkom i form av goodwill fortfarande existerar. Skulle de ekonomiska
vardena ha forandrats skall tillgangarna skrivas ned.

Komplikationerna med en ryckig resultatredovisning som respondenterna fran foretagen hade
uppmarksammat, anser aven Hanner att det verkar vara den allménna uppfattningen i och med
implementering av IFRS 3. Daremot menar han att problemet kan tonas ner om féretagen
hanterar nedskrivningsprévningen pa ratt satt. En cyklisk bransch med bade uppgangar och
nedgangar skulle kunna innebara en nedskrivning vid varje nedgangsperiod i cykeln. De
prognosvérden som anvands vid nedskrivningsprovningen maste stracka sig langre an bara en
cykel, enskilda ar skall darmed inte kunna paverka redovisningen.

P& fragan om IFRS 3 har medfort fler konsultuppdrag for revisionsforetagen svarade Hanner
att det finns en viss skillnad mellan sma och stora bolag. Storre bolag ar oftast béattre pa att ta
till sig forandringar, genom att de oftast tillsétter en projektgrupp som skall implementera de
nya reglerna i verksamheten. | mindre foretag dar en person arbetar med mindre
specialiserade arbetsuppgifter innebar en forandring inom ett omrade mer inlarningstid an om
personen hade varit specialiserad pa omradet.

En viktig faktor som skall beaktas nar upplysningskraven fran arsredovisningarna granskas &r
den begrénsade tiden som foretagen forfogar éver. Den verklighet som Hanner presenterar ar
att foretagen ibland inte avsatt tillrackligt med tid for att forse arsredovisningen med de
upplysningar som enligt regelverket skall finnas med. Antalet sidor som arsredovisningen
skall innehalla kan i forvag vara bestamt och nar arsredovisningen sedan skapas finns inte
plats for all information som foretaget har for avsikt att publicera. Hanner papekar aven att
revisorerna informerat bolagen om att férandringarna i IFRS tar tid att redovisa, da
revisorerna erhallit liknande erfarenheter fran US GAAP implementeringen. Foretagen har
trots detta i en del fall nonchalerat informationen. En annan forklaring till varfor
upplysningskraven kan framsta som otydliga eller till och med bristfalliga &r att féretagen inte
vill lamna ut all information da den kan anses som kénslig. Féretagen gor en egen bedémning
av de upplysningskrav rapporterna maste innehalla samt vad som utgor kanslig information
och som darmed inte publiceras.
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4.3.2 Rorelseforvarv

Nér det galler IFRS 3 och varderingen kring forvarvskalkylen anser Hanner att den nya
standarden pa ett teoretiskt plan ar valdigt logisk, da det som &r forvarvat redovisas till sitt
verkliga varde. Det gar dock att pa ett 6vergripande plan urskonja tva olika komplikationer.
Den forsta komplikationen har att géra med de personer som &r inblandade i forvérvet och
upprattandet av forvarvskalkylen. Problemet ligger i att den person, eller de personer som
fattar beslut om forvérvet ofta inte ar de som sedan uppréttar forvarvskalkylen. Besluten kring
forvarven fattas oftast av personer med hogre befattningar inom koncernen och pa detta satt &r
det personer med hogre befattningar som forhandlar och till slut sétter den faktiska prislappen
pa det forvarvade bolaget. Innan forvarvet kommer till stand varderas bolaget som skall
forvarvas pa ett mer dvergripande satt, framtida kassafloden ar exempel pa viktiga faktorer.
Nér besluten sedan &r tagna och kopeskillingen bestamd tar en ny grupp av personer vid, som
skall redovisa forvarvet, med andra ord uppratta forvarvskalkylen. En ny vardering pa det
forvarvade bolaget genomfors, men pa ett annat stadium an den tidigare vérderingen. Forst
identifieras alla typer av tillgangar och skulder i foretaget for att darefter véarderas. Vardet pa
enskilda tillgangar och skulder bildar foretagets totala varde. Det pris som forhandlats fram
och betalas skall fordelas ut pa de forvarvade tillgangarna. Pa bada satt varderas bolagen till
verkligt varde, men pa tva olika satt och fran tva olika perspektiv.

Den andra komplikationen innebar att tillgangar som egentligen inte har nagot varde for
forvarvaren maste tas upp till verkligt varde i forvarvsanalysen. Det forvarvande bolaget
maste vardera foremal som de inte tidigare satt ett varde pa och pa detta satt egentligen inte
betalat for. Hanner menar att immateriella tillgangar som egentligen inte skulle ha funnits i en
balansrakning kommer att dyka upp i forvarvsanalysen. Alla féremal &r inte enkla att véardera
vilket medfor att varden som inte &r helt och hallet tillforlitliga maste séttas pa tillgangar och
skulder, ett exempel pa ett sadant foremal kan vara ansvarsforbindelser.

4.3.3 Immateriella tillgangar

Hanner har pa samma satt som foretagen uppfattningen om att det inom lakemedelsbranschen
kan vara svart att sétta varden pa olika tillgangar. Varderingen pa produktutveckling kan ses
som digital i den mening att s lange som tillgangen inte genererar inbetalningar till foretaget
ar det svart att se hur produkten kommer att lyckas pa marknaden, medan det blir lattare i och
med att produkten borjar generera inbetalningar till foretaget.

Hanner hanvisade till en konferens med Peter Malmqvist, analyschef pa Nordnet, dar
analytikerna var néjda med de noterade bolagens forsta rapporter under ar 2005 genom att
foretagen redovisat fler immateriella tillgdngar an vad analytikerna hade forvantat sig.
Daremot fanns inte intresset for att redovisa en stor del immateriella tillgangar hos foretagen
utan hos redovisare och revisorn. Respondenten tror att foretagen inser att det en dag kommer
nedgangar och att det da &r bra for foretagen att ha skrivit av pa sina identifierade tillgangar
istallet for att allt kommer pd en gang vid nedskrivningen, en slags forsiktighetsprincip.
Hanner pavisade dven att det var vanligt forekommande att analytikerna raknade bort
goodwillposten vid foretagsvardering.

4.3.4 Synergieffekter

Hanner anser att det ar svart att peka ut nagon direkt forklaring till varfor det ar en sa stor
spridning inom lakemedelsbranschen i hur mycket som hamnar i goodwillposten, men att tva
faktorer kan ndmnas i sammanhanget. Varje forvérv ar unikt och varje foretag som fordrvas
ser olika ut, pa detta satt kommer goodwillvardena att skilja at beroende pa vad for typ av
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forvarv som utforts. Den andra faktorn som kan paverka goodwillstorleken &r kopplad till hur
stort intellektuellt kapital som finns i bolaget eller andra poster som separat inte gar att
aktivera, exempelvis synergieffekter.
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5 Analys

Analysavsnittet staller den sammanstdllda referensramen mot framarbetad empiri.
Dispositionen under analysavsnittet foljer samma redovisning enligt tidigare valda teman;
IFRS 3, rorelse forvarv, immateriella tillgangar och synergier.

5.11FRS 3

Heffes menar i tidigare ndmnd artikel att det krévs en del arbete av foretagen for att skaffa sig
den kunskap som kravs i och med inforandet av IFRS 3 och det 6kade kravet pa att fler
tillgangar an tidigare skall varderas till verkligt varde. Behdver foretaget dessutom extern
konsultation for att inforskaffa denna kunskap okar kostnaderna for bolaget. Inlarningen av
reglerna kring IFRS 3 bor sannolikt ha inneburit 6kade kostnader for foretagen med tanke pa
att det krévs utbildning och informationssékning i samband med inférandet av nya regler.
Forutom tryckta kallor skaffade sig manga av de tillfragade foretagen sig kunskap genom
utbildning via seminarier eller konsultation fran externa parter sdsom revisorer. Eftersom
vissa foretag har valt att anvanda extern hjalp vid framtida forvarv sa torde kostnaderna oka i
och med detta, eftersom mer professionell kunskap behdvs pa grund av de dkade
upplysningskraven. Skillnaden mellan stora och sma bolag kan kopplas till Jan Hanners asikt
om att det finns skillnader i samband med foérandringar. Han anser att i storre foretag dar
personalen har specialiserade uppgifter &r det ofta enklare att implementera nya regler i sin
verksamhet, vanligtvis genom att de tillsatter en projektgrupp. | mindre foretag dar personalen
kanske har fler och mindre specialiserade uppgifter tar inlarningsprocessen vid en forandring
langre tid.

Enligt IASB:s forestéllningsram skall foretagens rapporter innehalla s&a mycket information att
informationsbehovet hos storre delen av anvéndarna tillgodoses. Réttvisande bild skapas
vanligtvis om de finansiella rapporterna upprattas genom tillampliga redovisningsstandarder
som ges kvalitativa egenskaper. Enligt IFRS 3 sa skall tillgangarna véarderas till verkligt
varde, vilket respondenterna ansag ge upphov till subjektiva bedomningar. 1 och med att
identifieringen av immateriella tillgadngar tolkas olika av olika personer, enligt en av
respondenterna, sa skapas inte en fullstandig rattvisande bild och jamforbarheten blir samre.
Pa grund av att manga berakningar baseras via prognoser om framtida fléden sa ansag en del
respondenter att subjektiviteten okar. Jan Hanner anser dock att dagens regelverk med en arlig
nedskrivningsprovning av goodwill &r mer logiskt an det tidigare regelverket. Han anser att
det tidigare regelverket inte gav en rattvisande bild 6ver de ekonomiska vérdena i foretaget.
Detta med tanke pa att en koncern i samband med avskrivning av goodwill belastades med
kostnader under tjugo ar, medan intakterna uppkom i borjan; vid forvarvet. De flesta
respondenter forfattarna intervjuade ar dock Gvertygade om att nar regelverket blir mer
etablerat s& kommer de subjektiva bedémningarna minska och darigenom kommer en mer
rattvisande bild att skapas.

5.2 Rorelseforvarv

Vid varje foretagsforvarv skall det forvarvande foretaget enligt regelverket upprétta en
forvarvskalkyl dar foretagen identifierar och varderar alla tillgangar. Respondenterna ansag
att det vore enklare om de istallet for att identifiera, vardera och fordela ut kopeskillingen pa
de forvarvade tillgangarna, istallet kunde anvanda sig av en post i redovisningen. Det papekas
dock att det nya regelverket béattre forser anvandarna med mer anvandbar information, med
tanke pa intressenterna far en battre bild 6ver vad som har forvarvats. Det nya regelverket
avspeglar battre foretaget, dess tillgdngar och forvarvet pd ett mer rattvisande sétt.
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Informationen blir mer komplett for anvandarna nér foretagen preciserar allt, men
informationen é&r alltifran lattare att forsta. Det kravs att anvandarna av en arsredovisning ar
tamligen insatta i det nya regelsystemet for att kunna ta del av informationen pa béasta sétt.

Hanner anser att vérderingen kring forvérvsanalysen ar logisk, men att det i praktiken kan
finnas vissa komplikationer. Ett problem &r att det ofta ar olika personer som &r med om
besluten om forvarvet och uppréttandet utav forvarvskalkylen. Innan forvarvet genomfors
varderas foretaget overgripande och efter forhandlingar mellan berérda parter faststélls en
slutgiltig kopeskilling. Genom férhandlingar kan det handa att foretagen far betala ett for hogt
pris beroende pa forhandlingens resultat. | denna process ar det ofta personer med ledande
befattningar som ar med och fattar beslut. Efter forvarvet skall en forvarvskalkyl uppréttas
och detta sker relativt ofta av andra personer an de som fattade beslutet om forvarvet. En ny
vardering maste utféras i samband med upprattandet av forvarvskalkylen och denna vardering
skiljer sig ifrdn den ursprungliga, genom att alla enskilda tillgdngar och skulder i det
forvarvade foretaget skall identifieras och vérderas till verkligt varde. Bada varderingarna
aterspeglar det verkliga vardet, men sett ur tva olika perspektiv. For att belysa problematiken
namner Hanner att dven tillgadngar som inte har nagot varde for det forvarvande foretaget
maste tas upp till verkligt varde i forvarvsanalysen. Pa detta satt varderas tillgdngar som inte
tidigare tillsatts nagot varde av det forvarvade foretaget och foremal som egentligen inte skull
ha funnits i balansrakningen dyker upp i forvarvsanalysen. Alla féremal ar inte enkla att
vardera och konsekvenserna av detta blir att varden som kanske inte &r fullt tillforlitliga satts
pa tillgangar och skulder.

Forfattarna ser bland foretagen ett stort engagemang vid upprattandet av férvarvskalkylen dar
manga ar delaktiga. Enligt var mening sa ar det dock anméarkningsvart att inte fler personer
fran det forvarvade foretaget ar delaktiga, med tanke pa att de har kunskap som kan vara till
hjalp vid varderingen till verkligt varde. Om personal fran det forvarvade foretaget ar delaktig
i samband med varderingen av tillgangarna borde det dven skapa en mer rattvisande bild och
redovisningen bor darmed bli mer tillforlitlig.

Enligt IFRS 3 skall en tillgang redovisas separat om den uppfyller vissa krav. Ett av dessa
krav &r att en immateriell tillgang skall tas upp till verkligt varde om den uppfyller kravet pa
att den kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Uppsatsforfattarna uppfattar det som att foretagen
har anstrangt sig genom att forsoka identifiera och vérdera de immateriella tillgangarna pa
basta séatt genom att sétta sig in i regelverket och ratta sig efter det, men far uppfattningen att
det inte alltid &r latt att efterleva. Inom ldkemedelsbranschen kan det vara svart att sétta ett
marknadspris till verkligt varde pa en tillgang eftersom den i vissa fall inte skulle kunna
avyttras pa en marknad dar det finns ett pris for den. Ett exempel pa en sadan har tillgang ar
produktutveckling. Hanner menar att varderingen av sadana hér tillgdngar kan ses som
digitala genom att sa lange produkten inte genererar inbetalningar till foretaget, sa ar det svart
att forutse hur den kommer att lyckas pa marknaden. Det ar forst i och med inbetalningarna
till foéretaget som produkten léttare kan ses som lyckad eller inte.

En del av respondenterna ansag att de kade upplysningskraven inte bor vara mer omfattande
an idag och det gar sakerligen att koppla samman med svarigheten om att satta varden pa
immateriella tillgangar om de inte finns pa en aktiv marknad. Ett problem som nagon av
respondenterna berdr ar att det i vissa fall ar enklare att identifiera en tillgang an att vardera
den, som exempel ndmns varumérken. En aspekt som Forbes tar upp i sin artikel &r att i och
med att varumarken ofta har en obegransad nyttjandeperiod och maste nedskrivningsprovas
individuellt, sa 6kar risken for att vardet maste skrivas ner.
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Hanner namnde att Peter Malmqvist som ar analyschef pa Nordnet, pa en konferens hade
framfort att foretagen hade redovisat fler immateriella tillgadngar an vad analytikerna hade
forvantat sig. Intresset for att redovisa mycket immateriella tillgangar 1ag dock oftare hos
redovisare och revisorer an hos foretagen. En av respondenterna papekade just att foretagen
trots att de har forsokt att anpassa sig till det nya regelverket fatt kritik fran analytikerna om
att de inte fordelar ut 6vervérdena, utan ser det som ren goodwill. Hanner tror att foretagen i
framtiden kommer att se fordelarna att identifiera tillgangar som skrivs av for att i mojligaste
man undvika engangsnedskrivningar.

5.3 Immateriella tillgangar

| och med de nya reglerna i IFRS 3 skall de tillgangar som klassificerats med obegréansad
nyttjandetid, arligen eller sa ofta det anses nddvandigt, provas for sitt ratta varde. Om
resultatet blir att de immateriella tillgdngarna ar for hogt varderade ska foretagen gora
nedskrivning av den immateriella tillgdngens vérde. Respondenterna asikter var skilda, nagon
ansag inte att det skapade nagon rattvisande bild. Respondenten menade att pa ett teoretiskt
plan s& ger nedskrivningsprovningen det redovisade vardet en bra avspegling av det
ekonomiska vardet, vilket inte en linjar avskrivning gor. Da nagra respondenter ansag att en
fast nyttjandeperiod skulle bestaimmas dven for goodwillposten och att den da aven skulle
skrivas av skulle skapa en betydligt mer begriplig redovisning. Nedskrivningsprévningen kan
aven ge en viss ryckighet i redovisningen vilket kan medféra att foretagen far ta véldigt stora
kostnader vissa ar i form av att de redovisade immateriella tillgangarna minskat i véarde och
kostnadsfort dem direkt. Skulle ett foretag redan ha daliga siffror, kan det eventuellt ligga i
foretagets intresse att forsoka vardera sina tillgangar sa lika varde som majligt for att undvika
att ta nagra kostnader pa grund av nedskrivningar. Aterigen kopplas redovisningen samman
med subjektiva bedomningar, tillforlitlighet och réttvisande bild. Hanner & medveten om att
manga av foretagen kan uppfatta att resultatredovisningen kan bli ryckig i och med de nya
reglerna gallande nedskrivningsprovning. Han menar dock att denna ryckighet kan lindras om
foretagen hanterar nedskrivningsprévningen pa ratt satt. | och med att lI6nsamheten i en
bransch gar i cykler, sa finns det en risk for att foretaget behdver gora en nedskrivning vid
varje nedgangsperiod. For att mildra effekterna av detta kan foretaget se till att enskilda ar
inte paverkar redovisningen genom att se till att de prognosvarden som anvénds i samband
med nedskrivningsprévningen stracker sig langre an en cykel.

Det nya regelverket relaterat till tidigare regelverk ger betydligt battre information av vad det
ekonomiska vardet faktiskt &r. Nackdelen kring att foretagen sjalva skall identifiera och
vardera sina tillgangar kommer férmodligen att vara att foretagen i allt storre utstrackning
kommer att gora subjektiva bedémningar av véardena. Det 4&r manga ganger svart att véardera
en tillgang pa en marknad dar foretagen inte kan salja den immateriella tillgangen atskiljt fran
en annan tillgang. Saval respondenterna som Hanner papekade att svarigheten manga ganger
aven ligger i vad som é&r ratt varde pa en immateriell tillgang for en eller en annan person.
Ytterligare en annan svarighet ar att manga varden baseras pa prognoser och budgetar, vilken
i alla storsta grad ar uppskattningar av framtiden, vilken manga ganger kan vara svart att satta
varde pa. Végs aven rekvisiten om forsiktighet och rattvisande bild in sd kommer foretagen att
narma sig regelverket pa basta satt.

5.4 Synergieffekter

Ett av kraven i IFRS 3 4r att specificera vilka faktorer som bidrog till goodwill. Enligt Gauffin
och Nilsson ar det relativt vanligt att redovisad goodwill hanfors till den hoga Iénsamheten i
det forvérvade foretaget samt synergieffekter. Detta ger ingen utforligare forklaring till vilka
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faktorer som bidragit till denna lonsamhet. En av respondenterna papekade att det ar latt for
foretagen att skriva att det finns synergier, men att det ar svart att kontrollera att det stammer.
Hanners kommentarer kring synergier var att analytikerna vid foretagsanalyser réknar bort
goodwillposten. En av respondenterna berdr just denna punkt genom att papeka att det inte
ger anvandbar information till anvéndaren nér ett foretag skriver att goodwill uppkommit
genom samgaende mellan dotter och moderbolag. En av respondenterna anser att det basta &r
om informationen till anvandaren finns, men papekar att regelverket ar nytt och att det tar tid
innan foretagen vet vilka upplysningskrav som ar av intresse fér anvéndarna.

Enligt Hanner sa finns det ingen given forklaring till varfor det &r en sa stor spridning av
andelen goodwill som uppkommer i samband med rérelseforvarv inom lakemedelsbranschen.
Likt nagon av de 6vriga respondenterna papekar han att varje forvarv ar unikt och att det ser
olika ut beroende pa vad det ar for forvarv. Beroende pa vad det ar for typ av forvarv sa
kommer goodwillposterna att skilja sig at. Faktorer som paverkar storleken pa goodwillposten
kan exempelvis vara intellektuellt kapital och synergieffekter, det vill séga poster som inte gar
att separat aktivera i balansrakningen.
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6 Slutsats

Under slutsatsavsnittet presenteras de slutsatser och egna reflektioner som gjorts. Utifran
problemdiskussionen utformade uppsatsforfattarna fram en fragestallning, har presenteras de
slutsatser som undersokningen mynnat ut i. Kapitlet avslutas med férslag till fortsatt
forskning.

6.1 Avslutande diskussion och slutsats
Uppsatsens huvudfraga var foljande:

> Finns det utrymme i IFRS 3 for tolkningsfrihet som i sin tur paverkar kvoten redovisad
goodwill i férhallande till kopeskilling i samband med ett rorelseforvéarv?

For att fa svar pa huvudfragan stalldes tva delfragor. Den forsta fragan formulerades enligt
foljande:

» Hur har anpassningen till IFRS 3 genomforts?

De utvalda féretagens sétt att ta till sig information kring IFRS 3 har varit ganska lika.
Foretagen har varit pd seminarier, last in sig pa tillampligt material och vid de tillfallen som
kravts har de anlitat externa konsulter. Utifran de empiriska fakta som sammanstéllts anser
uppsatsforfattarna att de utvalda foretagen anstrangt sig for att tillampa reglerna kring IFRS 3.
Engagemanget ar och har varit stort. Respondenterna var dven Gverens om att anpassningen
inte varit sa komplicerad, men regelverket har tolkats olika mellan de olika foretagen. Det
forekommer variationer och skillnader i hur de utvalda foretagen nérmat sig IFRS 3 och
implementerat reglerna i sin redovisning. En del av de utvalda foretagen ar duktiga pa att
presentera sina uppgifter i arsredovisningarna pa ett tillfredstallande sétt, medan andra foretag
tyvarr ar mindre bra. | en del fall &r det svart att tyda redovisningen av forvéarvet genom att
presentationen kring forvarvet ar nagot bristfallig och ibland saknas det uppgifter som hade
fortydligat forvarvsinformationen for lasaren.

Uppsatsforfattarnas uppfattning ar att storleken pa foretaget paverkade huruvida respondenten
tyckte anpassningen till det nya regelverket var mer eller mindre tidskravande. | de storre
foretagen k&ndes anpassningen mindre tidskrdvande an i de mindre bolagen. En anledning
som skulle kunna ligga till grund ar att de storre foretagen har mer resurser i sa val
ekonomiska termer som humankapital. Uppfattningen gavs att de stOrre fOretagen i storre
utstrackning tillsatte projektgrupper som satte sig in i det nya regelverket.

Den andra delfragan formulerades enligt foljande:
> Finns det faktorer som paverkar andelen redovisad goodwill?

En faktor som pavisats ha effekter pa andelen redovisad goodwill ar nér det forhandlade priset
for det forvarvade bolaget ska fordelas ut pa de tillgangar som forvarvats. Uppsatsforfattarna
ser uppréttandet av forvarvskalkylen som en slags efterhandskonstruktion, dar prislappen i
efterhand fordelas ut pa de olika identifierade saval materiella som immateriella tillgangarna.
Det kan uppsta tillfallen dar foretagens forhandlingar kring forvarvspriset leder till att det
forvarvande bolaget far betala ett for hogt pris. Eftersom regelverket sager att foretagen skall
vardera alla tillgangar till verkligt varde och foretaget eventuellt har betalt ett for hogt pris sa
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resulterar det i en stérre goodwillpost i samband med forvarvet.

For lakemedelsbranschen, och formodligen for andra branscher ocksa, sa finns det
immateriella tillgdngar som &r béde litta och svara att identifiera och vardera. Overvagande
andel av de utvalda respondenterna ansag att det inte var nagra storre problem med att
identifiera tillgadngarna. Det svara enligt foretagen &r att vardera tillgangen till verkligt véarde
pa ett tillforlitligt satt. For lakemedelsbranschen namndes som exempel att utvecklingsprojekt
var svara att vardera till ett verkligt varde och dessa kan enligt regelverkets krav vara svara att
definiera som en immateriell anlaggningstillgang. Relateras detta till forvarvskalkylen sa ar
det lattare att forsta anledningen till varfor vissa delar av ett forvarv anses vara goodwill.

En av de brister som kan patalas ar att goodwillposten inte presenteras namnvart eller om
goodwillposten hanvisas till synergieffekter hade det varit av intresse att veta mer precist vad
det kan tankas innebéra for foretagen. Var uppfattning ar att goodwillposten i vissa fall blir en
"restpost”. Da regelverket ar s pass nytt och foretagen inte helt anpassat sig kommer det
formodligen att ta en tid innan foretagen tagit till sig alla delar i det nya regelverket och
implementerat det fullt ut i sin verksamhet pa bésta satt.

De tva delfragorna ledde oss fram till svaret pa huvudfragan:

Tolkningsfriheten lyfts fram nar diskussioner fors kring verkligt varde. Som tidigare ndmnts
ar det for foretagen manga ganger svart att vardera en tillgang till verkligt varde. En svarighet
vid vardering dr vad som dr ett verkligt varde for olika personer eller organisationer. Som
exempel kan verkligt varde vara olika for det forvarvande och det forvarvade bolaget.
Tolkningsfriheten kan manga ganger spegla subjektiviteten. Forfattarna finner en forklaring
till varfor redovisad goodwill i forhallande till kopeskilling skiljer sig at mellan de utvalda
foretagen kan bero pa svarigheterna att vardera de materiella sa val som immateriella
tillgangarna och att 6vervarden saledes redovisas i en goodwillpost.

Uppsatsforfattarna anser att tolkningsfrihet foreligger. Eftersom regelverket inte har varit
tillampligt i Sverige under sa lang tid sa foreligger det tolkningsfrihet for foretagen att tolka
regelverket pa grund av att praxis inte upparbetats an. Sa snart foretagen anvant sig av
regleringen under en langre period kommer tolkningsfriheten att minska genom att
regelverket blir allmant beprovat. Resultatet kommer da sannolikt att leda till att foretagens
arsredovisningar kommer att bli tydligare och lattare att jamféra och forfattarna anser att
tillforlitligheten kommer att 6ka.

Nar det galler upplysningskraven sa ansag nagra av respondenterna att kraven var tillrackliga
och nagon tyckte eventuellt att det kunde utokas. Har foretaget svart for att hitta stod till att
vardera tillgangen till verkligt varde ser forfattarna skal till varfor nagra av foretagen inte vill
ha utokade upplysningskrav. | enlighet med IASB:s forestéallningsram sa anser forfattarna att
en tillgang med ett osékert vérde skall varderas mer forsiktigt, det vill saga till ett lagre vérde.
Forfattarna anser dock att redovisningen inte blir fullt lika tillforlitlig nar tillgdngarna
varderas med en viss osakerhet till ett uppskattat verkligt varde a andra sidan ar detta en
betydligt battre I6sning &n att inte vardera den alls. Enligt var mening kan dven svarigheten att
satta verkligt varde pa en tillgang vara majlig forklaring till varfor olika varden satts pa
immateriella tillgangar och goodwillposten skiljer sig at vilket speglar tolkningsfriheten.

38



Agerberg, Pettersson & Unger

6.2 Egna reflektioner

Risk for subjektivitet ar 6verhangande. Uppsatsforfattarna anser det svart att satta ett verkligt
varde. Vad ar verkligt varde? Svaret pa fragan anser forfattarna alltid kommer att besvaras
med viss subjektivitet. Vad verkligt varde ar, ar olika for olika individer. Vi ar alla olika
individer och det & omdgjligt att vara helt objektiv i allt som ségs och gors. En viss del av
subjektivitet kommer alltid att finnas i nagon grad, sa slutsatsen att redovisningen é&r
godtycklig som analytikerna papekat anser forfattarna ar val hard att dra. Att subjektiviteten
stalls mot att det inte skapar en fullstandigt rattvisande bild ar bra att ha i atanke nar
arsredovisningen blir kritiskt granskad.

En aspekt som Hanner lyfte fram var den tidsbrist som ibland rader nar arsredovisningen skall
tryckas. Hanner sa att foretagen manga ganger i forvag har avtalat med tryckeriet antal sidor
som foretaget har till forfogande for varje arsredovisning och att de darmed inte anser sig ha
mojlighet att precisera mer vad goodwillposten ar. Uppsatsforfattarna stéallde sig da fragan —
varfor ar det just goodwillposten eller information kring forvarvet som undviks? Ar detta
eventuellt pa grund av att informationen kring forvarvet ar svar att precisera och att foretaget
sa langt det ar mojligt undviker att skriva om det?

6.3 Forslag till fortsatt forskning

Under arbetets gang med uppsatsen har ett antal intressanta aspekter kommit fram. Dels skulle
det vara av intresse att se hur foretagen narmat sig regelverket och om tolkningsfriheten
kvarstar om ett antal ar. D& uppsatsforfattarna tror att den ska ha minskat vore det av intresse
att se om det blir sa.

En annan aspekt som lyfts fram ar att i nagra av de foretagsforvarv som gjorts var det nagra

av de forvarvande foretagen som inte tagit upp kundrelationer i sina forvarvskalkyler, varfor
har de da kopt dessa foretag?
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Bilaga 1: Frageformular

Namn:
Utbildning:

Profession/titel:
Antal yrkesverksamma ar:

1. Information/kunskaper kring IFRS 3

a.

Hur skaffade ni er kunskapen kring IFRS 3 Rorelseforvarv?
e Anvande bolaget t ex externa konsulter vid upprattande av
forvérvskalkylen?
Vad har du/ni for kommentarer kring anpassningen till det nya regelverket?
Anser ni att det nya reglerna racker eller tycker ni att upplysningskravet borde
utokas ytterligare?
Ar det befogat med de upplysningskrav som numera galler enligt IFRS 3?

2. Rorelseforvarv

a.

Under 2005 gjorde ert foretag forvarv, varfor gjordes forvérvet/en, fanns det
nagot speciellt motiv till forvarvet/en?

e Var det ett forvarv av konkurrent, leverantor etc?
Vilka var delaktiga vid uppréttandet av forvarvskalkylen? VVem gjorde
identifieringen och varderingen av de immateriella tillgangarna?
Anser ni att det ar svart att identifiera och vardera immateriella tillgangar?
Finns det specifikt for er bransch immateriella tillgangar som ar latta/svara att
identifiera och vardera?

3. Goodwill

a.

b.
C.

d.

Vad tycker ni &r mest fordelaktigt att redovisa goodwill eller att redovisa
immateriella tillgangar med obegransad nyttjandeperiod? Varfor/varfor inte?
Vad tycker ni om att goodwillposten inte langre far skrivas av?

Om foretaget anger att redovisad goodwill uppstatt genom synergieffekter. | ert
fall vad bestar synergieffekterna av? Finns det anledning till att denna
information eventuellt inte finns angiven i er arsredovisning?

Vad bestar Goodwillposten mer specifikt av?

4. Subjektivitet/objektivitet, rattvisande bild

a.

Immateriella tillgangar skall enligt det nya regelverket varderas till verkligt
varde, anser ni att det ger upphov till subjektiva bedémningar? Varfér/varfor
inte?

Anser ni att IFRS 3:s regelverk ger en mer rattvisande bild av foretaget och
dess resultat?

5. Framtida forvarv

a.

Vid ett eventuellt framtida forvarv, tror ni da att ni kommer att ha mojlighet att
identifiera och vardera fler immateriella tillgangar? Varfor/varfor inte?

Avslutande kommentar:
Ar det nagot ni vill tillagga?
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Ar det ok om vi aterkommer vid ett senare tillfalle om vi skulle ha ytterligare fragor?

Vi tackar Dig for att du tog dig tid for att svara pa vara fragor!

43



	 
	 1 Inledning
	1.1 Bakgrund
	 1.2 Problemdiskussion 
	 1.3 Syfte
	1.4 Avgränsningar
	1.5 Uppsatsens fortsatta disposition

	 2 Metod
	2.1 Val av ämne 
	2.2 Tillvägagångssätt
	 2.3 Val av metod
	2.4 Urval av respondenter
	2.5 Studiens trovärdighet 

	 3 Teori/referensram
	3.1 Inledning
	3.2 IASB:s föreställningsram 
	3.3 IFRS 3 Rörelseförvärv
	3.3.1 Goodwill
	3.3.2 Upplysningar

	3.4 Immateriella tillgångar
	3.5 Skillnader mellan IAS 38 och RR 15
	3.6 Synergieffekter 

	 4 Empiri
	4.1 Företagen
	4.1.1 BioPhausia
	4.1.2 BioTage
	4.1.3 Getinge
	4.1.4 Meda
	4.1.5 En överblick över förvärven

	4.2 Intervjuer med företagen
	4.2.1 IFRS 3
	4.2.2 Rörelseförvärv
	4.2.3 Immateriella tillgångar 
	4.2.4 Synergieffekter

	4.3 Intervju med Jan Hanner
	4.3.1 IFRS 3
	4.3.2 Rörelseförvärv
	4.3.3 Immateriella tillgångar
	4.3.4 Synergieffekter


	 5 Analys
	5.1 IFRS 3
	5.2 Rörelseförvärv
	5.3 Immateriella tillgångar  
	5.4 Synergieffekter

	 6 Slutsats
	6.1 Avslutande diskussion och slutsats
	 6.2 Egna reflektioner 
	6.3 Förslag till fortsatt forskning

	 7 Litteraturöversikt
	7.1 Artiklar
	7.2 Litteratur
	7.3 Andra källor
	7.4 Lagar och förordningar
	7.5 Intervjuer
	7.6 Årsredovisingar
	7.7 Webbadresser

	 Bilaga 1: Frågeformulär

