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Sammanfattning

I ABL 21 kap. finns tva typer av laneforbud, det generella laneforbudet eller det sa kallade
narstaendelaneforbudet, och forvarvslaneforbudet eller det sa kallade sarskilda laneférbudet. Syftet
med det generella forbudet &r huvudsakligen att forhindra kringgaende av skattelagstiftningen och
da framst 1an som personer i ett aktiebolags narhet tar for privat konsumtion. Till detta forbud ar
stadgat en rad undantag som till sin natur typiskt sett inte innebar nagon risk for skatteflykt.
Lagstiftaren har dock inte tankt pa riskerna for borgenarskollektivet i dessa situationer, utan fokus

ligger pa riskerna for skatteflykt, vilket har kritiserats i doktrinen.

Motivet for forvarvslaneforbudet ar istéllet att skydda borgenérskollektivet, det finns inget
skatterattsligt behov av skydd i dessa situationer. Framforallt ar syftet att forhindra att fysiska eller
juridiska personer utan egen finansieringsférmaga skall kunna forvarva ett bolag med hjélp av det
forvarvade bolagets resurser. Kringgaenden kan dock ske, framst genom sa kallad efterféljande

finansiering da undantaget fér koncernlan utnyttjas.

Legalitetsprincipen ar viktig vid tolkning av laneforbudsreglerna, eftersom ett brott mot dem kan
leda till straffansvar. De gamla sentenserna “inget brott utan stod av lag” respektive “inget straff
utan stod av lag” genomsyrar tillampningen av forbudsreglerna. Det betyder framst att
laneforbudsreglerna skall ges en restriktiv tolkning och inga analogier far géras da det ar strikt
bokstavstolkning som skall galla. | doktrin har det emellertid accepterats en extensiv tolkning i
uppenbara kringgaendeforsok. Exempel pa detta &r om forvarvet forutsatter att ett 1an ges av det
forvarvade bolaget, och en verenskommelse om detta gjorts fore forvarvet, skulle ett forvarvssyfte
kunna pavisas. Pa grund av legalitetsprincipen och dess restriktiva tillampning finns det ocksa stora
mojligheter till att kringgd forbuden, genom att det endast &r lan fran aktiebolag som innefattas i
lagstiftningen. Genom att bilda andra associationsformer skulle ett kringgaende vara mojligt,
exempelvis genom ett handelsholag. Viktigt blir da att det finns tydliga granser mellan bolagen sa

att inte de ses som en enhet eller att bulvanskap foreligger.

Forutom laneforbuden skall kapitalskyddsreglerna i ABL 17 kap. tillampas. Hansyn skall da tas till



bolagets bundna kapital och huruvida vardedverforingen éar tillaten eller en sa kallad fortackt
utdelning. Typfallet av fortackt utdelning till aktiedgare &r penninglan, om dennes ekonomi vid
lanetillfallet ar sdan att aterbetalning inte kan géras. Aven minoritetsskyddsreglerna skall
naturligtvis tillampas parallellt med 6vrig lagstiftning. I forsok till kringgdende av laneférbuden kan
dessa regler tyckas vara otillrackliga, da det fortfarande ar mojligt for en forvarvare utan egen
finansieringsférmaga att uppta lan via efterféljande finansiering, vilket riskerar att skyddet for

bolagets kapital minskar.
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1 Introduktion

Anda sedan l&neforbuden i ABL kom till har dessa diskuterats flitigt i doktrinen. Det var fore
reglernas tillkomst vanligt att aktie4dgare lanade medel av bolaget, som i stort betydde att
aktiebolagets kreditvérdighet var densamma som aktiedgarens. Syftet med aktiebolagsformen ar att
aktiedagare har en frihet fran personligt ansvar, vilket da inte skulle vara fallet, dessutom &r
meningen att aktiebolaget ensamt skall ha ett eget kapital for att skydda borgenarerna.
Borgenarsskyddet skulle 6ka med en laneférbudslagstiftning, men dven forsok av aktieagare att

undandra sig skatt skulle stavjas genom ett absolut laneforbud.

1.1 Syfte / Problemformulering

Syftet med uppsatsen &r att analysera laneforbudsreglerna i ABL. Jag koncentrerar mig framforallt
pa att diskutera vilket syfte laneforbudet har. Vidare behandlar jag relationen mellan
kapitalskyddsreglerna i aktiebolagslagen och laneforbudet. Dessutom diskuterar jag vilka sanktioner

som ar forenade med en Odvertradelse av forbudet.

1.2 Avgransning

Eftersom uppsatsens syfte ar att undersoka laneforbudsreglerna och om det ar mojligt att kringa
dessa i nya ABL ter sig en sndv och konsis avgransning relevant for att besvara syftet och
problemformuleringarna. | en vidare avgrénsning finns det annars en risk att syftesformuleringen
andras och problemformuleringarna resulterar i en annan slutsats. Fokus kommer darmed att laggas
pa Aktiebolagslagens laneforbudsregler, rattsfall och tillnérande adekvat litteratur, daribland
doktrin och forarbeten. Jag kommer att utga fran ett bolagsrattsligt perspektiv och lamna storre

delen av den skatterattsliga diskussionen darhan.

1.3 Metod och material

Jag har anvéant mig av traditionell juridisk metod, innefattande granskning av lagstiftning,



forarbeten, rattsfall samt doktrin. Eftersom laneforbudet &r en straffsanktionerad regel skall den
tolkas restriktivt.



2 Historisk bakgrund till laneforbudet

Bolagets ledning ges i allmanhet en stor frihet att utforma affarsidé och att ta affarsbeslut.
Penninglan till organledamoter och aktiedgare har darfor varit beslut som vanligen inte har kunnat
angripas med hjalp av ABL." Det var forst ar 1973 som en reglering infordes i ABL 1944,
Huvudsyftet med detta var fiskalt.? Tidigare fanns alltsa inget laneférbud, aktiedgare kunde darmed
lana pengar av aktiebolaget man &gde. Det enda forbehallet var att lantagaren var tvungen att vara
betalningsduktig for att det inte skulle vara fraga om en fortackt vinstutdelning som i sin tur ledde

till straffansvar om den var olovlig.?

Det finns flera syften med laneforbudsreglerna i ABL. Aktiebolagens kreditvardighet skulle
aventyras om agaren eller dgarna fick lana av detta. | det fall 4garen lanar tillbaka vad denne har
tillskjutit for att kunna starta ett aktiebolag, vore kreditunderlaget déarefter detsamma som dennes
personliga solvens. Pa sa vis forlorar man den avgransning mellan bolaget och personligt ansvar
som finns i aktiebolagsformen, lagstiftaren hanvisar istéllet till andra bolagsformer med personlig
ansvarighet da agare vill 1ana av sitt bolag.* Nagot som bidrog till denna syn var ett antal
aktieforvarv som finansierats genom upplaning fran det uppkopta bolaget, vilka i sin tur resulterade
i foretagskonkurser.® Ett argument for lane- och sékerhetsforbuden &r dven att det finns en risk for
att en kreditvardighetsprovning vid lan till aktieadgare och andra narstaende till bolaget inte gors lika
noggrannt som en prévning for utomstaende.® Borgenarskollektivet skyddas pa sa satt att det skall

finnas en garanti for att bolaget alltid skall ha visst kapital kvar.

Ett andra syfte med lagstiftningen ar att hindra skatteflyktstransaktioner. Lan till aktieagare eller
personer i bolagsledningen har ofta givits i sadant syfte, vilket har lett till ett mer omfattande
laneforbud.” Eftersom 1an inte beskattas, kunde man lana pengar av sitt aktiebolag istallet for att fa
en aktieutdelning, vilken skulle beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats pa 30 %°. |
famansbolag kunde aktiedgare skjuta upp beskattningen genom att ta ut medel ur bolaget for privat

bruk, och man inférde lane- och sakerhetsforbud med en mojlighet for skattemyndigheten att

1 Sandstrém, s. 315.

2 Lindskog, s. 151. Lindskog anser dock att det méste anses principiellt felaktigt att genom associationsrattslig
reglering forsoka forhindra olamplig skatteplanering, s 153.

Lindskog, s. 151.

Skog, s. 113. Dock anser Lindskog att detta resonemang inte &r dvertygande, utan att borgenarsintresset maste vara
avgorande och varifran utgangspunkten skall tas, Lindskog, s 152.

Sandstrom, s. 316 fotnot.

Lindskog, s. 153f.

Skog, s. 113.

Gallande skattesats 2007, 65 kap. 7 § IL.
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meddela dispens.

Enligt EG:s andra bolagsdirektiv®, det sa kallade kapitaldirektivet, maste dessutom Sverige ha ett
forvarvslaneforbud. Det 6vergripande syftet med detta direktiv ar att stalla upp villkor som skall
vara uppfyllda for att sdkerstéalla borgenérsskyddet genom att se till att ett bolags kapital bevaras,
samt skyddet for minoritetsaktieagare. Direktivet skall tillampas pa publika aktiebolag i de
medlemsstater som delar upp aktiebolag i privata och publika.’® Forbudet stadgas i artikel 23 och

lyder:

’Ett bolag far inte ge forskott, lamna lan eller stélla sakerhet i syfte att tredje

man skall forvarva aktier i bolaget.”**

Detta bolagsdirektiv antogs 1976 och ar tillampligt pa bland annat svenska publika aktiebolag.
Dessa har darmed helt forbjudits att underlatta for uppkopande part med hjélp av exempelvis lan.
Ett aktiebolag som skall séljas torde fa fler intressenter om bolaget kunde bista med finansiering.
Direktivets regel skiljer sig mot den svenska motsvarigheten pa en punkt. ABL stadgar forbjuder
endast penninglan, medan artikel 23 omfattar alla lan. Eftersom legalitetsprincipen (se nedan) galler
da laneforbudet medfor straffansvar, kan man emellertid inte tolka in alla typer av lan.*? Syftet
bakom forvarvslaneforbudet ar att férhindra en urholkning av bolagets kapital. Innan
forvarvslaneforbudet infordes i Sverige forekom det ofta att forvarvaren av ett aktiebolag lanade
pengar i malbolaget for att kunna kopa detta.* Suecia-malet, NJA 1951 s. 6 I, anges av manga som

startpunkten for forvarvslaneforbudet, detta mal berdrs senare i denna studie.

2.1 Nordisk réatt

Nar det galler 1an till aktiedgare med flera har Norge och Finland mindre strang reglering &n
Danmark, Island och Sverige.* Den forbjudna kretsen i Danmark innefattar ssmma personer som i

svensk ratt inklusive personer i moderbolag, men inte s& omfattande att hela koncernens krets

9 Rédets andra direktiv 77/91/EEG av den 13 december 1976 om samordning av de skyddsatgarder som kravs i
medlemsstaterna av de i artikel 58 andra stycket i fordraget avsedda bolagen i bolagsménnens och tredje mans
intressen nar det géller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och dndra dettas kapital, i syfte att gora
skyddsatgarderna likvardiga.

10 Promemoria, S. 5.

11 Denna punkt tillimpas enligt den andra punkten ”inte pa atgarder som utgér led i en banks eller nagot annat
finansinstituts I6pande verksamhet eller som vidtas i syfte att aktier skall forvarvas av eller till forman for de
anstallda i bolaget eller ett detta narstaende bolag. Sadana atgarder far dock inte leda till att nettotillgangarna
understiger det belopp som anges i artikel 15.1 a”.

12 Johansson, s. 88.

13 Andersson, Johansson och Skog, s. 12:52.

14 Lau Hansen, s. 215.

10



omfattas.” Forbudet omfattar inte 1an som ges till anstallda men det forutsatter att det ar fritt
disponibla tillgangar som tas i ansprak.* I Norge ar det daremot fritt fram att lana ut och stélla
sakerhet for lan till aktieagare, personer i bolagsledningen och deras narstaende, sa lange som
lamplig sakerhet stalls samt att det handlar om fritt disponibla tillgangar.?” Aven om det inte finns
nagra fritt disponibla tillgdngar ar det helt tillatet att lana ut till anstéallda i Norge, sa lange
sedvanliga lanevillkor tillampas.*® Vanlig utlaning ar alltid tillaten forutsatt att langivaren ar en
offentlig myndighet eller ett publikt bolag inom samma koncern.* Nar det géller lan till
koncernbolag, tillats i Danmark endast fria lan till moderbolag, medan 6vriga nordiska lander har ett

generellt koncernundantag.®

Om bolaget beviljar ett 1an som strider mot lagen, galler aterbaringsskyldighet i Danmark och
Norge. Rénta skall erlaggas pa det aterbaringsskyldiga beloppet.?* Den eller de som medverkat till
beslutet om lanet har ett solidariskt ansvar for att lanet aterbetalas.”? Vad det géaller stalld sékerhet
galler sasom i Sverige att sakerheten blir ogiltig om inte mottagaren agerat i god tro.?®

2.2 Legalitetsprincipen

Asidosittande av ABL 21 kap. 1, 3, 5 och 10 §§ kan var och en leda till béter eller fangelse hdgst
ett ar enligt ABL 30 kap. 1 §. Eftersom det har ar fraga om ett straffansvar, géller darfor att en
restriktiv tolkning da legalitetsprincipen galler. Grundsatsen nullum crimen sine lege (inget brott
utan stod av lag) och nulla poena sine lege (inget straff utan stod av lag) aterfinnes i RF 2 kap. 10 §
st. 1 och RF 8 kap. 3 8§ samt i BrB 1 kap. 1 8. Denna princip forbjuder dels analog
strafflagtillampning, dels retroaktiv strafflagstiftning som jag inte tanker kommentera nagot

ytterligare.

15 DASL § 115(1)

16 DASL § 115a(2)

17 NAASL § 2-7(1), § 8-7(1) och § 8-9(1)
18 Lau Hansen, s. 217.

19 NAASL §8-7(3)(1)

20 Lau Hansen, s. 217.

21 DASL § 115a(4) och NAASL § 8-11(1)
22 DASL § 115a(5) och NAASL § 8-11(2)
23 DASL § 115(3) och NAASL § 8-11(1)

11



Forbudet mot analog strafflagtillampning innebadr att straffstadgandets ordalydelse utgor den grans
man maste halla sig inom for att straffbestammelsen skall vara tillamplig. Det &r alltsa en strikt
bokstavstolkning som géller och det spelar ingen roll om man kan finna stdd for en tolkning utanfor
ordalydelsen i doktrin eller forarbeten.?* Legalitetsprincipen gor att medborgarna vet vad som ar
brottsligt och den tjanar darfor som en garanti for rattssakerheten. Pa grund av att det ar strikt
bokstavstolkning som géller, kan man alltsa komma runt lagstiftningen genom att anvanda sig av ett
tillvagagangssatt som inte finns upptaget i sjalva stadgandet. Vad som omfattas av
laneforbudsreglerna blir darfor essentiellt for att veta hur langt man kan ga nar det galler
aktiebolagsrattsliga transaktioner. Eftersom det ar fraga om restriktiv tolkning anser Johansson att
betalningsanstand eller tillaggskopeskillingar inte ens skall behandlas. Laneforbudets granser har

emellertid blivit timligen flexibla i praxis att det ar omojligt att veta var dessa gar nagonstans.?

24 Leijonhufvud och Wennberg, s 22f.
25 Johansson, s. 87.

12



3 Laneforbuds- och kapitalskyddsreglerna

Det finns flera typer av laneforbud i ABL, for det forsta det generella laneférbudet i ABL 21 kap.

1 8. Detta stadgande forbjuder aktiebolag att lamna penninglan till dess eller koncernbolags
aktiedgare, person i bolagsledningen eller nagon narstaende till dessa. Forbudet tacker dven
penninglan till juridiska personer vilka ndgon i den sa kallade forbjudna kretsen har ett
bestdmmande inflytande. Enligt ABL 21 kap. 3 § géller motsvarande forbud dven stéllande av
sakerhet for penninglan. For det andra finns forvarvslaneforbudet, vilket forbjuder lan, stallande av
sakerhet eller givande av forskott med syfte att forvarva aktier i det langivande bolaget eller
overordnat bolag i samma koncern. Detta laneférbud finns i ABL 21 kap. 5 § och omfattar samma
personkrets som omnamns i ABL 21 kap. 1 8. Forvarvslaneforbudet brukar dven kallas det sérskilda

l&neforbudet.

Om ett aktiebolag inte har foljt bestimmelserna i ABL 21 kap. intrader en aterbaringsskyldighet
som aterfinns i samma kapitel 11 8. Brott mot laneforbuden &r straffbart enligt ABL

30 kap. 1 § st. 1 p. 4. Aven om det ar straffbart medfér det inte automatiskt ogiltighet. Detta
faststélldes i NJA 1992 s. 717, som gjorde ett férarbetsuttalande till en huvudregel. Dock fann man
aven att det finns fall dar den lagstridiga handlingen foretagits under sadana forhallanden, att nagot
aberopande av rattshandlingen inte far goras av den som njuter fordel harav. Som exempel pa detta
ar da nagon har medverkat till laneforbudsovertradelsen till sin egen forman da denne haft ett
bestammande inflytande Gver ett bolag.? Lindskog anser att troskeln for ogiltighet mojligen bor
sattas lagre vid icke fullgjorda avtal an vid fullgjorda.?” | ett senare rattsfall, NJA 1999 s. 426,
bekraftades huvudregeln om giltighet jamte reservation som HD kom fram till 1992.

Den brottsliga handlingen begas i det 6gonblick utbetalningen sker respektive sékerheten stalls. Det
kan emellertid uppsta tveksamheter om exakt vid vilken tidpunkt ett 1an har lamnats. Lanebeloppet
skall dock stallas till lantagarens férfogande, exempelvis genom att det pa lantagarens konto sker en
kreditering. Nerep ar av den asikten att det straffrattsliga ansvaret aktualiseras forst da sjalva

verkstallandet av utbetalningen sker.”® Denna sa kallade kritiska tidpunkt skall enligt Lindskog

26 NJA 1992s. 717,s. 727,
27 Lindskog, s. 180.
28 Nerep, s. 291f.

13



istallet intraffa vid ett juridiskt bindande avtals ingaende.

Aterbetalning av lanet skall ske enligt vanliga laneregler. Om nagon utfast sig att lamna ett lan eller

stilla en sakerhet i strid mot laneforbudet, kan denne inte tvingas infria utfastelsen.?

Forutom det generella laneforbudet och forvarvslaneforbudet, finns i svensk ratt ytterligare ett
forbud som &r oberoende av de tva dvriga. Kapitalskyddsreglerna i ABL 17 kap. forbjuder lan som
ses som en vederlagsfri utbetalning, inkraktar pa bolagets bundna kapital och Gvertrader

forsiktighetsregeln. Dessa regler kan tillampas vid sidan av laneférbudsreglerna i ABL 21 kap.

3.1 Kapitalskyddsreglerna

Laneforbudsreglerna har ett antal undantag vilka gor att ett kringgaende av exempelvis
forvarvslaneforbudet kan goras. Efterfoljande finansiering ar ett sadant forsok till kringgaende.
Kapitalskyddsreglerna spelar en viktig roll vid tillfallen da undantag tillampas, eftersom undantagen
inte tar hansyn till borgenarsskyddet. Aven om syftet med flera av dem inte r att skada borgenérer,
ar det anda ganska klart att laneférbuden tillkommit till stor del pad grund av att skatteflykt skall
minimeras. For att laneforbudsreglerna da inte skall bli helt tandl6sa, finns kapitalskyddsreglerna.
Dessa ar att ta hansyn till i varje situation av langivning eller sakerstallande. Jag anser det vara av

vikt att utveckla kapitalskyddsreglerna mer ingaende.

3.1.1 ABL 17 kap

Kapitalskyddsreglerna i nu aktuellt avseende finns i 17 kapitlet i ABL. Reglerna innebdr att en
vardeoverforing av bolagets kapital endast far ske efter iakttagande av dels den sa kallade
beloppsspéarren och dels den sa kallade forsiktighetsregeln. En laglighetsprévning enligt ABL maste
goras om ett aktiebolag vill genomféra en véardedverforing till aktiedgare eller andra. Med
vardedverforing avses bland annat alla affarshandelser som medfor att bolagets formogenhet

minskar och inte har rent affarsmassig karaktar for bolaget. Begreppet vardeéverforing forklaras i

29 Johansson, s. 87.
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ABL 17 kap. 1 8, dé&r det finns fyra former av vardedverforingar.
1. vinstutdelning
2. forvarv av egna aktier, dock inte forvarv enligt 19 kap. 5 §,
3. minskning av aktiekapitalet eller reservfonden for aterbetalning till aktieagarna, och

4. annan affarshandelse som medfor att bolagets formdgenhet minskar och inte har rent

affarsmassig karaktér for bolaget.

De tillatna formerna aterfinns i ABL 17 kap. 2 § vilka endast far foretas enligt bestimmelserna i
ABL om vinstutdelning, forvarv av egna aktier, minskning av aktiekapitalet eller reservfonden for

aterbetalning till aktiedgarna, och gava som avses i 5 8.

Vardedverforingsforbudet ger vid handen att om en vérdedverforing sker, skall man tillampa
reglerna om de olika slagen av vardedéverforingar. Detta forbud skall tolkas sa att reglerna i ABL
om vinstutdelning, forvarv av egna aktier, minskning av aktiekapitalet eller reservfonden med
aterbetalning till aktiedgarna eller gava enligt ABL 17 kap. 5 §, inte kan tillampas pa nagon annan
grund an att en aktiebolagsrattslig vardedverforing foreligger. Analogislut &r inte tilldtna om inte

hela eller delar av handlingen kan anses vara en vardedverforing i ABL:s mening.®

3.1.1.1 Marknadsvardering

For att undersdka om det ar fraga om en formogenhetsminskning i ett specifikt fall torde en
marknadsvardering av parternas respektive prestationer ske. Vilka effekter transaktionen fatt pa
bolagets redovisning har da ingen avgorande betydelse. Som exempel kan ndmnas att bolaget
avhander sig egendom till bokfort vérde vilket understiger marknadspriset.®* Fragan nar ett 1an fran
ett aktiebolag kan anses strida mot kapitalskyddsreglerna har behandlats i praxis och har framférallt
berort penninglan.® Om den fysiska eller juridiska personen inte kan anses aterbetalningsduglig,
och om lanet inkraktar pa det bundna kapitalet, anses ett lan till denna person vara en olovlig

vardeodverforing.

30 Andersson, s. 34.
31 Andersson, s.54.
32 Andersson, Om vinstutdelning fran aktiebolag, s. 441f.
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3.1.1.2 Saknad betalningsféormaga

Vad galler pant eller sakerhet som stélls for annans géld, sa kallad tredjemanspant, torde av
rattspraxis folja att en sadan av bolaget stéalld sikerhet skall anses som en varde6verféring om
regressfordringsgéldenaren vid tidpunkten for sakerstallandet saknar betalningsformaga och
konflikt med kapitalskyddsreglerna uppstar darfor. Den relevanta tidpunkten for bedémningen av
regressfordringsgéldenarens betalningsformaga ar som sagt tidpunkten for sakerhetens stallande.
Regressfordringsgaldenaren far anses sakna betalningsformaga om aterbetalning av det lanade
beloppet framstar som osaker pa grund av dennes insolvens samt att langivaren insag eller bort inse
att sa var fallet. Om en aktiedgare pa grund av nagon av de undantag som finns skall lana av bolaget
uppkommer fragor vid bedémningen av lantagarens betalningsduglighet. Man kan fraga sig om
denne far rakna in vardet pa de aktier som denne har i det langivande bolaget. RegR kom 1998 fram
till att vardet av aktierna inte skulle raknas in vid bedémningen av en lantagares betalningsformaga.
Ratten flaggade dock for att det kan finnas situationer da vardet pa aktierna anda skall raknas in,

vilket foljaktligen innebar att rattslaget ar tamligen oklart.®

3.1.1.3 Affarsmassig karaktar

Fragan om vardeminskningens affarsméassiga karaktar skall avgoras framst med hansyn till utat
iakttagbara omstandigheter kring handelsen. Diskrepansen mellan parternas prestationer har
betydelse men det ar tillatet att gora daliga affarer och darfor ar det inte fraga om en
vardedverforing om bara syftet med affarshandelsen varit att generera vinst. | koncernférhallanden
ar det inte ovanligt med transaktioner av ett koncernbolag till forman for ett annat koncernbolag. Da
skall vid bedémningen om affarshandelsen ar rent affarsméssig tas hansyn inte till koncernen i sin
helhet utan till affarsméassigheten utifran transfererande bolags perspektiv. Av stor betydelse ar
ocksa om affarshandelsen ar forenlig med den verksamhet som bolaget normalt bedriver. Utfor den
ett normalt led i verksamheten? | sa fall & den normalt att anse som rent affarsméassig och vice
versa. Vid denna beddmning kan végas in transaktionens rattsliga karaktar och mottagarens relation

till bolaget.

33 RA 1998 ref 9.
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3.1.1.4 Beloppsspéarren och forsiktighetsregeln

Som en extra forsiktighetsatgard finns i ABL 17 kap. 3 § en regel som tar hansyn till bolagets
bundna egna kapital samt den sa kallade forsiktighetsregeln. Beloppsspéarren innebér att
vardedverforing inte far dverskrida bolagets fria kapital enligt senast faststallda balansrakning. Det
skall enligt det forsta stycket finnas full tdckning for bolagets bundna egna kapital efter en
vardedverforing. Den senast faststéllda balansrakningen ligger till grund for denna berdkning. Med
bundet eget kapital avses aktiekapital, reservfond och uppskrivningsfond enligt ARL 5 kap. 14 §.
Om det bundna kapitalet uppvisar ett negativt véarde redan fore vardedverforingen, finns ingen
majlighet till en laglig vardedverforing.* Aven om det skulle finnas full tackning for bolagets
bundna egna kapital, finns det emellertid annu ett skydd. | det andra stycket stadgas att

vardeoverforingen maste framstd som forsvarlig med hansyn till

1. de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna

kapitalet, och
2. bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Det tredje stycket inriktar sig pa koncerner, dar hansyn skall tas aven till de krav som
koncernverksamhetens art, omfattning och risker staller pa koncernens egna kapital samt till
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt. Forsiktighetsregeln fungerar som
ett komplement till beloppsspérren med dess princip om skyddet for det bundna egna kapitalet, och
tjanar ett borgenarsskyddande syfte.*® Regeln syftar till att sakerstalla att ett bolags ekonomiska

stallning skall vara betryggande for bolagets borgenarer aven efter en vardedverforing.®
3.1.2 Samtycke fran samtliga aktieagare

Regler som ar till for aktieagarnas skydd, och endast for dessa, far med samtliga dgares samtycke
frangas. Denna princip ar en allman aktiebolagsrattslig princip vilket innebér att trots att en
vardeoverforing har genomforts i annan form an vad lagen anger, kan den vara giltig med samtycke
fran samtliga aktiedgare. Denna fraga bearbetades i propositionen, och man beslutade att inte fora in
denna princip i lagtexten utan ansag den vara allméant gallande.*” Slutligen bor i sammanhanget

erinras om att ovan namnda regler inte géller om majoritetsaktiedgarna vidtagit atgarder med

34 Andersson, s. 66.

35 Andersson, s. 72.

36 Prop. 2004/05:85 s. 382.

37 Prop. 2004/05:85 s. 373. Jan Andersson har dock stallt sig fragande till detta stallningstagande, s. 34.
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bolagets medel i strid mot ABL:s minoritetsskyddsregler. Dessa regler géller parallellt med
laneforbudsreglerna och kapitalskyddsreglerna. Ett 1an som det har givits dispens for maste alltsa
kontrolleras sa att det inte strider mot minoritetsskyddsreglerna eller kapitalskyddsreglerna. Att
dispensbeslutet bor ges tillsammans med villkoret att aktiedgarna skall godkénna dispositionen
anser Lindskog pa grund av att dispenssituationer i regel asidosatter minoritetsskyddsregler.® Om
inget sadant villkor har givits, kan daremot minoritetsaktiedgarna i dessa fall vacka talan. En sadan
kan vackas om majoritetsbeslutet skull sta i strid med till exempel bolagets vinstsyfte, foremalet for
bolagets verksamhet eller likhetsprincipen. Aterbaring kan dé& eventuellt bli aktuell om mottagaren

varit i ond tro. Vidare kan fragan om skadestand aktualiseras.

3.1.3 In dubio principen

In dubio principen &r en annan princip som inte heller den &r utskriven i lagtexten, men som
aktualiseras vid vardedverforingar. Denna princip innebér att borgenérsskyddsregler i ABL 17:e
kapitlet samt 18:e kapitlet i analogi skall tillampas om vérdedverforingen inte med ens kan
sammankopplas med nagon av formerna for vardedverforing. Denna princip har enligt Andersson

ingen betydelse nar det galler forvarv av egna aktier.®

3.1.4 Rattsverkan av en olaglig vardetvering

Om en vardedverforing sker i strid med dessa bestammelser kan mottagaren alaggas att aterbara det
belopp som 6verskrider den tillatna vardedverforingen savida denne inte varit i god tro betraffande
vardedverforingens tillatlighet. Att notera har ar skillnaden mot brott mot laneférbuden, dar
aterbaringsskyldighet intrader oberoende av lantagarens goda eller onda tro.*® Eftersom reglerna har
till andamal att skydda bolagets borgenarer galler detta oavsett om samtliga aktiedgare stallt sig
bakom beslutet. Om en olaglig vardedverforing har genomforts ar rattsféljden, enligt ABL

17 kap. 6 §, aterbaringsskyldighet for mottagaren. Om bolaget visar att mottagaren insag eller bort
inse att vardedverféringen var olaglig. Detta géller for vinstutdelning, minskning av aktiekapitalet

eller reservfonden for aterbetalning till aktiedgarna, ABL 17 kap. 1 § 1 och 3 p, eller gava som

38 Lindskog, s 187.
39 Andersson, s. 35f.
40 Andersson, s. 190f.
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avses i ABL 17 kap. 5 8. Néar det géller annan affarshandelse som medfor att bolagets formogenhet
minskar och inte har rent affarsmassig karaktéar for bolaget, ABL 17 kap. 1 § 4 p, foljer
aterbaringsskyldighet for mottagaren om bolaget visar att denne insag eller bort inse att

transaktionen innefattade en vardedverforing fran bolaget.

3.1.4.1 Bristtackningsansvar

De personer som medverkat till beslutet om véardedverforingen har ett bristtackningsansvar enligt
ABL 17 kap. 7 § for det fall mottagaren inte kan aterbara beloppet. Detta ansvar betraktas som ett
strangt erséttningsansvar och har som funktion att garantera att ABL:s regler om utbetalningar till
aktiedgare efterlevs.** For att bristtackningsansvaret skall aktualiseras kravs for det forsta att nagon
ar aterbetalningsskyldig och att denna skyldighet inte har fullgjorts sa att en brist har uppkommit.
For det andra maste denna person medverkat till vertradelse av kapitalskyddsreglerna, se 3.1.4.2.
Nar det géller styrelsesuppleant,och vice VD blir de ersattningsskyldiga i den man de deltagit i

stallet for ordinarie ledamater eller eljest fungerat som sadana.

Bristtackningsansvar kan bli aktuellt da en aktiedgare som ar aterbetalningsskyldig ar insolvent
samt da aktieagare varit i god tro om utbetalningen. Om aktiedgaren haller sig undan och inte
betalar kan aven da det bli aktuellt med bristtackningsansvar. Om aktiedgaren varit i ond tro om den
olagliga utbetalningen har den bristtackningsansvarige regressmojlighet gentemot denne. Ar det
omajligt att identifiera nagon aterbaringsskyldig, skulle heller inte nagot bristtackningsansvar trada
in, Andersson anser dock att ansvar inte bor undgas av det skalet. ** Skulle det vara sa att det
handlar om annan egendom &n kontanter, galler det att anvanda sig av marknadsvardet pa
egendomen for att uppskatta bristtackningsskyldigheten.*® Uppsat eller grov oaktsamhet kréavs enligt
andra stycket for ansvar i frdga om aktiedgare och annan, medan uppsat eller oaktsamhet racker for
styrelseledamot, VD, revisor, lekmannarevisor och sarskild granskare.

41 Andersson, Om vinstutdelning fran aktiebolag, s. 709.
42 Andersson, Om vinstutdelning fran aktiebolag, s. 710ff.
43 Andersson, Om vinstutdelning fran aktiebolag, s. 729.
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3.1.4.2 Skadestandsansvar

Slutligen kan det bli aktuellt med skadestandsansvar enligt ABL 29 kap. for den eller de som
medverkat till Gvertradelse av kapitalskyddsreglerna. Graden av uppsat som kravs for respektive

person redogor jag for under laneférbudsavsnittet.

3.2 Det generella laneférbudet

3.2.1 Den forbjudna kretsen

Borgenéarsskyddet samt behovet att skydda aktiebolagets kapital &r argument for ett generellt
laneforbud. Borgenarer riskerar att lida skada vid lan till exempelvis aktieagare, da det jamfort med
annan lantagare inte gors nagon genomgaende kreditprévning. Vid lan till exempelvis
bolagsledning som godkénts av aktiedgarmajoriteten riskerar istédllet aktiedgarminoriteten att lida
skada. Det ar forbjudet att lamna penninglan eller stalla sakerhet for penninglan till den sa kallade
forbjudna kretsen. Denna krets innefattar tre olika persongrupper; aktiedgare, styrelseledamot och
VD, samt revisor*. Personer som &r narstaende omfattas ocksa av laneforbudet.”® I begreppet VD
ingdr vice VD enligt ABL 8 kap. 3 § och styrelseledamot inbegriper dven styrelsesuppleant enligt
ABL 8 kap. 28 8.% Eftersom det ar strikt bokstavstolkning som géller kan det méjligen ifragasattas
huruvida detta gar ihop med legalitetsprincipen, men doktrinen verkar vara inférstadd i att &ven
dessa persongrupper ingar.*” Nar det géller 1an till personer som de facto intar en sadan ledande
stallning utan att formellt inga i styrelsen skall rattstillampningen avgora huruvida bestammelserna
blir tillampliga.”® Enligt Nerep torde dessa kunna traffas av laneforbudet, de som framst avses synes
vara koncernchefer, adjungerade styrelseledaméter, samt personer som anvéander sig av bulvaner for

att styra aktiebolag.*

44 ABL 9kap.17 §1st. 7 p.

45 Narstaendebegreppet innefattar make, far, mor, farfar, farmor, morfar, mormor, barn, barnbarn, styvfar, styvmor,
fars eller mors styvfar eller styvmor, barns make, barnbarns make, makes far och mor, makes farféréaldrar och
morforéldrar, makes barn, makes barnbarn, syskon, makes syskon samt syskons make. Aktenskapsforhéllanden
likstalls har med samboforhallanden.

46 Prop. 1973:93 s. 95.

47 Exempelvis Skog, s. 115 och Lindskog, s. 162, som dock aven ifragasétter detta.

48 Prop. 2004/05:85 s. 802.

49 Nerep, s. 280.
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3.2.1.1 Koncerner

Laneforbudet galler dven gentemot samma personkrets i annat bolag i samma koncern, vilket
innebar att ett moderbolag inte far bevilja penninglan till dotterbolags styrelseledamot, VD eller
minoritetsaktiedgare. Bolag i en éverordnad koncern ingdr i detta begrepp, sdsom moderbolag eller
annat dotterbolag till moderbolaget. Ett dotterbolag far saledes inte bevilja penninglan till
aktieégare, styrelseledamot eller VD i moderbolaget. Om en annan juridisk person &n ett svenskt
aktiebolag ar moderbolag, foreligger ingen koncern i ABL:s mening. Bolaget far darmed bevilja
penninglan till &gare, styrelseledamot eller VD i den juridiska personen, men inte till den juridiska
personen som sadan, da denna ju ar aktieagare i bolaget.>® Beviljande av penninglan forutsatter

sjalvfallet att namnda personer inte heller ar aktiedgare i det langivande bolaget.

3.2.1.2 Bestammande inflytande

Om en person omfattas av laneforbudet, géller det ocksa den eller de juridiska personer som denna
person har ett bestammande inflytande 6ver.”* Huruvida ett bestammande inflytande kan tankas
foreligga ar kriteriet enligt departementschefen, att denna person kan paverka formerna fér den
juridiska personens finansiering pa ett avgorande satt.** Nar forhallandena ar sadana som sags i
ABL 1 kap. 11 § forsta och andra styckena, torde ett bestimmande inflytande vanligen foreligga,
men dven andra forhallanden kan resultera i ett bestimmande inflytande. Det vanligaste exemplet
pa detta ar sa kallade odkta koncerner, exempelvis da en fysisk person har tva fristaende aktiebolag
som denne innehar aktiemajoriteten i.>® Ett aktiebolag far inte bevilja ett penninglan till ett bolag
som &gs av det langivande bolagets styrelseledamater eller VD. Samma sak galler for foretag som
ags av aktiedgare i bolaget eller om denna ensam eller tillsammans med annan i den forbjudna

kretsen kan ut6va ett bestimmande inflytande i bolaget.>

3.2.1.3 Lan fore nagon tillhor den forbjudna kretsen

Lanet blir forbjudet om lantagaren vid tidpunkten for forstrackningsavtalet tillhor den forbjudna

50 Andersson, Johansson, Skog (2006), 21:4.
51 Skog, s. 114.

52 Prop. 1975:103 s. 492.

53 Posselius m.fl., s. 56

54 Andersson, Johansson, Skog (2006), 21:4.
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kretsen. Skulle lantagaren darefter inga i den forbjudna kretsen innebar det inte att lanet traffas av
laneforbudet. Ett val av styrelseledamot eller VD far enligt ABL 8 kap. 13 § 1 st. respektive 33 §
verkan forst da anmalan om registreringen kommer in till Bolagsverket, eller om beslutet anger en
senare tidpunkt i s fall denna. Som jag namnde ovan nar det géller personer som de facto intar en
sadan stallning skulle uppenbara forsok att soka kringga narstaendeférbudet, genom att exempelvis
ta upp ett 1an dagen innan man véljs in i styrelsen, enligt vissa traffas av forbudet. Det lamnas till
rattstillampningen att avgéra sadana fragor. Aterigen gor sig legalitetsprincipen pamind och gor
detta inte till ndgon sjalvklarhet.® Skulle daremot det vara sa att lantagaren tillhor den forbjudna
kretsen vid tidpunkten for lanet eller stallandet av sakerhet, men déarefter faller ur kretsen uppstar
fragan om det ogiltiga lanet da blir giltigt och sa att sdga lakt. Det ogiltiga avtalet kan endast lakas
genom att bolaget har agerat pa sa vis att det kan anses ha skett en ratihabering eller genom att ett

nytt avtal ingas.*®

Pa grund av lagtextens utformning nar det galler den forbjudna kretsen, foreligger en risk for
skentransaktioner for att undvika det generella laneforbudet. Ett samboférhallande kan upplosas
temporart och en aktiedgare kan avhanda sig sina aktier for en kort stund. Sadana forsok till
kringgaenden torde endast kunna hindras da det kan bevisas att bolaget insag eller borde insett det

egentliga syftet med atgarden.”’

3.2.2 Penninglan

Det ar endast penninglan som omfattas av det generella laneforbudet.®® Det krévs att
aterbetalningsskyldighet for mottagaren avtalats for att ett 1an skall anses foreligga. Enligt
propositionen skall varukrediter, forskott pa 16n och forskott for bestridande av utgifter for bolagets
rakning inte raknas in i begreppet penninglan. Om forhallandena ar sdana att kreditvillkoren i
praktiken dr att jamstalla med ett penninglan dven om transaktionen har en annan benamning, skall

dock laneforbudsreglerna tillampas.> En forlangning av den avtalade kredittiden torde kunna

55 Lindskog, s. 165.

56 Lindskog, s. 180.

57 Nerep, s. 292.

58 Uttrycket penninglan innefattar dock inte medel som sitts in pa bankrakning om det ar sa att banken ager aktier i det
insattande bolaget.

59 Prop. 2004/05:85 s. 803.
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bedomas som ett penninglan.®® Om kreditvillkoren inte reglerats pa ett marknadsmassigt vis, finns
alltsa en risk att krediten likstalls med ett penninglan. Enligt Grosskopf bor det kunna gélla ocksa da
en straffrattslig tolkningsmetod tillampas. Dock skall bara uppenbara avvikelser mot en
marknadsmassig kredit jamstallas med penninglan.®* Huruvida dessa lan har maskerats eller inte ar
en bevisfraga, det bor i varje fall finnas ett stort utrymme for affarsmassiga krediter. Vid

bevisningen maste de allméanna straffrattsliga kraven uppfyllas.®
3.2.3 Bulvaner

Lindskog ger exempel pa olika slags bulvanarrangemang i asyftande att soka kringga
narstaendelaneforbudet men hanvisar till forarbetena som hanvisar till allmanna réttsprinciper och
sager att "ett lan, som formellt ges till annan person men reellt till aktiedgare eller styrelseledamot”,
anses strida mot forbudet. Uttalandet anses dock vara Gverspelat da den andra kretsen av narstaende
numera traffas av lagstagdandet och det framst var denna krets det syftade pa. Med hansyn till
legalitetsprincipen bor inte narstaendeférbudet mer an i uppenbara fall traffa de kringgaenden dar
6verenskommelser gérs med person utanfor den andra kretsen. Han fortsatter med att beskriva
formedlade lan, dar styrelseledamoten A lanar medel av B som lanar av bolaget. Detta skulle vara
tva separata rattsforhallanden som inte skulle omfattas av laneférbudet i ABL. Bedomningen skulle

inte goras annorlunda dven om A stallt sékerhet for B:s 1an.®

3.2.4 Undantag fran det generella laneférbudet

Aven om det generella laneforbudet ar absolut och galler oavsett om Iantagaren &r solvent finns det
undantag till forbudet i ABL 21 kap. 2 8.* Syftet med undantagen ar att underlatta for foretag da ett
laneforbud i vissa situationer har kunnat inverka negativt pa affarsverksamheten. Undantagen
mojliggor transaktioner som typiskt sett inte ar till for att kringga beskattning eller dar
borgenarsskyddet allmant sett inte forringas.®® Det viktigaste undantaget for denna uppsats ar 1an
mellan bolag i samma koncern samt lan som &r avsett uteslutande for galdenarens rorelse och

utlaningen sker av rent affarsmassiga skal.®

60 Andersson, Johansson, Skog (2006), 21:6.

61 Grosskopf, s. 143.

62 Nerep, s. 303.

63 Lindskog, s. 165.

64 Skog, s. 113.

65 Posselius m.fl., s. 58

66 Ovriga undantag ar 1an till kommun, landsting eller kommunalférbund, 1&n som har tagits upp av Riksgéldskontoret
(behandlas ej) samt lan till aktiedgare med under en procents aktieinnehav i bolaget.
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3.2.4.1 Kommunlan

Ett bolag som &gs av en kommun, landsting eller ett kommunalférbund far lamna penninglan till
dessa. Nagot koncernférhallande foreligger inte i dessa fall, affarsmassiga skal for lanet foreligger
inte alltid och inte heller rorelse bedrivs i allménhet av kommuner. Darfor uppkom behovet av
ytterligare ett undantag for denna grupp.®” Motiveringen till detta ar att en kommun skulle ha
"sarskilda och skyddsvarda intressen” av att kunna lana fran sitt bolag. En annan anledning &r att
sadana Ian inte skulle traffas av ”narstaendelanets ratio”.®® Det ansags inte heller foreligga nagon
storre risk for skatteflykt.®® Undantaget galler endast Ian direkt till kommun, landsting eller
kommunalférbund, 1an till bolag som dessa ager kan istallet vara tillatna med hjalp av

koncernundantaget. Kommunlansundantaget kommer inte att behandlas ytterligare.

3.2.4.2 Koncernlan

Koncernundantagets syfte ar att koncernbolag skall kunna lana av varandra helt fritt, att exempelvis
ett moderbolag kan lana av sitt dotterbolag, det maste dock forst utredas om det foreligger en
olovlig vardedverforing. Da ett koncernlan lamnas till en betalningsoduglig lantagare, alternativt
lamnas med oférmanliga villkor for det langivande bolaget, kan lanet utgora en sadan olovlig
vardedverforing.” Om galdenéren tillhor den forbjudna kretsen, far anda ett aktiebolag stélla
sakerhet eller ge penninglan till det foretaget om det foreligger ett koncernférhéllande. Aven andra
typer av juridiska personer omfattas av detta undantag, sasom handelsbolag eller utlandskt foretag
inom EES. Det uttalas i forarbetena att det finns goda skél att gora en helhetsbeddmning nar man
betraktar en koncern.” Man maste forst och framst kontrollera om bolagen ingar i en koncern i
ABL:s mening. Koncerndefinitionen aterfinns i ABL 1 kap 11 § och innebér i korthet att det
foreligger ett koncernforhallande om ett svenskt aktiebolag innehar mer &n halften av aktierna eller
rosterna i ett annat foretag. Undantaget i ABL 21 kap. 2 § utvidgar dock koncerndefinitionen till att
omfatta utlandska moderbolag med hemvist inom EES samt 6vriga svenska associationsformer.
Skulle moderbolaget tillhdra nagot land utanfor EES-omradet kan inte koncernundantaget tillampas,

i sadana fall kan det kommersiella laneundantaget istéallet utnyttjas.”

67 Nerep, s. 308.

68 Lindskog, s. 166.

69 Nerep, s. 308.

70 Andersson, Johansson, Skog (2006), 21:10.
71 Prop. 1973:93 s. 92.

72 Andersson, s. 186.
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Begreppet innehar, innefattar inte bara dganderatt utan ocksa andra typer av innehav som
exempelvis pantsattning. Mer an halften av aktierna betyder alltsa att ett bolag som innehar 50 % av
aktierna i ett annat bolag inte rdknas som moderbolag, det krdvs mer &n halften for att ett
koncernforhallande skall anses foreligga enligt den forsta koncerndefinitionen.” Enligt de 6vriga
punkterna i ABL 1 kap. 11 § kan det emellertid anda foreligga ett koncernforhallande, trots ett
mindre aktiedgande, om bolaget forfogar Over mer &n halften av rosterna , rétt att utse eller avsatta
mer &n halften av styrelserepresentanterna eller rétt att utva ett bestammande inflytande. Det kan
ocksa vara sa att ett moderbolag och ett dotterbolag har motsvarande innehav eller inflytande

tillsammans i ett annat dotterbolag.

For att koncernundantaget skall aktualiseras kravs att ett koncernforhallande foreligger da
lanetransaktionen genomfors. Man kan alltsa bilda en koncern och genast darefter upptaga lan av
dotterbolaget eller stalla sdkerhet. Lindskog hévdar att med ens som kdparen har ratt att bli inford i
aktieboken forligger ett koncernforhallande.” Grosskopf a andra sidan, havdar att ett
koncernforhallande inte uppkommer forran aktierna tilltratts.” Nerep har en annan syn pa
koncernforhallandet. Han menar att forvarvaren blir obligationsrattsligt agare till aktierna redan da
avtalet traffas. Da man avtalat om att aktierna skall tilltradas senare &r det vanligt att hela eller delar
av kopeskillingen skall erlaggas forst da tilltrade till aktierna sker, da leverans respektive

registrering av aktierna sker. Da aktierna registrerats uppkommer sakréttslig aganderatt.”

Aktiedgaren kan ut6va sina rattigheter mot bolaget forst da han inforts i aktieboken. Om man utgar
fran inflytande pa grund av exempelvis rostandel som ett bolag har 6ver ett annat, blir tidpunkten
for inforandet i aktieboken bestammande da ju det forst da som rostratt erhalles. Det foreligger dock
enligt ABL 1 kap. 11 § en koncern redan i och med att ett aktiebolag ager aktier eller andelar. Har
ar 4ganderatten avgorande och inte huruvida notering i aktieboken gjorts. Nerep menar att det inte
ar den obligationsrattsliga 6vergangen som &r avgorande for om ett koncernforhallande skall anses
foreligga, trots att stod ges for detta da restriktivitet skall tillampas enligt legalitetsprincipen. Det
borde istallet vara den sakréattsliga Gvergangen som skall vara bestaimmande, da uttycket “ager”

syftar till den fullstandiga dganderattsdvergangen.”’

73 Skog, s. 267.

74 Lindskog, s. 167.

75 Grosskopf, Vinstbolag, s. 33.

76 Eller da aktierna traderats till forvarvaren eller denuntiation sker till tredje man da aktierna forvaras av denne.
77 Nerep, s. 311ff.
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3.2.4.3 Kommersiella lan

Nar det galler undantaget for 1an av rent affarsmassiga skal star det klart att det ar det langivande
bolaget som maste ha affarsmassiga skal.”® Forutom att det langivande bolaget maste ha
affarsmassiga skal for utlaningen eller stillandet av sékerhet maste galdenaren driva rérelse och
lanet maste vara avsett for denna rorelse. Rérelsen maste finnas vid tillfallet for lanet eller
sakerheten. Undantagsbestammelsen traffas saledes inte de tillfallen da galdenaren tar ett lan for att
starta en rorelse. All naringsverksamhet avses med uttrycket rorelse, det spelar ingen roll om det &r
en fysisk eller juridisk person som bedriver rérelsen och den maste inte heller vara driven i
vinstsyfte.” Undantaget for kommersiella lan forklaras av att de kan motiveras av

foretagsekonomiska skal. Foljande uttalande gors i prop. 1973:93 s. 93:

”Undantag fran laneforbudet bor goras for de fall da lanet utgor ett led i en
affarsforbindelse mellan bolaget och galdenaren och ar avsett uteslutande for
galdenarens rorelse. Eftersom man far utga fran att sddana lan ges i bolagets
intresse och salunda kan antas paverka bolagets ekonomiska situation pa ett
gynnsamt satt, kan undantaget typiskt sett inte anses trada borgenarernas
befogade intressen for nar. Och eftersom lanet inte far avse privat konsumtion,

kan det inte heller sagas vara fraga om nagot slags skatteflykt.”

Forhindrande av skatteflykt ar alltsa ett av de huvudsakliga skalen till det generella laneférbudet.
Huruvida lanet &r betingat av affarsmassiga skal ar svart att avgora, men l1an som ar rent
kommersiella och inte &ar avsett for privat konsumtion skall inte traffas av forbudet.*° Om lanet ges
eller sékerhet stélles i syfte att frimja att en verksamhet kommer till stand som bolaget sjélvt direkt
eller indirekt har nytta av eller sjélv skall deltaga i, maste affarsméassigheten vara uppfylld.®* Da det
relevanta ar syftet med lanet borde det vara tillatet att efter lanet upptagits anvanda lanemedlen till
nagot annat. Nar det géller det ldngivande bolagets agerande, torde det inte kravas nagon
genomgaende undersokning av denne. Detta eftersom det enligt ABL 30 kap. kravs grov
oaktsamhet for att straffansvar skall aktualiseras och det borde vara liknande resonemang nér det

galler denna fraga som néar det galler fragan om lantagaren tillhor den forbjudna kretsen.®

78 Skog, s. 115f.

79 Prop. 2004/05:85 s. 804.

80 Andersson, s. 186.

81 Prop. 2004/05:85 s. 804 med hanvisning till prop. 1973:93 s. 93.

82 Lindskog, s. 179 som jamfor med uttalande i Prop. 1975:103 s. 491 "ndgon mera ingdende efterforskning inte
rimligen kan kravas”, det racker att man fragar om lantagaren tillhér den forbjudna kretsen for att undga
straffansvar.
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Eftersom vi har att gora med ett straffstadgande, &r det restriktiv tolkning som géller. Det maste
enligt min mening vara tillatet att gora daliga affarer och det viktiga borde vara sjélva syftet med
langivandet. Detta syfte kan tankas vara svart att motbevisa och det kanske bara ar i klara fall av
kringgdende som affarsmassigheten kan motbevisas. Rekvisitet "uteslutande for galdenarens
rorelse” kraver inte en mera kvalificerad koppling till den egna verksamheten, utan denna har som
mal att stoppa lan for privat konsumtion. | propositionen hanvisas till ett regeringsbeslut dar sa
kallade "cash-pool” system, dar Ian mellan bolag sker, inte skall forhindras.®® Parterna skall inte
hela tiden behdva underséka om lantagaren ingar i den forbjudna kretsen eller inte da normala

affarstransaktioner genomfors.

Enligt ABL 21 kap. 10 § maste styrelsen och VD uppratta en sarskild forteckning éver lan och
sékerheter som givits med stdd av undantaget for affarsméssiga skél. Denna forteckning skall
underlatta arbetet for skatteverket och de interna revisorerna. Vissa narstaendelan skall dven
fortecknas i arsredovisningen enligt ARL 5 kap. 12 § och 5 kap. 1 § lagen om &rsredovisning i

kreditinstitut och vardepappersbolag.®

3.2.4.4 Smaaktieagarlan

Jag tanker bara kort namna att det finns tva skillnader mot gamla ABL nér det galler undantaget
aktieagare med sma aktieinnehav. Dels skall det inte tagas hansyn till aktieinnehav i annat foretag i
samma koncern, dels skall det inte fa ndgon betydelse hur manga aktier man har.®® Detta undantag
géller naturligtvis inte den aktiedgare som dessutom ar styrelseledamot eller VD eller har
bestammande inflytande med respektive nérstaende personkrets. Undantaget géller bara for den som
enbart har en stéallning som aktiedgare i bolaget samt dennes narstaende. Om det finns ett spritt
aktieagande, torde lantagaren kunna utga fran att denne inte &ger en procent av aktiekapitalet
tillsammans med narstaende personer. Ett bolag som skall lana ut pengar skulle klara sig med att
fraga lantagaren om denne, eller lantagarens slaktingar, ager mer &n en procent eller mera av
aktierna i bolaget. Lanet kan ges efter ett nekande svar, om bolaget inte har anledning att tro att
detta ar felaktigt.®®

83 Prop. 2004/05:85 s. 804.

84 Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag.

85 Prop. 2004/05:85 s. 804, tidigare fanns det en grans pa hogst 500 stycken aktier.
86 Andersson, Johansson, Skog (2006), 21:12.
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3.2.5 Dispens

Det finns dven en mojlighet att fa dispens av Skatteverket alternativt Finansinspektionen enligt
ABL 21 kap. 8 8. Dispensgivandet skall anvandas mycket restriktivt och det skall sérskilt beaktas
att mojligheten att lana av bolaget inte utnyttjas for skatteflykt.?” | forarbetena® namns som exempel
pa situation dar majlighet till dispens ges, da arvingar maste lana av familjeforetaget for att kunna
betala arvsskatt.®* Aven har skall en forteckning upprittas enligt ABL 21 kap. 10 § 6ver forskott,
lan och sékerheter som lamnats med stod av dispensundantaget. Se aven dispens under

forvarvslaneforbudet.

3.2.6 Rattsverkan av brott mot det generella laneforbudet

Utgangspunkten &r enligt praxis att en rattshandling som bryter mot laneforbudsreglerna ar giltig,
som diskuterats ovan. HD havdade dock att det finns fall da ogiltighet blir resultatet, da nagot
befogat ansprak ej kan stallas av den som atnjuter formanen av rattshandlingen.® Numera framhalls
ogiltighet och att aterbaringsskyldighet intrader oavsett mottagarens goda eller onda tro.”* En
styrelsemedlem eller VD som uppsatligen eller av oaktsamhet medverkat till ett beslut om ett
olagligt Ian till nagon i den forbjudna kretsen kan bli skadestandsskyldig enligt ABL 29 kap. 1 8.
Motsvarande skadestandsskyldighet géller for aktieagare enligt ABL 29 kap. 3 §, dar det dock kravs
grov oaktsamhet. Stod for detta finns &ven i praxis.”

3.2.6.1 Straffansvar

Ett straffansvar kan ocksa aktualiseras enligt ABL 30 kap. 1 § p. 4, da kravs uppsat eller grov
oaktsamhet. Boter eller fangelse i hogst ett ar ar straffet for brott mot laneférbudet. Nar det galler

den grova oaktsamheten galler det framst langivarens bedomning av huruvida lantagaren tillhor den

87 Skog, s. 120.

88 Prop. 1973:93 s. 135.

89 Arvsskatt finns emellertid inte kvar i lagstiftningen.

90 NJA 1992 s. 727.

91 Andersson, Johansson, Skog (2006), 21:29.

92 Exempelvis NJA 1976 s. 618, s. 624, dar HD uttalar att ”...pafoljden blir endast den i lagen angivna, namligen
straffansvar och eventuellt skadestandsskyldighet for den som overtratt forbudet...”
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forbjudna kretsen eller inte.” Det &r den som deltar i och agerar for bolaget i det olagliga
langivandet som riskerar straffansvar. Styrelseledamot och VD torde vara de primart ansvariga, men
aven aktieagarna riskerar ansvar om de har varit inforstadda i handlandet. Anstéllda bor dock inte
kunna bli ansvariga enligt Lindskog.* Nerep uttrycker dock asikten om att exempelvis en chef pa
mellanniva, med utlaningsverksamheten inom sitt ansvarsomrade, i undantagsfall bor kunna bli
ansvarig.” Den som mottagit ett lan som strider mot forvarvslaneforbudet maste aterbéra vad den
mottagit enligt ABL 21 kap. 11 8.

3.2.6.2 Medverkansansvar

Nér det galler medverkansansvar ar bestammelserna i BrB 23 kap. 4 8 tillampliga eftersom fangelse
ar med i straffskalan. Det skall inte vara straffbart fér den som njuter férmanen av ett lagstridigt lan
eller sékerhet utan att medverka pa bolagets sida. Sa ar fallet vid necessarius concursus, att man for
att kunna komma i atnjutande av férmanen begransar medverkan till vad som é&r erforderligt, det vill
séga tagit emot beloppet.*® Ar mottagaren av I&nemedlen daremot en person i organstalining
forhaller det sig annorlunda. Da kan straffansvar bli aktuellt for &ven denna person.

Medverkansansvar kan aven bli aktuellt for exempelvis jurist, ekonom, revisor eller konsult.%’

3.3 Forvarvslaneforbudet

Forvarvslaneforbudet, som dven kallas det sérskilda laneforbudet, huvudsakliga syfte ar framforallt
att sékerstalla att borgenarerna skyddas mot att bolaget i praktiken ger ett lan till sin aktieagare.*®
Suecia-malet ndamns inte i forarbetena, men det var just den typ av transaktion som férekom dar
som lagstiftaren ville forhindra.” Laneforbudet i ABL 21 kap. 5 § tacker lan som har till syfte att
nagon skall forvarva aktier i bolaget. Forbudet ar absolut och det kan nog bero pa svarigheter att
veta var gransen skulle ga for tillatna respektive otillatna forvarvslan, samt att det vid forsaljning av
ett bolag i manga fall latt missas att utreda kreditvéardigheten hos kdparen. Bestammelsen ar inte

tillamplig for det fall lan eller sakerhet stélls och langivarens syfte med detta &r nagot annat an att

93 Skog, s. 122.

94 Lindskog, s. 177.
95 Nerep, s. 412.

96 Lindskog, s. 177.
97 Nerep, s. 413.

98 Prop. 1973:93 s. 92.
99 Grosskopf, s. 133.
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underlatta ett forvarv av bolaget. Detta torde galla oavsett om lanet sedermera faktiskt anvands for
detta dndamal.

Att bevisa en avsikt med upptagandet av ett 1an kan naturligtvis vara mycket svart. Lindskog &r av
den asikten att om det kan visas att det ar forvarvet som foranlett sjalva lanet och lanemedlen sedan
har anvants for att betala forvarvet, ar det fragan om ett penninglan i forvarvssyfte. | slutandan blir
det en fraga om beddmning huruvida omstandigheterna ar sadana att forvarvslaneforbudet blir
aktuellt.*® Motsvarande borde galla stallande av sakerhet. Det kan aven pa denna punkt te sig
ytterst tveksamt om ett sadant vagt beviskrav kan ga ihop med legalitetsprincipen, men det ar som
sagt svart att bevisa en avsikt. Nerep betonar att det ar aklagaren som har bevishérdan och att full
bevisning om lanets syfte skall kravas. Om det langivande bolaget inte vetat om lantagarens syfte
att forvarva aktier i det forra bolaget, utan detta har angett ett annat syfte med lanet blir det an
svarare att bedéma situationen. | de fallen da langivaren tror att syftet &r nagot annat och inte forstar
eller borde forstatt det egentliga syftet, torde inga skal foreligga for att narmare efterforska det

egentliga syftet med lanet.'®

Forbudet tacker lan till aktieagare, styrelseledaméter och andra sasom det generella laneforbudet
gor. | de fall da lantagaren inte tillhér denna grupp, far forvarvslaneforbudet en egen betydelse.
Liksom det generella laneférbudet omfattas narstaende fysisk eller juridisk person, och forbudet
galler dessutom om forvarvet avser annat 6verordnat bolag i samma koncern.’> Med “6verordnat
bolag” menas moderbolag vilket innebar att ett dotterbolag inte kan lamna lan eller stélla sakerhet
for forvarv av aktier i moderbolaget. Aven 1an som upptas for att forvarva aktier i systerbolag
omfattas enligt propositionen av forbudet.'® Det ar dock tveksamt om lagtexten kan ségas innefatta
systerbolag.'® Det & numera helt tillatet att vid avyttring av aktier i dotterbolag ge kredit till

forvarvaren, om detta inte traffas av forbudet mot narstadendelan.

3.3.1 Efterfdljande finansiering

Rhode menar att huvudregeln maste vara att forvarvslaneforbudet inte ar tillampligt pa lan som

100Lindskog, s. 171.

101Nerep, s. 327.

102Skog, s. 117.

103Prop. 2004/05:85 s. 806.

104Andersson, Johansson, Skog (2006), 21:16.
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moderbolaget tar efter att det forvarvat aktierna i dotterbolaget.'® Lindskog betonar aterigen
legalitetsprincipen och konstaterar att ett koncernlan efter forvarvet da aktieagarbefogenheterna har
overgatt pa koparen ar tillatet.’® Jag har diskuterat vid vilken tidpunkt ett koncernforhallande skall
anses foreligga ovan under koncernundantaget. Forbudet omfattar endast lan i syfte att nagon skall
forvarva, och hindrar alltsa inte att bolaget lamnar penninglan till en aktiekdpare sedan forvarvet
redan genomforts. Pa detta vis kan A, efter B:s forvarv av A:s aktier, stalla sakerhet for B:s

laneskuld till C, som B &dragit sig med anledning av kopet.

3.3.1.1 Seri6s kreditgivning och reell kreditrisk

For att inte forvarvslaneférbudet skall kunna kringgas alltfor enkelt, kravs att kreditgivningen ar
serids och att kreditgivaren, i varje fall en kort stund, har statt en reell kreditrisk. Vad som menas
med en kort stund kan diskuteras. Till en borjan kan sdgas att mycket talar for att en domstol inte
skulle godta upplagg genom ett sa kallat minutenlan. Med detta utryck menas att B tar upp ett 1an
hos C for forvarv av A:s aktier varefter B genomfor kopet. Kort darefter, nagra minuter, eller
kanske timmar, l6ser B sitt [an genom att lata A ta upp ett motsvarande lan. Skélet till att dessa lan
inte skulle godtas skulle vara att det for forvarvslaneforbudets icke-tillampning i doktrinen
forutsatts att finansieringen skall framsta som serids och kreditgivaren skall ha statt en reell risk.*’
Rhode anser vidare att nagon tidsgrans inte kan uppstallas utan pekar pa att det viktiga maste vara
huruvida séljaren varit saker pa att fa betalt av B eller inte. Finns en sadan distans och har B haft en
verklig mojlighet att avbryta forhandlingarna efter att aktierna har éverlatits genom att véagra ta upp
ett 1an fran A, far kreditgivaren anses ha statt en reell risk oavsett tidsramarna.’®® Nerep anser att det
inte &r sjalvklart att kreditrisken okar i takt med kredittidens langd, sérskilt inte nar det handlar om
korta kredittider da exempelvis en dags kredit kan innebara en stor risk.'® Lindskog haller med om
att det inte spelar nagon roll hur lang tid efter férvarvet som lanet upptas, och forklarar forfarandets
system. Forvarvslaneforbudet géller fore forvarvet, narstdendelaneforbudet géller efterdt och har
undantag, i vart fall blir koncernlanet det aktuella undantaget. Om forvarvet saledes sker och Ian

upptas darefter, géller inte forvarvslaneforbudet, oberoende av den tid som forflyter.'*

105Skog, s. 117.
106Lindskog, s. 173.
107Skog, s. 117.
108Skog, s. 117.
109Nerep, s. 348.
110Lindskog, s. 174.
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| doktrinen finns olika uppfattningar om rattigheten att lana fran bolaget. En del menar att det torde
kravas att en egen finansieringsformaga verkligen skall ha visats for de forvarvade aktierna. Detta
skulle vara fallet om en reell kredit redan beviljats av en bank fore forvarvstillfallet.*** Grosskopf
menar att ett lan omfattas av laneforbudet aven efter forvarvet om en alternativ
finansieringsformaga inte kunnat visats av képaren.*? Det skulle innebéra att lanet var en
forutsattning for forvarvets genomforande. Nerep drar slutsatsen att for att forvarvslaneforbudet
skall kunna tillampas, maste aklagaren bevisa fyra omstandigheter. Dels att lanet som tagits efter
tilltradet av aktierna utnyttjas for aterbetalning, dels att forvarvaren saknat en egen
finansieringsformaga, dels att inblandade parter forutsatt att det forvarvade bolagets tillgangar
skulle reglera krediten, samt att detta faktiskt skett.'*?

Nar det galler huruvida hansyn skall tas till vardet av aktierna som lantagaren dvertar vid
solvensprévningen ar rattslaget oklart. Om véardet pa aktierna i det langivande bolaget inte paverkas
av lanet, har dessa ett varde som lantagaren kan tillgodogéra sig genom en forséljning, vilket borde
foranleda att det ocksa skall tas hansyn till véardet vid prévningen.™** Lindskog finner inga skal alls

till att sddana aktiers varde inte skall tas hansyn till.*®

3.3.1.2 Overenskommelse fore forvarvet

Det ar tveksamt om man skulle Kklara sig ur en situation dar man redan fore forvarvet sakrat
finansieringen. Om man exempelvis sparrar bolagets bankmedel till forman for saljaren, innebar det
att denne i praktiken tar betalt fore dverlatelsen, vilket inte skulle vara godtagbart. Om saljaren
daremot inte kan ta betalt ur bolagskassan, utan ar beroende av koparens betalningsvilja, bor det
inte anses som ett brott mot forvarvslaneforbudet dven om betalningen i sig hade varit planerad.
Samma sak skulle galla da koparen tagit ett lan fran en tredje man. Det som skall vara avgorande i
denna typ av finansiering, & om bolaget 4r bundet av avtalet eller inte. Ar bolaget bundet av
utfastelsen, foreligger ett brott mot forvarvslaneférbudet, medan det inte bor vara straffbart med en

utfastelse som bolaget inte &r bundet av.®

111Posselius m.fl., s. 61f.
112Grosskopf, s. 134.
113Nerep, s. 347.
114Posselius m.fl., s. 66f.
115SvJT 1992 s. 94.
116Lindskog, s. 174f.
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Aven néar det galler forvarvslan skall dessa enligt ARL 5 kap. 12 § och 5 kap. 1 § lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag fortecknas i arsredovisningen.

3.3.2 Dold vinstutdelning

| Suecia-malet framkommer att en fysisk person utan egentliga ekonomiska forutsattningar,
forvarvar aktierna i ett bolag genom ett lan fran det forvarvade bolaget. Suecia erholl i gengéld en
fordran pa motsvarande belopp, vilken praktiskt taget helt saknade vérde enligt HD. Ett [an som
lamnas till en icke betalningsduglig mottagare, skall enligt HD ses som en dold vinstutdelning.™’
Provning av aktieagarens betalningsformaga skall enligt Hovrattens domskal provas i tva led, dels
om insufficiens forelag vid lanetillfallet, dels om den i sa fall var av 6vergaende natur.™® Ett annat
mal som ror forvarvslaneforbudet ar det sa kallade Nordanland-malet, NJA 1990 s. 343. Ett
dotterbolag hade under nagra manader 1981 till 1982 lanat ut ca 11,7 miljoner kronor till sitt
moderbolag. Dotterbolaget beviljade strax darefter ett ackord om ca 11,4 miljoner kronor till
moderbolaget, som resulterade i att dotterbolaget i princip avstod fran hela sin lanefordran pa
moderbolaget. D& HD bedémde huruvida moderbolaget var betalningsdugligt, konstaterade man att
skulderna vida 6versteg tillgangarna. Detta medférde att moderbolaget ansags vara
betalningsodugligt och lanet bedémdes istéllet vara en vederlagsfri utdelning fran dotterbolaget till
moderbolaget. Bevishordan for betalningsdugligheten ligger hos den som tog emot lanet utan att ha
en sadan stallning att aterbetalning kunde paraknas. Moderbolaget Nordanland gjorde det inte

sannolikt att sa var fallet.!*®

3.3.3 Tidpunkten for lanet som utgangspunkt

Vid vilken tidpunkt som mottagarens betalningsférmaga skall prévas har diskuterats i doktrinen.
HD fastslog emellertid i Nordanland-malet att det &r tidpunkten for lanet som &r utgangspunkten vid

bedémning av betalningsférmagan.'?

117NJA 1951 5.6 |, s 25f,

118Andersson, Om vinstutdelning fran aktiebolag, s. 449.
119NJA 1990 s. 343, s 347ff.

120NJA 1990 s. 343, s 350.
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3.3.4 Undantag till forvarvslaneférbudet

Ett bolag ges majlighet att ge Ian till sina anstéllda genom undantaget i ABL 21 kap. 6 §. Lanet
skall vara till for att kopa aktier i bolaget eller annat bolag i samma koncern. Lanet maste betalas
tillbaka inom fem ar och erbjudandet maste rikta sig till minst halften av bolagets anstallda. Det far
inte vara pa mer dn tva basbelopp enligt lagen om allméan forsakring och som sista krav maste

beloppet rymmas inom bolagets utdelningsbara medel.

3.3.5 Dispens

Det finns dven har en mojlighet att fa dispens av Skatteverket alternativt Finansinspektionen enligt
ABL 21 kap. 8 8. Det bor inte ges dispens vid sadana tillfallen da ett erbjudande om férvarv av
bolaget enbart riktar sig till VD och dennes nérmaste krets. En maéjlighet till dispens kan emellertid
ges i sadana situationer dar exempelvis ett familjeforetags deldgare vill I6sa ut varandra, eller dar
koparen av ett bolag skall 6vertaga ett 1an som den tidigare aktieagaren fatt av bolaget.** Det finns
en majlighet att fa dispens for 1an avsedda for forvarv av det egna bolaget. | forarbetena uttalas det
dock att villkor maste stallas for att skydda borgenarsintressena, detta kan goras genom exempelvis
att den storre delen av kopeskillingen maste betalas med kontanta medel.? Givetvis skall
borgenarerna hdras 6ver en ansokan om dispens enligt ABL 21 kap. 9 8. De far kréava betalt eller att
fa tillfredstallande sékerhet innan dispens medges. Dispensinstitutets framsta syfte ar att gora det
lattare for famansholag att genomfora generationsskiften. ABL 21 kap. 12 § forhindrar dock publika
aktiebolag att kunna fa nagon sadan dispens. Lanets andamal ar viktigt, dispensmajligheten far inte
utnyttjas i skatteflyktssyfte vilket sérskilt skall beaktas da man skall vara mycket restriktiv vid
tillampningen av densamma.'* Bolaget bor dessutom ta i beaktande att trots ett beviljande av
dispens, kan lanet anda utgora ett brott mot kapitalskyddsreglerna.

3.3.6 Rattsverkan av brott mot forvarvslaneforbudet

En styrelsemedlem eller VD som uppsatligen eller av oaktsamhet medverkat till ett beslut om ett

121Skog, s. 120.
122Prop. 1977/78:41 s. 38.
123Skog, s. 120.
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olagligt Ian till forvarv eller sékerstallande kan bli skadestandsskyldig enligt ABL 29 kap. 1 8.
Motsvarande skadestandsskyldighet géller for aktieagare enligt ABL 29 kap. 3 §, dér det dock kravs
grov oaktsamhet. Ett straffansvar kan ocksa aktualiseras enligt ABL 30 kap. 1 § p. 4, da kravs
uppsat eller grov oaktsamhet. Nar det galler den grova oaktsamheten galler det framst langivarens
bedomning av vilket syfte lanet har.** Den som mottagit ett lan som strider mot
forvarvslaneforbudet maste aterbara vad den mottagit enligt ABL 21 kap. 11 8. Férutom
straffansvaret som finns som jag tidigare berort blir konsekvensen av att ett lan eller en stélld
sakerhet strider mot forvarvslaneforbudet ogiltighet. Det kravs dock for ogiltighet av stalld sakerhet
att bolaget visar att mottagaren av lanet eller sékerheten var i ond tro om dess olaglighet. Vid
beddmningen av huruvida mottagaren varit i ond tro eller inte skall man ta hansyn till vilken insyn
denne har haft i bolaget och dess forhallanden i det specifika fallet. Utgangspunkten far anses vara
vad som kan anses brukligt i affarsforbindelser av ifragavarande slag. Nar det galler
medverkansansvar torde samma sak gélla som for brott mot det generella laneférbudet som jag
redogjorde for ovan.

3.4 Generalklausuler etc.

Ett langivande eller sikerhetsstallande till aktiedgare eller narstaende kan aven sta i strid mot
bolagets verksamhetsforemal och verksamhetens syfte.'® Dessutom kan generalklausulen i ABL

7 kap. 47 § som sakerstéller den sa kallade likhetsprincipen, principen om likabehandling av alla
aktiedgare, overtradas. Bestammelsen forbjuder bolagsstimman att fatta sadant beslut som &r dgnat
att ge “otillborlig fordel at aktieagare eller annan till nackdel for annan aktieagare”. Ett sadant
forbud finns dven for styrelsen eller annan stallforetradare for bolaget i ABL 8 kap. 41 8. De far inte
genomfora en atgard eller rattshandling med motsvarande fordel respektive nackdel for aktieagare.

3.5 Stéallande av sakerhet — Tredjemanspant

Som jag redan berort tidigare omfattar bade det generella laneforbudet och forvarvslaneforbudet
aven stallande av sékerhet. Forbudet innebér att ett bolag inte far stalla sakerhet dels for ett 1an

avsett for forvarv av aktier i bolaget eller annat éverordnat bolag inom samma koncern, dels for ett

124Skog, s. 122.
125Johansson, s 87.
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lan till nagon i den forbjudna kretsen. Att stalla sakerhet for annans skuld till tredje man ar nagot
som inte &r helt ovanligt att aktiebolag gor. Stéllande av sdkerhet kan vara lika riskfyllt som att
tillhandahalla ett penninglan, sett ur borgenarsperspektiv.'? For det forsta maste man utreda
huruvida ett sddant borgensatagande eller stallande av pant ligger inom bolagsorganens
kompetens.'?” Om alla aktiedgare ar 6verens spelar inte ABL:s minoritetsskyddsregler nagon roll,
det ar forst da konsensus inte finns som detta maste utredas. Detta behandlas inte i forevarande
arbete. Det ar i gallande ratt nagot osakert huruvida ett sadant sakerstallande skall anses som
vederlagsfritt. Vidare ar det enligt Andersson ocksa osdkert om man i sa fall skall jamfora det
vederlagsfria momentet med utdelningsbart belopp enligt ABL 17 kap. 3-4 §8.'% Det kanske racker
att pantforskrivningen inte fyller ett kommersiellt syfte, att den ligger langt ifran aktiebolagets egna

intresse.

Stallande av sakerhet likstalls med lan med den forutséttningen att det kan ses som en ersattning for
ett penninglan. Uttrycket sakerhet omfattar exempelvis borgen, garanti, pant i fast eller 16s egendom
och sparrade medel. Det &r enligt Nerep dven viktigt att komma ihag att sakerheten skall stallas for
1an som nagon i den forbjudna kretsen har tagit av tredje man. Att bolaget tar 1an av ndgon i den
forbjudna kretsen och staller sakerhet for detta omfattas inte av forbudet. Huruvida exempelvis sa
kallade letters of intent eller letters of responsibility skall jamstallas med sékerhet, bor i varje enskilt

fall avgoras av om det har en bindande karaktar och dess tolkning.*?

Det forekommer att ett vederlag l&mnas mot att en pant eller borgen lamnas eller att en sékerhet
lamnas som en del i en storre affarshandelse. Denna typ av sakerstallande ses inte som vederlagsfritt
utan parterna far hér en fullgod motprestation. Da istallet ett generellt understod i form av en pant
eller borgen lamnas till ett annat bolag blir bedémningen svarare. Det kan vara sa att det bolag som
staller sakerheten raknar med att tjana pa forfarandet i det langa loppet. Om syftet med
sakerstallandet ar sadant, och det inte &r alltfor utsiktslost att affarsmassiga fordelar kan komma att

atnjutas, bor inte heller denna typ av sakerstallande ses som en vederlagsfri utbetalning.'*

126Prop. 1973:93 s. 135.
127Skog, s. 123.
128Andersson, s. 56.
129Nerep, s. 283f.
130Skog, s. 124.
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3.5.1 Koncerner

Da ett dotterbolag tar ett Ian och moderbolaget stéller sakerhet for detta, kan detta undga att ses som
en vederlagsfri utbetalning. Om dotterbolaget far férdelar av moderbolagets inblandning, kan dven
moderbolaget rakna med fordelar, genom att vérdet pa dotterbolaget 6kar. Skulle situationen vara
den omvanda, att dotterbolaget staller sakerhet for moderbolagets lan, blir det lite svarare att reda ut

huruvida dotterbolaget atnjuter nagra affarsmassiga fordelar.

3.5.2 Sveton-malet

Om pantforskrivningen bedéms som en vederlagsfri utdelning och om den inkraktar pa bolagets
bundna kapital &r dess verkan i princip ogiltighet.”* Vid ett sékerstallande uppkommer emellertid
den definitiva belastningen forst da sakerheten tas i ansprak. Fram till denna tidpunkt finns en
villkorlig belastning, som uppkommer da stéllandet av sékerheten gors. Den relevanta tidpunkten
vid bedémandet av huruvida stallandet av sékerheten inkraktar pa bolagets bundna kapital
faststélldes i det sa kallade Sveton-malet, NJA 1980 s. 311. Sveton dgde samtliga aktier i ett bolag,
som saldes 1964. Betalningen bestod av att ett mindre belopp erlades genast, medan resterande
belopp skulle betalas av under en period av 25 ar. Sveton erholl inteckningar i bolagets fasta
egendom och forlagsinteckningar som sékerhet for betalningen. Efter att bolaget sedermera forsatts
i konkurs, uppstod fragan huruvida bolaget kunde stélla denna sakerhet med laga verkan.

HD konstaterade att att giltigheten av stallandet av sakerhet skall beddmas med utgangspunkt i
forhallanden vid tidpunkten for pantsattningen. Pantséattningen blir giltig om den motsvaras av
utdelningsbart belopp, skulle detta inte vara fallet blir pantséttningen ogiltig. Svetonbolaget hade
tillrackligt med utdelningsbara vinstmedel och pantsattningen ansags giltig.** Vid tidpunkten for
pantsattningen var regressgaldendrerna inte solventa for beloppet, vilket Sveton maste haft full
insikt om. En pant skall darfor ses som vederlagsfri och tackas av utdelningsbara medel om
regressfordran inte &r vard nagot vid pantforskrivningen pa grund av galdenarernas insolvens.
Denna grundsats kallar Andersson for minimumprincipen.*® Rhode daremot, har inte alls fast
avseende vid insolvenskravet, utan helt fokuserat pa huruvida pantforskrivningen ar affarsmassigt

betingad eller ej. Han havdar att det inte har nagon relevans att galdenaren ar solvent vid tidpunkten

131Skog, s. 125.
132NJA 1980 s. 311, s. 319.
133Andersson, s. 57 (ref. s. 316).
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for pantforskrivningen, eftersom panten tas i ansprak da galdenaren inte har ndgon
betalningsmojlighet.*** Jag ar benéagen att halla med Rhode i detta, men om inte den sa kallade
minimumprincipen funnits, vore det kanske an mer troligt att pantforskrivningar skulle tas i ansprak
pa grund av insolvens. Det ar ett incitament att galdenaren i vart fall vid tidpunkten for

pantforskrivningen skall vara solvent.

3.5.3 Giltigheten

Nér det galler giltigheten for en vederlagsfri borgensforbindelse konstaterades det i NJA 1995

s. 418, att samma tidpunkt galler for denna typ av forbindelse.™*> Om sakerstallandet eller
borgensatagandet skulle vara giltigt pa grund av att tdckning finns vid tidpunkten for
pantsattningen, kravs att motsvarande summa reserveras i balansrakningen sa att inte beloppet blir
foremal for vinstutdelning. Det &r oklart huruvida en sadan reservation kan goras pa ett smidigt satt,
man far manga ganger noja sig med att sddan pantsattning redovisas separat for att visa att

vinstutdelningsmojligheterna kan bli reducerade.'*

3.6 Galdenarsbyte eller borgenarsbyte

Vid ett galdenarsbyte galler laneforbudet, det vill sdga da nagon i den férbjudna kretsen Gvertar en
skuld till bolaget. Om ett aktiebolag 6vertar en fordran fran en annan juridisk eller fysisk person
som denne har pa nagon i den forbjudna kretsen, géller samma sak. Det &r i det fallet istallet fragan
om ett borgenarsbyte, vilket kan ske genom exempelvis dverlatelse, gava eller pantsattning. Det har
ingen betydelse att lantagaren kan betala tillbaka lanet och till exempel stéller en bankgaranti pa

beloppet i fraga.'*’

134Skog, s. 126.
135Skog, s. 125.
136Skog, s. 126.
137Nerep, s. 284ff.
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4 Kringgaende av laneforbudsreglerna via annan bolagsform

Det har konstaterats att det inte &r ett brott mot forvarvslaneférbudet om penninglanet ges av
exempelvis ett kommanditbolag. Eftersom det &r strikt tolkning som galler av laneforbudsreglerna,
kan ett kommanditbolag som har tva aktiebolag som deldgare alltsd lamna ett penninglan till det ena
aktiebolaget i syfte att det skall forvarva det andra aktiebolaget."* | ett handelsholag har
bolagsmannen ett personligt ansvar, vilket gor att behovet inte &r lika stort att ha
borgenarsskyddsregler motsvarande laneférbuden for ett handelsbolag som for aktiebolag. Det
borde alltsa vara tamligen enkelt att kringga forvarvslaneforbudet pa detta sétt. Fragan uppkommer
da om man kan anvéanda andra associationsformer for att kringga laneforbudsreglerna. Risken finns
att forsok till kringgaenden omfattas av laneférbuden da en domstol gor en extensiv tolkning av

dessa.

4.1 Aktieagare overlater aktier till handelsbolag

Om en aktieagare forst overlater sina aktier till ett handelsbolag, kan denne i form av bolagsman i
handelsbolaget ta upp lan av aktiebolaget. Hansyn maste dock tas till minoritetsreglerna och
kapitalskyddsreglerna i ABL. Enligt HBL 1 kap. 1 § foreligger ett handelsbolag ”om tva eller flera
har avtalat att gemensamt utéva naringsverksamhet i bolag och bolaget har forts in i
handelsregistret”. Med naringsverksamhet menas ”yrkesmassigt bedriven verksamhet av ekonomisk
art” dar yrkesmassigheten betyder att den skall vara varaktig och innefatta en serie
affarshandelser.™ Aktiebolagets kapitalinsats kan utnyttjas for utlaning om aktiedgaren inte har
nagra dgarintressen i handelsbolaget. Lanet kan darmed inte traffas av laneférbudet i ABL

21 kap. 1 8.

Om man bildar ett handelsbolag med enda syftet att genomfora lanetransaktioner till den forbjudna
kretsen skulle det dock inte rdknas som néringsverksamhet enligt kraven i HBL. Om det dessutom
ar sa att aktiebolaget i praktiken kontrollerar handelsbolaget, borde de kanske betraktas som en
enhet, alternativt att handelsbolaget ar bulvan for aktiebolaget. Om langivning till den forbjudna
kretsen ar handelsholagets enda verksamhet, men aktiebolaget saknar kontroll, skulle lanen anda

138Skatteverkets skrivelse 2004-10-11 (dnr 130 575098-04/111).
139Hemstrom, s. 45.
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betraktas som givna av aktiebolaget enligt Nerep. | varje enskilt fall maste kausalsambandet mellan
lanet och aktiebolagets kontroll pavisas.**® Det borde dock ga att utdka verksamheten sa att inte
enbart laneutbetalningar gors sa att kraven pa yrkesmassighet blir uppfyllda, och da borde ocksa ett
kringgdende av laneforbudet vara mojligt. Ett annat exempel skulle vara att ett handelsbolaget
lamnar ett forvarvslan till den som dmnar forvarva aktierna. Om det redan innan forvarvet av
aktierna bestamts att galdenaren skall fa lana till forvarvet och att lanet forutsétts komma fran
aktiebolaget, skulle man kunna géra en liknande tolkning som nér det galler efterféljande
finansiering. Om det inte ar tydliga granser mellan handelsbolaget och aktiebolaget 6kar risken att
en domstol skulle se bolagen som om de vore en enhet. Det skulle i sa fall innebara att lanet skall
anses komma direkt fran aktiebolaget som skall forvarvas och saledes tréffas transaktionen av
forvarvslaneforbudet. Finns det 4 andra sidan tydliga granser talar det for, med legalitetsprincipens

restriktiva tolkning i atanke, att forvarvslaneforbudet inte skall anses tillampligt.

4.2 Tvéa aktiebolag bildar handelsbolag eller kommanditbolag

Om istallet tva aktiebolag gar samman och bildar ett kommanditbolag eller handelsbolag sa att ett
kringgaende av laneforbuden kan goras, kravs att tillgangar fors over till det gemensamma bolaget.
Om samtliga bolagsman &r 6verens, eller om det endast finns en agare, blir det inga problem med
minoritetsskyddsreglerna. Kapitalskyddsreglerna maste dock beaktas och det maste klargéras om
det foreligger en olovlig vardedverforing eller inte. Koncernbidrag fran moderbolag till dotterbolag
undgar mojligtvis en tillampning av ABL:s vardedverforingsregler. Sa skulle vara fallet da
dotterbolagets vérde forvantas stiga med motsvarande varde. Om dotterbolaget emellertid &r
insolvent eller insufficient skulle vardedverforingsreglerna anda behdva tillampas.**! For att ett
koncerbidrag skall kunna behandlas som en avdragsgill konstnad respektive en skattepliktig intakt,
maste ett kvalificerat koncernforhallande foreligga. Enligt IL 35 kap. 2 § skall moderbolaget dga
mer 4n 90% av andelarna i dotterbolaget. I vart fall galler det i sa fall att se till att aktiebolaget som
vill ge ett forvarvslan innehar mer an 90 % av andelarna i dotterbolaget for att ett koncernbidrag

skall kunna ges samt att dotterbolaget ar solvent.

140Nerep, s. 294f.
141Andersson, s. 59.
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Om ett koncernbidrag inte ar aktuellt maste det tas hansyn till bolagets bundna kapital och
forsiktighetsregeln enligt ABL 17 kap. 3 8. Det réknas som en vardedverforing till den del som
transaktionen inte har ett kommersiellt syfte och inte ryms inom bolagets fria kapital.'** Det
kommersiella syftet kan inte anses uppnatt om det enda syftet ar att kringga reglerna om laneférbud.
Det borde dock att ga runt detta krav pa kommersiellt syfte och nar kommanditbolaget eller
handelsholaget fatt tillgangar, kan laneutbetalningar géras. Risken finns naturligtvis att
transaktionen anda anses omfattas av forbudet pa samma satt som i foregaende exempel. Det galler
aven har att ha tydliga granser for vem som foretar vilka handlingar for att inte en sadan extensiv

tolkning skulle tillampas.

4.3 Handelsbolag som moderbolag

Om ett handelsbolag istallet ager aktierna i dotterbolaget, skulle koncernlan kunna foretas med stod
av ABL 21 kap. 2 § 1 st. 2 p. dar handelsbolag som moderbolag ingér i koncernbegreppet enligt

2 st. 1 p. Laneforbudet torde darfor kunna undgas genom att handelsbolaget i sin tur ger lan eller
staller sakerhet eftersom det endast ar aktiebolag och inte handelsbolag som ingar i laneférbuden.

142Andersson, s. 53.
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5 Andring av det andra bolagsdirektivet

Det har nu antagits ett nytt direktiv av Europaparlamentet och radet, 2006/68/EG av den 6
september 2006, vilket innebar en andring av det andra bolagsdirektivet. Andringsdirektivet tradde
enligt artikel 3 ikraft den 15 oktober 2006 och skall enligt artikel 2.1 vara genomfort senast den 15
april 2008. Kommissionen konstaterade att en forenkling och modernisering skull framja
néringslivets effektivitet och konkurrenskraft utan att forsamra skyddet for aktiedgare och
borgenarer.** Syftet med andringarna i kapitaldirektivet &r att det skall bli lattare att bilda kapital
inom publika aktiebolag. Bolagen skall med dessa férandringar kunna “reagera snabbare, till lagre
kostnad och med mindre tidsspillan pa férandringar pa marknader som ar relevanta for dem med
avseende pa kapitalstorlek, kapitalstruktur och dganderatt™.*** | forslaget till direktivet namns dven
att syftet med att forvarvslan skall kunna ges ar att “6ka flexibiliteten med avseende pa forandringar
i dgarstrukturen i ett bolags aktiekapital”.** | andringsdirektivet ges medlemsstaterna i artikel 23
punkt 1 en mojlighet att kunna tillata publika bolag att ge Ian eller stalla sakerhet, "finansiellt
bistand™, till tredje man i syfte att denne skall forvarva aktier i bolaget. Det kravs bland annat att
lanen sker pa rattvisa marknadsvillkor enligt det andra stycket och att bolagsstamman skall
godkanna villkoren pa forhand enligt det tredje stycket. Tackning for det bundna kapitalet maste
dock alltid finnas enligt det fjarde stycket. Enligt en helt ny artikel 23a, skall medlemsstaterna

sakerstélla att transaktioner till narstaende till bolaget, inte strider mot bolagets bésta.

Den nya punkten 1 i artikel 23 ar valbar, men om en medlemsstat valjer att anvanda sig av
mojligheten maste skyddsbestammelserna i artikel 23.1 och 23a genomforas i nationell ratt. Dessa
villkor skall vara dels obligatoriska, dels uttmmande da ytterligare villkor inte far stéallas upp av
medlemsstaterna.**® Sverige kommer férmodligen inte att inféra nagra utékade mojligheter for
aktiebolag att medge forvarvslan. Motiveringen till detta i promemorian &r att svensk
aktiebolagsratt alltid har varit negativt installd till forvarvslan, &ven om inte EG-rétten langre kraver
ett forbud kan ett sadant forbud &anda vara viktigt med héansyn till borgenarsskyddet samt i arbetet att

bekdmpa brott. Riskerna uppfattas som storre an fordelarna med en uppmjukning av

143Promemoria, S. 3.

144Promemoria, S. 5.

145Bryssel, 29.10.2004 COM(2004) 730 final 2004/0256 (COD) Forslag till Europaparlamentets och radets direktiv om
andring av radets direktiv 77/91/EEG nar det galler att bilda ett aktiebolag samt att bevara och dndra dettas kapital.

146Promemoria, s. 18.
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forvarvslaneforbudet och man haller fast vid den beddmning som gjordes under arbetet med den
nya ABL." | de nuvarande forvarvslanereglerna kan dispens inte meddelas for publika aktiebolag,
fragan dr om dessa regler bor dndras sa att dispens kan medges aven for dessa bolag. Det ansags

dock inte finnas nagot utrymme for det heller.**® Remisstiden lGper ut den 25 april 2007.

147Promemoria, S. 19.
148Promemoria, S. 20.
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6 Konklusion

Det generella laneforbudet grundar sig i stort pa ett skatterattsligt syfte. Borgenarsskyddet har fatt
en underordnad stallning da det ges mojlighet till ett antal undantag fran det generella laneforbudet.
Om det &r skatteflykt som ar orosmomentet, gar det att andra skattelagstiftningen sa att dagens
kringgaendeforsok traffas av beskattning for att minska incitamentet till att lana for privat
konsumtion. Skatteflyktslagstiftningen ar naturligtvis alltid tillampbar parallellt med ABL. Det allra
basta hade varit om ABL radat upp kriterier for vilka transaktioner som dar tillatna, da skulle vi i
mesta méjliga man undga gransdragningsproblematiken som ar mycket omfattande pa omradet.
Forvarvslaneforbudet har istallet borgenarsskyddet som bakomliggande syfte, att en forvarvare utan
egen finansieringsformaga inte skall kunna riskera att urholka bolagets kapital till nackdel for

borgenarerna.

Laneforbudsreglerna har ett antal undantag vilka gor att ett kringgaende av exempelvis
forvarvslaneforbudet kan goras. Vid tillfallen da undantag tillampas spelar kapitalskyddsreglerna en
viktig roll, eftersom undantagen inte tar hinsyn till borgenarsskyddet. Aven om syftet med flera av
dem inte &r att skada borgenarer, ar det anda ganska klart att laneférbuden tillkommit till stor del pa
grund av att skatteflykt skall minimeras. For att laneforbudsreglerna da inte skall bli helt tandldsa,
finns kapitalskyddsreglerna. Dessa ar att ta hansyn till i varje situation av langivning eller
sakerstallande. Ett aktiebolag far inte Iamna vederlagsfria vardedverforingar som inkraktar pa
bolagets bundna kapital. Det raknas som en vérdedverforing om lantagaren vid tidpunkten for ett
penninglan inte ar betalningsduglig for lanet, darmed strider det enligt praxis mot

kapitalskyddsreglerna.

Efterfoljande finansiering i form av ett sa kallat minutenlan ar férenat med i princip lika stora risker
som dar ett 1an hade tagits fore forvarvet. Lagstiftaren valde bort méjligheten att tydligt forbjuda
dessa transaktioner, vilket far konsekvensen att sddana transaktioner fortfarande kan genomforas da
rattslaget &r oklart. Forutsattningen for att en efterfoljande finansiering skall kunna genomforas ar
att en koncern skall ha uppkommit for att undantaget for koncernlan skall bli tillampligt. Det har i
doktrin diskuterats vid vilken tidpunkt som en koncern skall anses uppkomma, olika uppfattningar
finns inom detta omrade. Jag anser att Nereps argument, att det &r den sakréattsliga Gvergangen av

aktierna som skall vara avgorande, forefaller vara logiskt uppbyggda, men att Lindskogs

44



uppfattning, att den avgorande tidpunkten &ar da forvarvaren har rétt att bli inford i aktieboken, dven
den ar accepterbar. Eftersom forbuden ar absoluta forlorar bolag ocksa méjligheten att genomfora
transaktioner som ar till nytta for bolaget. Att anvanda sig av annan bolagsform leder till utékade

mojligheter att kringga laneforbuden, eftersom dessa forbud skall ha en restriktiv tillampning.

Legalitetsprincipen spelar en viktig roll i tillampningen av laneférbudsreglerna. Eftersom det ar
restriktivitet och bokstavstolkning som skall vara ledord, leder det till att extensiva tolkningar inte
kan goras. P& grund av detta kan man, genom att undvika att traffas av ordalydelsen i forbuden,
kringga bade det generella som forvarvslaneforbudet. Dock verkar doktrinen ha godtagit en
extensiv tolkningsmetod da uppenbara forsok till kringgaende har foretagits. Rattslaget ar emellertid

inte klart inom detta omrade.

Vad galler den nordiska ratten inom laneforbudsomradet har Sverige och Danmark lika strikt
hallning. Norge daremot, tillater langivning till aktiedgare sa lange som lamplig sakerhet stélls och
att fritt disponibla tillgangar finnes for detta andamal. Jag &r av den asikten att sa lange man
behandlar alla lantagare pa samma satt, skulle inte det finnas nagon stérre risk for utnyttjande av
bolagets kapital. Norge verkar ha en sundare installning, d&ven om jag staller mig tveksam till att det
skulle gagna ett bolags vinstsyfte att lana ut alla sina fria disponibla tillgangar istéllet for att

exempelvis investera dem.

Jag anser att det nya andringsdirektivet visar pa en uppluckring av forvarvslaneforbudet. Syftet med
kapitaldirektivets artikel 23 var att forvarv av egna aktier skulle forhindras. De svenska reglerna har
borgenarsskyddet som framsta syfte for just forvarvslaneforbudet. Ett forvarvslan behover inte vara
forenat med ett minskat borgenarsskydd, sa lange ett antal skyddsvillkor sakerstalls. Forbudet
kanske snart ser sina sista dagar, da EU 6ppnar upp for detta. Borgenarer gar att skydda pa annat
satt, likasa minoritetsaktieagare. Dock finns det fortfarande starka argument for att ett

forvarvslaneforbud skall finnas kvar, inte minst ur borgenérernas perspektiv.

45



Kallférteckning

Offentligt tryck

Prop. 1973:93
Prop. 1975:103
Prop. 1977/78:41
Prop. 2004/05:85

Forslag till Europaparlamentets och radets direktiv om andring av radets direktiv 77/91/EEG nar det
géller att bilda ett aktiebolag samt att bevara och andra dettas kapital SEK(2004) 1342 (framlagt av
kommissionen (Brussels, 29.10.2004 COM(2004) 730 final 2004/0256 (COD)

Radets andra direktiv 77/91/EEG

Europaparlamentets och radets direktiv 2006/68/EG

Rattsfall
Hogsta Domstolen Regeringratten
NJA 1951s. 6 | RA 1998 ref 9

NJA 1976 s. 618

NJA 1980 s. 311

NJA 1990 s. 343

NJA 1992 s. 717

NJA 1995 s. 418

NJA 1999 s. 426

46



Utredningar

Justitiedepartementet, Promemoria — Nagra fragor med anledning av dndringarna i kapitaldirektivet,
23 januari 2007.
Skatteverkets skrivelse 2004-10-11 (dnr 130 575098-04/111)

Litteratur & artiklar

Andersson, Jan, Kapitalskyddet i aktiebolag, femte upplagan, LitteraturCompagniet AB, Stockholm
2005.

Andersson, Jan, Om vinstutdelning fran aktiebolag. En studie av aktiebolagsrattsliga skyddsregler,
lustus Forlag AB, Uppsala 1995.

Andersson, Sten, Johansson, Svante och Skog, Rolf, Aktiebolagslagen — En kommentar, Del 11 10-
19 kapitlet, Norstedts Juridik AB, Stockholm 2004.

Andersson, Sten, Johansson, Svante och Skog, Rolf, Aktiebolagslagen — En kommentar, Del 1. 11-
22 kapitlet, Forfattarna och Norstedts Juridik AB, Stockholm 2006.

Grosskopf, Goran, Begreppet penninglan vid aktieforvarv, Festskrift till Jan Sandstrom, Nerenius &
Santerus Forlag AB, Goteborg 1997.

Grosskopf, Goran, Vinstbolag: aktiebolags- och skatteréttsliga fragor, Snogeholms utbildnings AB,
Malmo 1989.

Hemstrom, Carl, Bolagens rattsliga stallning, Om enkla bolag, handelsbolag, kommanditbolag och
aktiebolag, femte upplagan, Norstedts Juridik AB, Géteborg 2002.

Johansson, Svante, Nials Svensk associationsrétt i huvuddrag, attonde upplagan, Norstedts Juridik,
Stockholm 2004.

Lau Hansen, Jesper, Nordic Company Law — the Regulation of Public Companies in Denmark,
Finland, Iceland, Norway and Sweden, Jurist- og @konomforbundets Forlag - Djef Publishing,
Kodpenhamn 2003.

Leijonhufvud, Madeleine och Wennberg, Suzanne, Straffansvar, sjétte upplagan, Norstedts Juridik
AB, Goteborg 2003.

Lindskog, Stefan, Aktiebolagslagen 12:e och 13:e kapitlet, Kapitalskydd och likvidation, andra
upplagan, Juristférlaget, Stockholm 1995.

Lindskog, Stefan, SvJT 1992 nr 2

Nerep, Erik, Aktiebolagsrattsliga studier — sarskilt om kapitalskyddet, Juristforlaget JF AB,
Stockholm 1994.

Posselius, Elisabet, Grosskopf, Goran, Gometz, Ulf och Huldén, Lennart, Skyddet for aktiebolagets

47



egna kapital, fjarde reviderade upplagan, Skriftserien Nr 43/00, Ernst & Young, Stockholm 2000.
Sandstrom, Torsten, Svensk Aktiebolagsratt, Norstedts Juridik AB, Stockholm 2005.
Skog, Rolf, Rodhes Aktiebolagsratt, tjugoforsta upplagan, Norstedts Juridik AB, Stockholm 2006.

48



Bilaga 1

Utdrag ur den danska aktiebolagslagen:
Bekendtgarelse af lov om aktieselskaber (LBK nr 649 af 15/06/2006)

§ 115. Et selskab ma ikke yde lan til eller stille sikkerhed for aktioneerer, anpartshavere,
bestyrelsesmedlemmer eller direktarer i selskabet eller et moderselskab til dette. Et selskab ma
heller ikke yde Ian til eller stille sikkerhed for den, der er knyttet til en person, som er omfattet af 1.
pkt., ved aegteskab eller ved slegtskab i ret op- eller nedstigende linie, eller som pa anden made star
den pagaldende serligt ner.

Stk. 2. Et selskab ma ikke yde lan til finansiering af erhvervelse af aktier i selskabet eller aktier eller
anparter i dets moderselskab. Et selskab ma heller ikke stille midler til radighed eller sikkerhed i
forbindelse med sadan erhvervelse.

Stk. 3. Sikkerhedsstillelse i strid med stk. 1 og 2 er dog bindende, hvis medkontrahenten ikke havde
kendskab til, at sikkerheden var stillet i strid med disse bestemmelser.

Stk. 4. Udbetalinger fra selskabet, der er foretaget i forbindelse med dispositioner i strid med stk. 1
og 2, skal tilbagefares tillige med en arlig rente af belgbet svarende til den rente, der er fastsat efter
8 5, stk. 1 og 2, i lov om renter ved forsinket betaling m.v., med et tilleeg af 2 pct., medmindre
hgjere rente er aftalt.

Stk. 5. Kan tilbagebetaling og ophgr af sikkerhedsstillelse ikke finde sted, indestar de, der har
truffet eller opretholdt dispositionerne efter stk. 1 og 2, for selskabets tab.

§ 115 a. § 115, stk. 1, 1. pkt., finder ikke anvendelse pa lan til et moderselskab og
sikkerhedsstillelse for et moderselskabs forpligtelser.

Stk. 2. § 115, stk. 1 og 2, finder ikke anvendelse pa dispositioner foretaget med henblik pa
erhvervelse af aktier af eller til medarbejderne i selskabet eller i et datterselskab. Selskabet ma kun
anvende belgb hertil i det omfang, hvori selskabets egenkapital overstiger det belgb, der ikke kan
anvendes til uddeling af udbytte.

Stk. 3. I bestyrelsens protokol skal der gares bemarkning om enhver disposition i medfar af stk. 2.
Pa dispositioner foretaget i strid med stk. 2 finder § 115, stk. 3 - 5, tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. 8 115, stk. 1 og 2, finder ikke anvendelse pa pengeinstitutter og pa realkreditlan ydet af et
realkreditinstitut.
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Bilaga 2

Utdrag ur den norska aktiebolagslagen:
Lov om allmennaksjeselskaper (1997-06-13 nr 45)

Kapittel 8. Utdeling av utbytte og annen anvendelse av selskapets midler

|. Utbytte og konsernbidrag
8 8-1. Hva kan utdeles som utbytte

(1) Som utbytte kan bare deles ut arsresultat etter det godkjente resultatregnskapet for siste
regnskapsar og annen egenkapital etter fradrag for

1. udekket underskudd;

2. balansefart forskning og utvikling, goodwill og netto utsatt skattefordel;

3. den samlede palydende verdi av egne aksjer som selskapet har ervervet til eie eller pant i
tidligere regnskapsar, og kreditt og sikkerhetsstillelse etter 8§ 8-7 til 8-9 som etter disse
bestemmelsene skal ligge innenfor rammen av fri egenkapital;

4. den del av arsoverskuddet som etter lov eller vedtekter skal avsettes til et bundet fond eller ikke
kan utdeles som utbytte.

(2) Selskapet kan ikke utdele utbytte dersom egenkapitalen etter balansen er mindre enn ti
prosent av balansesummen, uten a fglge en fremgangsmate som fastsatt i 88§ 12-4 og 12-6 for
nedsetting av aksjekapitalen.

(3) Egenkapital som kan utdeles som utbytte etter fgrste og annet ledd uten a falge
fremgangsmaten etter 88 12-4 og 12-6, regnes som selskapets frie egenkapital.

(4) Det kan ikke i noe tilfelle besluttes utdelt mer enn forenlig med forsiktig og god
forretningsskikk, under tilbgrlig hensyn til tap som matte vare inntruffet etter balansedagen, eller
som ma forventes 4 ville inntreffe.

(5) Ved beregningen av fri egenkapital kommer kreditt til en aksjeeier ikke til fradrag etter
farste ledd nr 3 i den grad kreditten avvikles ved at det foretas en avregning i utbyttet.

Endret ved lover 26 juni 1998 nr. 46, 2 juli 1999 nr. 59 (i kraft 1 aug 1999 iflg. res. 2 juli 1999 nr. 715), 15 des 2006 nr.
88 (i kraft 1 jan 2007 iflg. res. 15 des 2006 nr. 1432).

§ 8-2. Beslutning om uthytte

Beslutning om utdeling av utbytte treffes av generalforsamlingen etter at styret har lagt frem
forslag om utdeling eller annen anvendelse av overskudd. Har selskapet bedriftsforsamling, kan det
bestemmes i vedtektene at beslutning om utdeling av utbytte skal treffes av bedriftsforsamlingen
med forbehold for generalforsamlingens fastsetting av arsregnskapet og arsberetningen. Det kan
ikke besluttes utdelt hgyere utbytte enn styret har foreslatt eller godtar. Innenfor rammene av styrets
forslag kan bedriftsforsamlingen fastsette det hgyeste belgpet som kan utdeles som utbytte.

Endret ved lov 26 juni 1998 nr. 46.
§ 8-3. Utbetaling av utbytte
(1) Utbyttet tilfaller de aksjeeiere som er aksjeeiere pa det tidspunktet beslutningen treffes, om
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ikke noe annet fremgar av beslutningen.
(2) Retten til utbytte kan ikke skilles fra eierretten for lenger tid enn to ar.
(3) Utbetalingsdagen kan ikke settes senere enn seks maneder etter beslutningen.

§ 8-5. Konsernbidrag
(1) Selskapet kan utdele konsernbidrag til annet konsernselskap, jf. skatteloven 8§ 10-2 til 10-4.
(2) Bestemmelsene i 88 8-1 til 8-4 gjelder tilsvarende for utdeling av konsernbidrag. Summen
av utbytte og konsernbidrag kan i et enkelt ar ikke overstige grensen etter § 8-1.
Endret ved lov 26 mars 1999 nr. 14 (i kraft 1 jan 2000).

lll. Kreditt og sikkerhetsstillelse mv
§ 8-7. Kreditt til aksjeeiere mv

(1) Selskapet kan bare gi kreditt til eller stille sikkerhet til fordel for en aksjeeier eller noen av
aksjeeierens narstaende innenfor rammen av de midler som selskapet kan benytte til utdeling av
utbytte, og bare nar det stilles betryggende sikkerhet for kravet pa tilbakebetaling eller
tilbakesgkning.

(2) Forbudet i farste ledd gjelder tilsvarende ved kreditt til eller sikkerhetsstillelse til fordel for
en aksje- eller andelseier i annet selskap i samme konsern eller noen av dennes narstaende.

(3) Forbudet i farste og annet ledd gjelder ikke

1. kreditt med vanlig lgpetid i forbindelse med forretningsavtaler;
2. kreditt eller sikkerhet til fordel for morselskapet eller annet selskap i samme konsern.

(4) Forbudet i farste og annet ledd er ikke til hinder for at et datterselskap deltar i en
konsernkontoordning sammen med andre selskaper i konsernet (jf. 8 1-4 annet ledd farste
punktum), dersom midlene pa kontiene bare brukes i konsernets virksomhet. Kongen kan i forskrift
gi regler om hva som skal anses som en konsernkontoordning.

(5) Tredje ledd nr 2 gjelder tilsvarende nar et boligbyggelag har bestemmende innflytelse som
nevnt i 8 1-3 i selskapet.

Endret ved lover 21 juni 2002 nr. 43 (i kraft 1 juli 2002 iflg. res. 21 juni 2002 nr. 569), 25 april 2003 nr. 25 (i kraft 25
april 2003 iflg. res. 25 april 2003 nr. 487).

8 8-8. Kreditt til ansatt som er aksjeeier mv

(1) Bestemmelsene i § 8-7 er ikke til hinder for at selskapet gir kreditt til eller stiller sikkerhet
til fordel for en aksje- eller andelseier eller noen av dennes nzrstaende nar

1. skyldneren er ansatt i hovedstilling i selskapet eller i et annet selskap i samme konsern, og

2. kreditten ytes i samsvar med det som er vanlig ved finansiell bistand til ansatte.

(2) Farste ledd gjelder ikke dersom aksjeeieren eier mer enn en prosent av aksjekapitalen i
selskapet eller i et annet selskap i samme konsern. Like med aksjeeierens egne aksjer regnes her
aksjer som eies av aksjeeierens personlig narstaende.

§ 8-9. Kreditt til tillitsvalgte mv

(1) Bestemmelsene i § 8-7 gjelder tilsvarende for selskapets adgang til & gi kreditt til eller stille
sikkerhet til fordel for et styremedlem, daglig leder eller et medlem av bedriftsforsamlingen i
selskapet eller i annet selskap i samme konsern, eller noen av disses narstaende.
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(2) Farste ledd er ikke til hinder for at selskapet gir kreditt til eller stiller sikkerhet til fordel for
en ansatt eller noen av den ansattes narstaende nar

1. den ansatte er valgt som de ansattes representant i styret eller bedriftsforsamlingen etter regler i
loven her eller i vedtektsbestemmelsene, og
2. skyldneren er ansatt i hovedstilling i selskapet eller i et annet selskap i samme konsern, og
3. kreditten ytes i samsvar med det som er vanlig ved finansiell bistand til ansatte.
§ 8-10. Kreditt til erverv av aksjer mv

(1) Selskapet kan ikke stille midler til radighet eller yte 1an eller stille sikkerhet i forbindelse
med erverv av aksjer eller rett til aksjer i selskapet eller selskapets morselskap.

(2) Kongen kan ved forskrift eller enkeltvedtak gjgre unntak fra farste ledd for erverv av aksjer
av eller for ansatte i selskapet eller i selskapets morselskap.

Endret ved lover 26 juni 1998 nr. 46, 15 des 2006 nr. 88 (i kraft 1 jan 2007 iflg. res. 15 des 2006 nr. 1432).
8 8-11. Ulovlig kreditt og sikkerhetsstillelse mv

(1) Har selskapet gitt kreditt eller for gvrig handlet i strid med reglene i 88 8-7 til 8-10, er
disposisjonen ugyldig. Er det stilt sikkerhet, kan ugyldighet likevel ikke gjares gjeldende overfor en
medkontrahent som var i aktsom god tro da sikkerheten ble stilt.

(2) Midler som er overfart fra selskapet, eller et belgp tilsvarende verdien av midlene, skal
straks fares tilbake til selskapet. Den som pa selskapets vegne har foretatt eller godkjent en ulovlig
disposisjon, er ansvarlig etter reglene i § 3-7 annet ledd.
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